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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 21 2 2 %k 2k k
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 29,5 8,8 27,7 16,1 22,8
Carnegie Small Cap Return GR SEK 37,1 13,3 34,2 21,3 22,3

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - December 2021

Smabolagsfonden steg 4,1% i december vilket kan jamforas med jamforelseindex
som steg 3,1%. Detta innebdr att Smabolagsfonden steg 29,5% under 2021 att
jamféra med index som steg 37,1%. Fonden gynnades i december av
kursutvecklingen i Trelleborg, Karnov, Hexpol, Electrolux och Rejlers. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Byggfakta,
Modulight och Heba.

Karnov annonserade en stor transaktion dar bolaget forvarvar verksamheter inom
juridisk information fran Thomson Reuters i Spanien samt Wolters Kluwer i Spanien
och Frankrike for en kopeskilling om ca 160MEUR. Forvarvsmultipeln pa cirka 10x EV/
EBITDA exklusive synergier pa 10 MEUR framstar som attraktivt for dessa tillgangar,
som bland annat inkluderar varumarken som har 126 ar pa nacken (franska Lamy ar
grundat 1895). Samtidigt har bolaget skapat en plattform fér vidare expansion i
Europa. Smabolagsfonden deltog i den riktade nyemissionen som gjordes med syftet
att delfinansiera forvarven.

Aven Securitas kommunicerade ett mycket stort férvarv under december ménad.
Bolaget foérvarvar enheten for elektroniska sakerhetslosningar fran amerikanska
Stanley Black & Decker for 3,2 miljarder dollar. Pro forma kommer drygt halften att
I6nsamhetsbidraget i Securitas framgent att genereras genom forsadljning av
elektronisk sékerhet och sakerhetsldsningar med klart hogre marginaler jamfort med
den traditionella bemannade bevakningstjansten. Aktien backade efter beskedet och
analytiker lyfte fram att forvarvsmultipeln framstod som hog relativt Securitas egen
vardering.

Embracer annonserade totalt sex férvarv i december dar det storsta var Asmodee
som &r en internationell utgivare och distributor for bradspel, spelkort och digitala
bradspel. Bolaget har en portfélj av knappt 1,000 spel och en férvantad forsaljning
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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om 1,100MEUR under 2021. Asmodee ftillfér koncernen en finansiell diversifiering
med stabila och vaxande kassafléden och inte minst en intressant portfélj av spel dar
det troligtvis borde finnas intressant mdjlighet att digitalisera och utveckla dataspel
av framgangsrika bradspel. Smabolagsfonden deltog i den nyemission som
genomférdes under december.

Trelleborg annonserade nya finansiella mal vid sin kapitalmarknadsdag. Bolaget har
som malsattning att vaxa 5-8% och hojde sitt marginalmal till 6ver 16% for gruppen.
De relativt stora portfoljférandringarna som koncernen genomgatt under de senaste
aren borjar ge avtryck. Ledningen kommunicerar ett storre fokus pa organisk tillvaxt,
kapitalallokering och avkastning pa kapital. Balansrakningen framstar som stark och
styrelsen har meddelat att man avser inleda ett aktiedterkdpsprogram om cirka 2-3
miljarder kronor per ar. Trelleborg bekraftade i slutet av mananden rykten i media att
externa parter visat intresse att forvarva affirsomradet Wheel Systems men att
diskussioner var i ett tidigt skede.

Storsta kop under manaden har skett i Elekta, Embracer och Schouw. Vi har minskat
vara innehav i bland annat i Bufab, Lifco, Vitec och avyttrat innehavet i Cloetta.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

5,4 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 18,50

Sharpekvot 0,93

Beta 0,99

Tracking Error 5,63

Informationskvot -0,75

Alpha -4,14

Up Capture Ratio 91,75

Down Capture Ratio 110,13
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 45,7

® Teknologi 14,5

Media & kommunikation 8,5

Fastighet 8,1

Halsovard 7,7

Sallankopsvaror 6,9

Konsument, stabil 4,3

® Basindustri & ravaror 2,9

Bank och finans 1,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Embracer Group AB SWE 6,4%
Trelleborg AB Class B SWE 6,1%
Bufab AB SWE 5,3%
Nolato AB Class B SWE 5,0%
Mekonomen AB SWE 4,3%
Vitec Software Group AB Class B SWE 3,6%
Heba Fastighets AB Class B SWE 3,3%
Electrolux AB B SWE 3,2%
Kojamo Oyj FIN 3,0%
Schouw & Co A/S DNK 3,0%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 80,6
Finland 9,4
Norge 6,9
® Danmark 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



