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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -22,3 8,8 8,0 4,8 14,8
SIXRX GR SEK -20,7 5,8 9,5 10,1 11,5

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - November 2022

Stockholmsborsen utvecklades positivt i november. Atlas Copco, Dometic och
Hexagon var storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling. Embracer,
Securitas och Avanza bidrog mest negativt under manaden.

Atlas Copco, som fortsatt ar fondens storsta innehav, hade sin kapitalmarknadsdag i
mitten pa november. Har ar en lank till presentationen fér er som vill fa en inblick i
ett av Sveriges mest framgdangsrika foretag: https://ir.financialhearings.com/atlas-
copco-capital-markets-day-2022.

Koncernen upprepar sina finansiella mal att vdxa omsattningen i genomsnitt 8% over
en cykel med fortsatt hog avkastning pa sysselsatt kapital. For Atlas Copco é&r
decentralisering och entreprendrskap viktiga framgangsfaktorer och de har en
flexibel och motstandskraftig verksamhet.

Atlas Copco har starka marknadspositioner inom avancerade teknologier som ar
kritiska for kundernas verksamhet. Koncernen utvecklas fran att vara ett
industribolag till ett teknologibolag, med mer mjukvara, mer avancerade I6sningar
och mindre konkurrens i de omraden de utvecklas mot. Atlas har ¢kat investeringar
inom R&D vilket genererar hogre organisk tillvaxt. De har en historiskt hog andel nya
produkter som fatt starkt mottagande fran kunderna, tack vara det stora kundfokus
koncernen har. Digitalisering, automation och hallbarhet &r viktiga underliggande
trender som Atlas ar bra positionerade mot och som kommer bidra till fortsatt god
tillvaxt. Inom hallbarhet har Kompressorteknik flera intressanta mojligheter.
Kompressorer ar ett av de viktigaste verktygen for industrin men samtidigt en stor
energiférbrukare. En stor del av totalkostnaderna for en kompressor under sin
livscykel ar energi. Atlas Copco erbjuder bra I6sningar fér att minska
energiforbrukning och atervinna varmen som genereras vilket skapar en betydande
positiv effektiv bade for kundernas resultat och miljén. Den har typen av
investeringar har blivit mer intressanta i och med storre fokus pa hallbarhet och pa
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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grund av de hoga energipriser vi har idag. Inom Vakuumteknik, finns det viss oro for
orderingangen i ett kortare perspektivv men det kommer genomforas stora
investeraringar inom halvledarindustrin kommande flerarsperiod i ett flertal
geografier, inte minst USA. Det borde bidra till en bra utveckling fér affirsomradet.

Atlas Copco har diversifierade slutmarknader och geografier, de har outsourcat en
stor del av produktionen av komponenter, en flexibel arbetskraft och alla divisioner
har en scenarioplanering for mojliga forandringar i marknadstillvaxten vilket gér att
de ar snabba att agera vid dndrade forutsattningar. Koncernen har en stor och
I6nsam serviceaffar som ger stabila intakter och skapar en nara och bra relation med
kunderna som &ar vardefull. Dessa faktorer resulterar i att Atlas kan generera starka
marginaler dven under tuffare marknadsforutsattningar. Aktien handlas fill
forhallandevis hoga multiplar men ar fortsatt attraktiv givet Atlas styrkor och
tillvaxtpotential.

Det ar nu klart att Per Johansson blir ny forvaltare i Aktiefonden tillsammans med
mig, Simon Peterson. Han kommer ndrmast frdn Boden Capital och har tidigare
grundat och varit investeringsansvarig for hedgefonden Bodenholm tillsammans med
Brummer & Partners 2015-2020. Per har dven en mangarig bakgrund som analytiker
och forvaltare pa den amerikanska fondjatten Fidelity i London, Boston och
Hongkong. Per har ett gediget aktieintresse och en lang erfarenhet av aktieanalys och
forvaltning. Didner & Gerges investeringsfilosofi som bygger pa aktiv forvaltning,
egen analys och en langsiktig placeringshorisont, passar val med Pers bakgrund. Jag
ser fram emot ett bra samarbete oss emellan.

Jag vill ocksa passa pa och tacka Carl Bertilsson, som slutade tidigare i hostas, for en
stark arbetsinsats och ett gott samarbete de senaste aren pa Aktiefonden, samt
onska honom stort lycka till framover.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,91
Sharpekvot 0,35
Beta 1,05
Tracking Error 6,04
Informationskvot -0,80
Alpha -5,14
Up Capture Ratio 92,47
Down Capture Ratio 111,27

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

A\l

Industri 45,7
Halsovard 15,5
Bank och finans 10,5
. ® Teknologi 7,3
Sallankopsvaror 7,1
Konsument, stabil 3,9
® Basindustri & ravaror 3,9
Media & kommunikation 2,8
Fastighet 1,8
® Nyttotjanster 1,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 7,3%
Hexagon AB Class B SWE 5,9%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 5,6%
Getinge AB Class B SWE 5,5%
Volvo AB Class B SWE 4,0%
AAK AB SWE 3,8%
Hexpol AB Class B SWE 3,7%
Bravida Holding AB SWE 3,7%
Dometic Group AB SWE 3,6%
AstraZeneca PLC GBR 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,6
o Storbritannien 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -28,6 0,7 6,2 6,7 18,3
Carnegie Small Cap Return GR SEK -30,2 1,2 7,4 11,1 17,6

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - November 2022

Smabolagsfonden steg 7,2% i november vilket kan jamforas med jamforelseindex
som steg 6,4%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit -28,6%
i ar, vilket kan jamféras med index som gatt ner -30,2%. Fonden gynnades i
november av kursutvecklingen i Byggfakta, Nolato, NCAB, Crayon och Sweco.
Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat
Embracer, Cint och Karnov.

Under november har vi sett en viss aterhamtning pa Stockholmsborsen, vilken till
stor del har varit hanférlig till férhoppningar om att inflationen har toppat, mindre
hokaktiga centralbanksuttalanden samt Q3-rapporter som har kommit in dver
marknadens forvantningar. Daremot fortgar Rysslands anfallskrig i Ukraina och
recessionsoron i Europa och USA kvarstar. Med andra ord finns det fortfarande en del
orosmoln kvar pa borshimlen nar vi nu gar in i arets sista manad. Vart fokus ar
fortsatt att investera i och dga bolag som har attraktiva och uthalliga affairsmodeller
som ger utrymme for tillvaxt och I16nsamhetsforbattringar over tid.

Efter att ha lamnat en héndelserik rapportperiod bakom oss, sa har
Smabolagsfonden under november passat pa att genomféra ett flertal bolagsbesok.
Under inledningen av manaden reste vi till Schweiz, dar vi bland annat besokte
portfoljbolagen Nolato och Trelleborg (Sealing Solutions). Detta var tva mycket
givande besdk, dar vi fick prata med saval fabrikspersonal som verksamhetschefer
samt lara oss om och bevittna hur produktionen av olika komponenter gar till. Bade
Trelleborg och Nolato opererar helautomatiserade fabriker i Schweiz och vi blev
imponerade av den precision och teknikh6jd som rader i dessa fabriker.

Vidare deltog vi pa Electrolux Professionals (EPRO) investerardagar som dgde rum
den 14-15 november i Pordenone i norddstra ltalien. EPRO, som &r ett relativt nytt
innehav i portféljen, ar en avknoppning fran Electrolux som tillhandahaller produkter

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8842
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,9%
Antal innehav 41
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1 007,69
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 54,8%
Geografisk inriktning Norden
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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inom storkok, dryck och tvatt. Bland kunderna aterfinns globala snabbmatskedjor,
sjukhus, bostadsrattsforeningar, tvatterier samt lokala restauranger och caféer. Ett
inslag pa agendan under investerardagarna var att besoka bolagets fabrik i
Pordenone dar man tillverkar storkdksprodukter. Vi fick en guidad tur i fabriken och
fick dven ta del av en demonstration av bolagets framvaxande digitala plattform, OnE,
som mojliggor ett mer effektivt utnyttjande av bolagets produkter. EPRO upprepade
dven sina finansiella mal, som bland annat inbegriper en organisk forsaljningstillvaxt
om 4% over tid samt en EBITA-marginal som uppgar till 15%. Var tidigare bild av att
bolaget ar pa ratt vdg mot dessa mal starktes under investerardagarna och vi har
efter hemkomsten valt att 6ka vart innehav i EPRO.

| slutet av manaden passade vi dven pa att bestka ett antal finska bolag i ett kallt och
snoklatt Helsingfors. Aven detta var en givande resa som sedermera resulterade i att
Smabolagsfonden sedan slutet av november har ett nytt innehav i portféljen, Harvia.
Harvia ar en ledande aktor inom bastuaggregat (bade eldrivna och vedeldade),
basturum och bastutillbehér med forsaljning over hela varlden. Bolaget har en
imponerande finansiell historik med bevisad férmaga att hoja priser och uppratthalla
hoga marginaler daven nar ekonomin viker. Utéver detta ser vi att bolaget har goda
tillvaxtmojligheter pa de stora men, hitintills, mindre mogna bastumarknaderna i
Nordamerika och Asien samtidigt som den historiskt genomsnittliga utbytescykeln
(8-12 ar for bastuaggregat) skapar aterkommande affarsmojligheter pa den mer
mogna europeiska marknaden. Mot bakgrund av ovan uppfyller Harvia manga av de
kriterier som vi vill se hos ett portfljbolag, varfor vi har valt att ta in aktien i
Smabolagsfonden.

Avslutningsvis har vi under manaden deltagit pa AAKs kapitalmarknadsdag som dgde
rum i Stockholm den 29 november. AAK, som &r ett av Smabolagsfondens stérre
innehay, ar en ledande aktér inom vegetabiliska oljor och fetter som aterfinns i en
rad  konsumentprodukter, exempelvis choklad,  modersmjélkersattningar,
skonhetsprodukter, doftljus samt vaxtbaserade livsmedel. Under
kapitalmarknadsdagen kommunicerade bolaget att man har for avsikt véxa snabbare
an den underliggande marknaden samt att man siktar pa att dubbla rorelseresultatet
(matt som EBIT per kilo) till 2030, vilket motsvarar en arlig EBIT-tillvaxt som &r
aningen hogre an bolagets genomsnittliga tillvaxt om 10% under perioden 2010-
2021. Vi tror att AAK har goda mdgjligheter att uppna dessa mal och uppskattar att
bolaget har en bred kundbas samt opererar inom segment som historiskt har varit
relativt konjunkturokansliga.

Storsta kop under manaden har skett i Biotage och Embracer. Vidare har vi deltagit i
de riktade emissioner som har genomforts i Vitec och Lagercrantz i syfte att framja
bolagens fortsatta tillvaxt genom forvarv. Vi har under manaden minskat vara
innehav i Ambea, Hexpol och AFRY.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,81
Sharpekvot 0,42
Beta 0,93
Tracking Error 6,80
Informationskvot -0,58
Alpha -3,18
Up Capture Ratio 87,63
Down Capture Ratio 98,42

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri rdnta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 46,7
® Teknologi 21,2
Halsovard 9,1
Konsument, stabil 6,7
Media & kommunikation 5,6
Fastighet 5,2
® Basindustri & ravaror 3,0
Sallankopsvaror 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

MEKO AB SWE 4,9%
AAK AB SWE 4,4%
Nolato AB Class B SWE 3,8%
Lifco AB Class B SWE 3,8%
Embracer Group AB SWE 3,6%
Vitec Software Group AB Class B SWE 3,6%
Castellum AB SWE 3,6%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,5%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,4%
Bufab AB SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 88,5
Finland 5,4
Norge 4,1
® Danmark 1,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
P 2 2 -k %k 2k ¥
iar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -0,3 1,4 7,3 7,9 12,7
MSCI ACWI NR USD 0,1 3,6 10,5 11,8 14,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Férvaltarkommentar - November 2022

Marknaden visade under november dn en gang pa makrofaktorers (fér stunden) kortsiktiga
paverkan pa borsen. Och att mangt och mycket data fran USA far stor paverkan pa det kortsiktiga
borsklimatet. Borserna tog ett rejalt gladjeskutt efter att amerikanska inflationsdata for oktober
kom in pa 7,7%, vilket var nagot, eller kanske snarare marginellt, lagre an férvantat. Direkt borjade
borserna att stiga i hopp om att Federal Reserve ska vdlja en mer forsiktig rantehdjningsbana.
Exempelvis steg S&P 500 med over 5% och Nasdag med over +7% under den dag som
inflationsdata presenterades, vilket fick spridning 6ver borser 6ver hela varlden.

De kraftfulla borsuppgéngarna som kom efter det amerikanska inflationsbeskedet har nu,
atminstone tillfalligt, tagit en paus och fokus har hamnat bade pa bolagsrapporter och andra
tecken pa att riskviljan minskat globalt. Vilket i sin tur fatt borserna att backa nagot.

Ser vi pa den information och de framtidsutsikter som presenterats i samband med rapporter och
kapitalmarknadsdagar sa ger den bade positiva och negativa signaler. Vissa eftersldpningseffekter
fran pandemins nedstdngningar ser ut att latta, exempelvis borjar leveranskedjor allt mer att
fungera igen och de samhallen som varit nedstangda langt in i 2022 verkar ocksa latta upp sina
restriktioner. Dock ser bade inflation ut att knapra nagot pa féretagens marginaler. Detta da
prishojningar for att kompensera sig till fullo fér inflationen stundtals verkar vara nagot svarare att
utféra i ett klimat dar sparsamhet och minskad riskvilja gor efterfragan lite mer ljlummen.

En annan sak som kanske inte hade sa stor paverkan pa bérsen per se men anda ar ett tecken pa
att det blivit hég tid for rannsakan av den enorma riskaptit som ratt under en léngre tid var
kollapsen for vérldens nast stdrsta kryptobérs, FTX. Aven om detta som sagt inte hade s& stor
paverkan varken pa bors eller realekonomi har detta sént chockvagor 6ver kryptomarknaden och
har antagligen i grunden skadat fortroendet for féretag och valutor kopplade till krypto.

En generellt minskad riskaptit och ett 6kat fokus pa vad bolagen presterar hdr och nu och kanske
inte vad de lovar att leverera langt ut i framtiden &r enligt oss gynnsamt for Globalfondens satt att
investera. Exempelvis ger ett 6kat fokus pa I6nsamhet och kassafléden medvind for den typ bolag
som Globalfonden investerar i. Dessa har under en ldngre period Overlag ofta
relativvarderingsmassigt underskattats av marknaden.

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5675
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,9%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 380,64
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 22,4%
Geografisk inriktning Global
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Global EMSCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT NOVEMBER 2022

P3 den positiva sidan av avkastningstabellen mérktes Fairfax India (Kapitalallokerare), Prudential
(Kapitalallokerare), Fairfax Financial (Kapitalallokerare) samt Nexon (Digitala produkter & tjdnster)
samt Certara (New ventures).

Forra manadens vinnare B3 (Digitala produkter & tjéinster), konsultbolaget WSP Global (Milj6- &
energiteknik) och Autodesk (Digitala produkter & tjénster) var samtliga botten tre
avkastningsmassigt. Ovriga aktier som hade en svagare manad var Zebra Technologies och
Salesforce (bada tillhérande klustret Digitala produkter & tjdnster).

Samsta investeringskluster blev ddarmed férra manadens vinnarkluster, Digitala produkter &
tjdnster. Pavinnarsidan gav klustret Kapitalallokerare Gverlagset basta avkastningsbidrag foljt av
Hilsovard & medicinteknik, som &ven fbérra manaden fanns i toppen. Samtliga O6vriga
investeringskluster (New ventures, Milj6- & energiteknik samt Varumdrken) bidrog dven de
positivt under manaden.

November innebar dven en ny bekantskap i portfdljen via en nyinvestering i Japan Exchange Group
(Kapitalallokerare). Ursprunget till Japan Exchange Group (JPX) bildades redan 1878, men
nuvarande bolagsform sag dagens ljus 2013 via fusionen mellan aktieb6rsen Tokyo Stock Exchange
and derivathandelsplatsen Osaka Securities Exchange. Redan 1943 hade en storre konsolidering agt
rum da elva regionala boérser slogs samman av finansministeriet. Efter ytterligare ett par forvarv
samt via organisk produktutveckling erbjuder bolaget numera en bred plattform av finansiella
tjanster; utover handelsplatser for aktier och derivatinstrument aven clearing & settlement,
informationssystem och regulatoriska tjanster.

JPX har tagit taktpinnen for att driva Japans forbattring inom kapitalallokering, féretagsstyrning och
aktiemarknadstillvaxt. En mangd strukturella arbeten som leds av bolaget pagar for att uppna en
forbattring av det japanska naringslivet samtidigt som JPX sjdlva har alla mojligheter att ersatta
Hong Kong som Asiens finansiella centrum genom att méta internationella aktorers krav och behov
av finansiella instrument. Av detta skulle folja betydligt mer internationella investerare, hogre
volymer och @n mer produktutveckling. En billig yen kommer dessutom vara konkurrenshéjande for
landet i sig. Varderingen av bade det japanska naringslivet och JPX &r valdigt lag relativt sett. Vi ser
god potential for JPX.

Fonden har under manaden aven gjort tilldggsinvesteringar i Salesforce samt Certara. Detta har
finansierats genom minskningar i bland annat Fairfax Financial, Markel samt WSP Global.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,1
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 4,7
Informationskvot -0,7
Alpha -2,7
Up Capture Ratio 86,9
Down Capture Ratio 101,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,2
Bank och finans 25,3
® Teknologi 19,1
Industri 17,9

® Sallankdpsvaror 4,3
® Nyttotjanster 3,7
Media & kommunikation 3,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,5%
Fiserv Inc USA 4,8%
Hologic Inc USA 4,5%
Fairfax India Holdings Corp CAN 4,0%
Qiagen NV USA 4,0%
Brookfield Asset Management Inc Registered Shs -A- Limited Vtg  CAN 3,7%
Stantec Inc CAN 3,7%
WSP Global Inc CAN 3,6%
Markel Corp USA 3,6%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

o USA 44,3
Kanada 21,6
Japan 7,5
Frankrike 6,4
® Danmark 5,2
o Storbritannien 3,6
®|rland 3,1
e Nederlanderna 2,9
e |talien 2,7
Brasilien 2,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -24,1 -0,3 8,7 3,8 10,3
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -15,6 3,4 4,1 5,3 9,0

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

35,4
30,0
g 20,9 20,6 21,9

= 200 18,2
X 0,0 —
< - -13,0
7] 20,0 -19,1
£ -30,0
z 2021 2020 2019 2018 2017
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2022

Under november manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa
motsvarande 2,5 procent. Fondens jamférelseindex avkastade under denna period 6,5 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Games Workshop,
Basler och Where Food Comes From.

Brittiska Games Workshop tillverkar och séljer plastfigurer och modeller till figurspel. Bolagets
mest kanda speltitlar ar Warhammer 40k, Warhammer Age of Sigmar och Middle Earth Strategy
Board Game. Games Workshop séljer sina figurer och tillhérande malarfarg via bade egna och
andras butiker samt via egen natbutik. De egna butikerna ar ett viktigt skyltfénster for bolagets
butiker och fungerar ofta som samlingsplats fér lokala hobbyentusiaster. Games Workshop har
dven ett eget bokférlag, Black Library, som specialiserat sig pa bocker som utspelar sig i bolagets
fiktiva varldar. Royalties, fran framforallt dataspelsbolag, som anvander bolagets IP i sina spel, utgor
ocksa en viktig intdktskalla.

Tyska Basler ar en ledande aktor inom hogkvalitativa industriella kameror med en global
marknadsandel pa 6ver 30%. Industrikameror utgor en central del av alla maskinvisionssystem och
har vdsentligt battre prestanda d@n vanliga kameror, t.ex. vad géller bildhastighet. Baslers kameror
anvinds bade av maskintillverkare, som integrerar dem i sina egna produkter, och som
natverkskameror for digital videobvervakning. 70% av koncernens forsaljning gar idag ftill
applikationer inom industriell masstillverkning, t.ex. produktion av halvledare, men
anvandningsomraden inom medicinteknik, logistiklosningar och intelligenta trafiksystem véaxer
snabbt.

Where Food Comes From (WFCF) erbjuder ursprungsmarkning, kontroll och certifiering till kunder
inom  vaxtodling, djurhallning, vattenbruk, livsmedelsforddling och handel. WFCF
tredjepartscertifiering ar en stimpel pd att leverantdéren féljer standarden for t.ex. olika
miljomarkningsprogram. Bolaget ar godkant for att certifiera verksamheter utifran ett hundratal
olika program och kan dessutom hjdlpa kunder inom t.ex. livsmedelshandeln med kriterier och
metoder for att verifiera helt nya méarkningsprogram. WFCF tillhandahaller ocksa egenutvecklade
mjukvaruldsningar till jordbrukare. T.ex. s3 anvander cirka 5 000 amerikanska kéttbonder WFCFs
'Beef Passport-program’, som samlar in all information om deras nétkreatur, sasom ursprung och
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Small & Microcap
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BMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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alder, i en unik nationell databas.
Tre av de svagaste innehaven under perioden var Embracer, Frontier Developments och Victoria.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel. Bolaget grundades
2011 av Lars Wingefors och har idag en omfattande spelportfélj med Gver 850 &dgda eller
kontrollerade varumarken. Embracer dger ocksa varldens storsta tillverkare av bradspel, Asmodee,
USA:s tredje storsta serietidningsforlag, Dark Horse media, samt, sedan 2022, de globala
rattigheterna till Tolkiens fantasyverk “Sagan om ringen”, via Midle-earth Enterprises. Embracer har
sitt huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de tolv operativa enheterna: THQ Nordic,
Coffee Stain, Amplifier Game Invest, Saber Interactive, Games, Gearbox Entertainment, DECA,
Easybrain, Asmodee, PLAION, Dark Horse, Freemode och Crystal Dynamics/Eidos Montréal. For
narvarande arbetar koncernens dryga 8 000 spelutvecklare med 222 pagaende
spelutvecklingsprojekt, varav mer a@n 25 stycken avser AAA-lanseringar.

Frontier Developments ar en brittisk dataspelsutvecklare och férlaggare med flera framgangsrika
spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste aren specialiserat sig pa s.k.
simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skéta nojesparker, djurparker eller varfor inte ett
Formel 1 stall? Bolagets spelkatalog innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet
Zoo och Jurassic World Evolution, vilka alla salt i miljonupplagor. Gemensamt for spelen &r att de ar
mycket detaljrika och de inte primart spelas for att vinna utan for att hitta intressanta I6sningar. Allt
detta ger en hog omspelbarhetsfaktor och lang livslangd for spelen. Ett genomsnittligt ar uppskattar
vi att nytt nedladdningsbart material, eller DLCs, till dldre spel representerar omkring 40-50% av
Frontiers intakter.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltackningsmattor sedan 1895, men férde under en lang tid en
tynande tillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med styrelseordférande Geoffrey Wilding i
spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria &r idag Storbritanniens storsta tillverkare av
heltackningsmattor. | slutet av 2017 tog Victoria sitt forsta steg in pa kakel och klinkermarknaden
med forvérvet av spanska Keraben. Efter ytterligare ett antal férvarv i Spanien, Italien och Turkiet sa
har Victoria en arlig produktionskapacitet pa éver 70 miljoner kvadratmeter kakel, vilket gor
koncernen till en av de ledande spelarna i Europa. | bérjan av 2022 koncernen blev koncernen
ocksa Europas storsta tillverkare av vavda golvmattor efter forvarvet av Baltas mattdivison. Victoria
har dven byggt upp en stark position inom konstgras.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst Land Portfoljvikt %
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om Paradox Interactive AB SWE 5,0%
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens . 0
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan discoverlE Group PLC GBR 41%
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande Interpump Group SpA ITA 3,6%
fondens relevanta Jamf?relselndex. Dldne'r & Gerges fondportfoljer ar MAG Interactive AB SWE 3,5%
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

CIE Automotive SA ESP 3,1%
Nyckeltal - 5 ar* Games Workshop Group PLC GBR 3,0%
Standardavvikelse % 17,66 CVS Group PLC GBR 2,8%
Sharpekvot 0,32 Bakkafrost P/F NOR 2,7%
Beta 0,79 Frontier Developments PLC GBR 2,7%
Tracking Error 9,62 Cranswick PLC GBR 2,6%
Informationskvot -0,15
Alpha -0,25
Up Capture Ratio 88,10
Down Capture Ratio 92,16

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%) Geografisk fordelning (%)

% %
o Teknologi 22,5 \ o Storbritannien 28,5
Media & kommunikation 18,5 ®Sverige 20,6
© Sallankdpsvaror 18,4 * Italien 11,5
. Norge 7,5
Industri 17,7
Frankrike 7,2
Halsovard 10,8
® USA 7,1
Konsument, stabil 8,0 o Tyskland 3.4
® Basindustri & ravaror 3,2 Spanien 3.4
Bank och finans 0,9 e Nederlanderna 2,3
Total 100,0 Portugal 2,2
o Ovrigt 6,4
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
Filial i Stockholm: Sédra Kungstornet, Kungsgatan 33 god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera férdelar med att vara ett
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern. Darmed kan
Telefon: 018-64 05 40 vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

For mer information: www.didnergerge.se .
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 2,3 3,3 9,3 9,9 12,2
MSCI USA Small Cap NR USD 3,3 4,2 12,2 12,5 13,4

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 33,8
: 309 315 ’
200 29,5
22,5
pv4
g 150 . 56 .
< 7,5 ,
xX g
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8 150
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= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2022

Fonden hade en negativ utveckling under november manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas UFP Technologies, Charles River Associates, och Inter
Parfums.

UFP Technologies tillverkar forvaringslésningar, skydd och komponenter framst till
medicintekniska produkter. Efterfragan pa bolagets produkter drivs av en aldrande
befolkning och ett behov av en mer effektiv vard. Forsdljningen gynnas bland annat
av en okad anvandning av robotkirurgi. Bolaget har en hég marknadsandel till foljd
av exklusivitet till vissa material, krav pa FDA-godkannande for produkterna samt
langa kundkontrakt. UFP Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey R.
Bailly, son till en av grundarna. Under manaden rapporterade bolaget en battre
kvartalsvinst dn vad marknaden hade férvantat sig vilket fick aktien att stiga.

Charles River Associates, CRA, ar en ledande global konsultfirma som ar stora inom
ekonomiska tvister och finansiell radgivning. Bolagets forsaljning gynnas av
foretagsforvarv och sammangaenden, konkurser samt av 6kade regleringar. Bolagets
framsta konkurrensfordel &r dess personal och 80% av dem har en
specialistutbildning. CRA ar ett valskott bolag med starka kassafloden som anvands
framst for hojda utdelningar och aktieaterkép. Under manaden rapporterade bolaget
battre kvartalssiffror an forvantat vilket fick aktien att stiga.

Inter Parfums producerar och tillverkar dofter framst under licenskontrakt med
globala lyxvarumarken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar
som fortfarande ar storagare samt verksamma i bolaget. Bolaget ar valskott med en
kapitallatt affarsmodell dar fokus ligger pa varumarkesbyggande. Inter Parfums har
historiskt vuxit snabbare an marknaden. Marknadens tillvaxt gynnas pa lang sikt av
en vaxande medelklass, framst i Asien samt stark efterfrdgan pa lyxmarken. Bolaget
har under manaden rapporterat battre kvartalssiffror an férvantat, hojt

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 529
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,8%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 205,68
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 40,2%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

0,8% 04
0.0% I
-0,8%
-1,5%
2,3%

-3,0%
-3,8%

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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vinstutsikterna for innevarande ar samt introducerat starka utsikter for nasta ar,
vilket fatt aktien att stiga.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Advanced Drainage
Systems och Progyny.

Advanced Drainage Systems dr en marknadsledande tillverkare av plastror och
septiktankar for hantering av dag- och avloppsvatten. Bolaget vaxer snabbare an
marknaden da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda, langre hallbarhet samt ar mer miljévanliga.
Regleringar och Gkad efterfragan pa mer hallbara I6sningar tror vi fortsatt kommer
gynna bolagets tillvaxt. Skalférdelar och god kostnadskontroll mojliggér dessutom
stigande marginaler och starka kassafloden.

Progyny ar ett ledande bolag inom férmansbaserad fertilitetsbehandling. Bolaget
vaxer till foljd av att fler valjer att skaffa barn senare i livet samt att férmanen ger
arbetsgivaren en konkurrensfordel i jakten pa att hitta och behalla anstéllda.
Progynys databaserade modell skraddarsyr individanpassade fertilitetsbehandlingar.
Modellen har historiskt gett ett battre resultat till en lagre kostnad an hos bolagets
konkurrenter. Progyny far hoga betyg fran dem som anvander tjansten vilket dven
visar sig i en ndra 100% kundlojalitet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1N

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
US Small & Microcap

MANADSRAPPORT NOVEMBER 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,48

Sharpekvot 0,71

Beta 0,67

Tracking Error 9,95

Informationskvot -0,23

Alpha 1,50

Up Capture Ratio 72,87

Down Capture Ratio 69,79
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 36,8

Halsovard 19,9

® Teknologi 12,9

Konsument, stabil 9,6

® Sallankdpsvaror 9,4

Fastighet 6,7

Bank och finans 2,9

Media & kommunikation 1,9

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

The Toro Co USA 5,1%
UFP Technologies Inc USA 4,6%
Stantec Inc CAN 4,0%
nVent Electric PLC GBR 3,9%
Inter Parfums Inc USA 3,9%
Winmark Corp USA 3,8%
Chemed Corp USA 3,7%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,7%
CRA International Inc USA 3,6%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 82,1
Kanada 11,1
o Storbritannien 4,3
Ovrigt 2,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



@

DIDNER & GERGE




	Förstasida_månadsrapporter_ny
	Månadsrapport - Didner & Gerge Aktiefond - November 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Småbolag - November 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Global - November 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Small & Microcap - November 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge US Small & Microcap - November 2022
	Baksida_månadsrapporter_ny



