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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 5,8 5,3 2,7 8,1 14,4
SIXRX GR SEK 10,2 3,2 6,3 11,5 11,4

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - November 2023

Aktiefonden utvecklades starkt under november och var battre an jamforelseindex.
Efter en svag oktober utvecklades borsen ater starkt i november till foljd av bland
annat lagre inflation och lagre réantor. Hemnet, Hexagon och Atlas Copco var storsta
positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under perioden. Bravida, Topdanmark
och Paradox bidrog mest negativt.

Hemnet har fortsatt utvecklats starkt pa bérsen under november. Affarsmodellen har
hittills visat sig motstandskraftig dven under tuffare marknadsforhallanden pa
bostadsmarknaden. Detta tack vare Hemnets unika kunderbjudande och det faktum
att de ar den klart dominerande bostadsplattformen i Sverige. Koncernen har ett
starkt erbjudande bade for kopare, séljare och fastighetsmaklare. De har majlighet
att fortsatta hoja priserna pa sina tjanster tack vare det stora varde de skapar for sina
kunder samt att priset i forhallande till fastighetsvardet i en transaktion ar lagt.

Hexagon har goda forutsattningar att fortsatta leverera en god tillvaxt de kommande
aren och aven forbattra vinstmarginalen. Koncernen ar val positionerad for att mota
en okad efterfrdgan som drivs pa av digitalisering, automation och regionalisering av
produktion. Koncernen har en motstandskraftig affirsmodell, dar en betydande
andel av intdkterna kommer fran aterkommande mjukvaru- och serviceintékter. Det
bidrar till att bolaget har formaga att navigera dven tuffare marknadsférhallanden.
Aktien utvecklades svagt pa borsen under sommaren och hosten efter att
blankarfirman Viceroy riktat anklagelser mot bolaget. Hexagon bemoétte kritiken pa
ett trovardigt satt och aktien har aterhamtat sig en del i november. | borjan pa
december haller Hexagon sin kapitalmarknadsdag i London som vi far rapportera om
i nasta manadsbrev.

Atlas Copcos meddelade i november att VD och koncernchef Mats Rahmstrém
kommer att I1amna Atlas Copco i april 2024, efter 35 ar inom koncernen och nastan

@ DIDNER & GERGE

Per Johansson
Sedan 2023-01-09

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 33144
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,1%
Antal innehav 37
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 37079
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 53,6%
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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sju ar som VD. Det finns goda foérutsattningar for att Atlas ska kunna hitta en stark
eftertradare, forhoppningsvis finns en bra kandidat internt. Aktien har utvecklats
starkt i nartid, da det finns tecken pa att orderingangen for affarsomradet
Vakuumteknik, som haft nagra tuffare kvartal, ar pa vag att ta fart igen.

Bravida har haft ett svagt ar pa bérsen. Koncernen som 6ver tid har kunnat generera
starka kassafloden bade i med och motvind, har nu problem med bland annat
kundfordringar i Danmark och en generellt sett lagre betalningsvilja drivet av den
hogre rantan. Projektnedskrivningar paverkar ocksd kassaflodet negativt.
Tillsammans med svaga utsikter for bygg och framst bostadsbyggande har det satt
press pa aktien.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond
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D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,99
Sharpekvot 0,46
Beta 1,02
Tracking Error 6,13
Informationskvot -0,50
Alpha -3,13
Up Capture Ratio 93,42
Down Capture Ratio 103,94
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK
Branschférdelning (%)
Portfolio Date: 2023-11-30
%
Industri 32,3
Bank och finans 21,6
Media & kommunikation 13,2
® Teknologi 10,7
Konsument, stabil 9,0
Halsovard 6,4
Sallankopsvaror 3,6
® Basindustri & ravaror 1,9
Fastighet 1,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 5,7%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,3%
Alfa Laval AB SWE 5,2%
Getinge AB Class B SWE 4,9%
AAK AB SWE 4,7%
Sampo Oyj Class A FIN 4,5%
Hemnet Group AB SWE 4,4%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 4,3%
Essity AB Class B SWE 4,2%
Schibsted ASA Class B NOR 4,0%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 85,8
Norge 53
Finland 4,6
® Danmark 4,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 4,0 4,5 0,9 7,0 17,2
Carnegie Small Cap Return GR SEK 4,6 3,7 1,1 10,3 16,6

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - November 2023

Smabolagsfonden steg med 12% i november. Darmed har Smabolagsfonden per
manadens utgang stigit med 4,0% i ar, vilket kan jamféras med index som stigit med
4,6%. Fonden gynnades i november av kursutvecklingen i Castellum, Crayon och
NCAB. Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat
Rejlers, Kopparbergs och Modulight.

November praglades av breda uppgangar pa boérsen. De inflationssiffror som
presenterades under manaden var huvudsakligen lagre an vad som lag i
forvantningarna, vilket okar sannolikheten for att centralbankerna framgent ska
kunna lamna rantorna oférandrade och pa sikt dven aterga till rantesankningar. Detta
i kombination med fortsatt bra kvartalsrapporter gynnade Smabolagsfondens
utveckling under november.

| inledningen av manaden publicerade portféljbolaget Karnov sin kvartalsrapport for
arets tredje kvartal. Den organiska tillvaxten, justerad for en stérre engangsintakt
under motsvarande kvartal foregaende ar, uppgick till 8% samtidigt som EBITA-
resultatet 6kade med 9% (pro forma). Vad som &r betryggande &r att integrationen
av de forvarvade bolagen inom segmentet Region Syd fortloper enligt plan med
synergier som successivt kommer borja synas i siffrorna under kommande kvartal.
Vid utgangen av kvartalet hade synergier om 1 EURm pa arsbasis realiserats och
bolagets malsattning ar att man ska ha realiserat 7,5 EURm i arliga synergier vid
utgdngen av 2024. Under det tredje kvartalet holl Karnov &dven sin forsta
kapitalmarknadsdag, dar man bland annat visade den nyligen lanserade generativa
Al-lésningen, K+ Smart Chat, som kommer att integreras pa bolagets
informationsplattform i Region Syd. Vidare kommunicerades uppdaterade finansiella
mal som innefattar en arlig organisk tillvaxt om 4-6% med en EBITA-marginal som
Overstiger 25% pa medellang sikt och 30% pa lang sikt. Vi tror att Karnov har goda
forutsattningar att na dessa mal och uppskattar bolagets affarsmodell med en hog

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8309
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,8%
Antal innehav 41
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1041,78
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 42,5%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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andel dterkommande intakter.

Avslutningsvis har vi sedan mitten av manaden ett nytt innehav i portféljen, Sagax.
Sagax ar ett svenskt fastighetsbolag grundat 2004 som investerar i kommersiella
fastigheter med huvudsakligt fokus pa segmenten lager och latt industri. Sagax
fastighetsbestand varderas idag till 56,7 Mdr kronor och bestar av 811 fastigheter
fordelade over 7 europeiska lander, dar Finland (33% av bestandets marknadsvarde)
och Sverige (26% av bestandets marknadsvarde) utgor de tva storsta marknaderna.
Utover heldagda fastigheter genomfor Sagax aven indirekta investeringar via joint
ventures och intresseforetag. Pa sa satt mojliggors investeringar pa marknader som
ar svara for bolaget att na pa egen hand, exempelvis Frankrike (15% av bestandets
marknadsvarde) samt Benelux (15% av bestandets marknadsvarde). Vi uppskattar
Sagax starka balansrdkning samt den hoga avkastningen pa fastighetsbestandet.
Vidare praglas de segment som bolaget fokuserar pa av stabila uthyrningsgrader
(Sagax uthyrningsgrad uppgar till c.96%), vilket medfor forutsagbara kassafloden.
Mot denna bakgrund uppfyller Sagax manga av de kriterier som vi vill se hos ett
fastighetsbolag.

Storsta kop under manaden har skett i Sagax, SOBI och Getinge. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Castellum, Nolato och MEKO samt avyttrat hela
innehavet i AFRY

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,52

Sharpekvot 0,40

Beta 0,92

Tracking Error 7,20

Informationskvot -0,41

Alpha -2,27

Up Capture Ratio 87,57

Down Capture Ratio 94,57
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 44,3

Halsovard 17,9

® Teknologi 16,2

Fastighet 10,6

Sallankdpsvaror 4,3

Konsument, stabil 3,6

® Basindustri & ravaror 2,5

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Castellum AB SWE 5,0%
Nolato AB Class B SWE 4,8%
Biotage AB SWE 4,8%
Karnov Group AB SWE 4,0%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,9%
AB Sagax Class B SWE 3,8%
Lifco AB Class B SWE 3,7%
Bufab AB SWE 3,7%
Trelleborg AB Class B SWE 3,6%
NCAB Group AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,2
Finland 5,2
Norge 4,1
® Danmark 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 9,2 -5,1 8,6 8,7 12,2
MSCI ACWI NR USD 17,3 -2,8 13,1 12,2 13,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 30,7 33,7

30,0 27,1

225 20,7
& 15,0
KX
x 7,5 2,7 2,0
éo 0,0 —— I — -
€ 75 2,8 B 5 -19
I 6,1 6,0
0 -15,0
E 2022 2021 2020 2019 2018

= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - November 2023

Den héga inflationstakten och investerares riskvilja i ljuset av centralbankernas atstramning for att
fa bukt med detta har till stora delar varit ett centralt tema under 2023. Liksom att vissa vantar
med att satta pa sommardécken tills forsta snon kommer for att inte slita pa vinterdacken har vissa
investerare valt att positionera sig foér en mer positiv efterfragesituation. Andra investerare har
gjort det motsatta. FOMO (fear of missing out) har tydligt visat pa detta, da borser ibland tjurrusat
pa de minsta tecken pa positiva framtidsutsikter samtidigt som besvikelser straffats relativt hart.

Positiv borsutveckling trots svag tillvaxt och hog inflation

Vilka som har haft mest rétt (eller minst fel) har pendlat. Avkastningen har svangt fram och tillbaka
under aret, som férutom hog inflation och rantehéjningar dven innehallit betydande geopolitiska
utmaningar och relativt stillastdende aggregerad vinsttillvaxt. Nu har rantorna sannolikt passerat
toppen samtidigt som konjunkturella signaler talar for relativt svag efterfragan.

Aven om svag tillvixt och hég inflation normalt inte brukar vara gynnsamt fér aktier kan vi
konstatera att efter elva av tolv manader kalenderaret 2023 sa visar en majoritet av varldens borser
pa uppgangar. | taten hittar vi som tidigare omtalats framforallt Magnificent Seven-dopade Nasdaq
och den valutakinsliga japanska bérsen. Overlag har mindre bolag utvecklats simre &n stérre.

Utsikter for 2024

Vad 2024 kommer att innehalla 4r som vanligt svart att sia om, men tar bolagen sig igenom den
forvdantade inbromsningen (som allt fler foretag signalerade om under den rapportperiod som
pagick under november) och tecken pa de av manga forvantade rantesankningarna fran
centralbankerna borjar komma narmare finns det manga som férmodligen ligger med fingrarna
nara kopknappen. Néar investerare vadrar morgonluft kan borser snabbt vianda, dven om det
normalt dven finns kortsiktiga luftgropar.

Tva férandringar under manaden.

Bland de storre forandringar som skedde under manaden kan namnas tillaggsinvesteringar i
Eurofins Scientific, nVent Electric samt Spirax-Sarco Engineering. Forsaljningar skedde framst i
Fairfax Financial, Fairfax India samt Markel. Inga bolag ldamnade portféljen. Under november
tillkom dock tva nya bolag portféljen.

@ DIDNER & GERGE
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Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5198
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,8%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 405,39
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 17,6%
Geografisk inriktning Global
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Core & Main ar en ledande distributor av vatten-, avlopps- och brandskyddsprodukter i USA. De
tillhandahaller ett brett utbud av vasentliga infrastrukturprodukter och tjanster till olika branscher,
inklusive kommunal, bostad, kommersiell och industriell sektor. Féretaget ar specialiserat pa att
tillhandahalla en bred portfolj av produkter och |6sningar som anvands for att bygga och underhalla
vatten- och avloppssystem samt tillhandahaller aven brandskyddssystem.

Core & Main har en omfattande nationell rdackvidd med manga strategiskt beldgna
distributionscenter 6ver hela USA. Detta gor det mojligt for dem att effektivt leverera produkter och
tjanster till kunder over hela landet, men dven erbjuda mervardestjanster som teknisk expertis och
support

Eftersom Core & Main ar involverade i forsorjningskedjan for vatten- och avloppsinfrastruktur,
spelar de en viktig roll i att stodja hallbarhet och miljévanliga initiativ. De kan erbjuda produkter och
I6sningar som bidrar till att minska vattenforluster, forbattra energieffektivitet och hantera
avloppsvatten pa ett miljovanligt satt. Snittaldern pa amerikanska vattenror ar 45 ar, och antalet rér
som gar sonder Okar. Det i sin tur betyder mer férorenat vatten. Lagg till den 6kade féorekomsten av
extremvader dar underdimensionerade och daligt underhalina avlopp svdmmas over sa finns
ytterligare behov av atgarder. Investeringsomradet ar Miljdutmaningar.

Veeva Systems ar ett bolag vi haft pa radarn under en lang tid. Veeva Systems ar det ledande
molnbaserade mjukvaruforetaget specialiserat pa life science-industrin med visionen att bygga ett
helt "Industry Cloud for Life Sciences". Foretagets nyckelord ar innovation, produktexcellens och
kundframgang. Framgangsrik intern innovation och en lyckad expansion till en ny vertikal &r
omraden som Veeva bevisat sig gora skillnad inom, inte minst jamfort med konkurrenter. Att legalt
verka under bolagsformen allmdnnyttigt féretag forenar bolagets och nyckelintressenternas
intressen.

Veeva fokuserar pa att bygga langsiktiga relationer med sina kunder. Den kritiska karaktdren hos de
tjanster de tillhandahaller innebar att nar ett foretag val anammat Veevas I6sningar kommer de
sannolikt att fortsatta anvanda dem under en langre period. Deras mjukvaruldsningar anvands i stor
utstrackning av lakemedels- och bioteknikforetag av alla storlekar, vilket ger en aterkommande
intaktsstrom

Veeva har alltid haft en mycket konservativ balansrdkning. Kassaflédesgenereringen ar konsekvent
och imponerande och skapar kéllor till kassaflode for tillvaxtinvesteringar. Investeringsomradet ar
Halsa och Valbefinnande.

Framst avkastningsbidrag fran mer cykliska bolag

Efter ett delvis motigt ar for mer industricykliska och konjunkturkansliga bolag vad november
manad nagot av det motsatta fér portféljens innehav av sadan karaktar. Storst avkastningsbidrag
kom fran Brookfield Corporation och Aalberts. Aven Salesforce, Stantec och Scheider Electric
fanns hogt upp pa vinnarlistorna efter att positiva framtidsutsikter presenterats. | den negativa
vagskalen marktes framst Markel och Pure Storage. En gemensam namnare for dessa bolag var viss
forsiktighet for den niara framtiden. Aven Shoals Technologies utvecklades svagt givet pagdende
skepticism kring utvecklingen for solenergisegmentet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,6
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,6
Alpha -2,2
Up Capture Ratio 87,5
Down Capture Ratio 98,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 25,0
Halsovard 24,8

® Teknologi 20,8
Bank och finans 20,5
Media & kommunikation 3,6
® Nyttotjanster 2,8
® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,2%

Hologic Inc USA 4,6%

WSP Global Inc CAN 4,4%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,4%

Stantec Inc CAN 4,3%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vig CAN 3,9%

Qiagen NV USA 3,9%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 3,9%

Schneider Electric SE FRA 3,7%

Eurofins Scientific SE FRA 3,5%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,1

Kanada 19,2

Japan 13,3

Frankrike 7,5

o Storbritannien 4,7

e [talien 4,0

® Danmark 3,2

e Nederlanderna 3,2

Brasilien 2,8

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -9,6 -9,8 -3,1 4,5 8,0
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 7,0 -4,7 58 7,4 8,7

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2023

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Tracsis, Aalberts och
Polygiene.

Tracsis ar en teknikleverantor som erbjuder bade hard- och mjukvarulésningar men é&ven
konsulttjanster mot transportsektorn i framst England. Bolaget ar sarskilt starkt mot tagoperatérer
och har tagit fram mjukvarubaserade l6sningar for allt ifran drift och trafikplanering till sdkerhet,
men har ocksa losningar for en forbattrad kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem
och automatiska aterbetalningar vid langa forseningar. Tracsis har historiskt uppvisat en god tillvaxt
och I6pande tagit marknadsandelar pa den engelska marknaden, men har framéver ambitioner att
vaxa internationellt dar framfor allt USA ar en lovande marknad. Bolaget har ocksa framgangsrikt
vaxt sina intakter av dterkommande karaktar till mer an hélften av totalen.

Tracsis rapporterade i november en stark forsaljnings- och vinsttillvaxt fér de sista sex manaderna i
bolagets brutna rakenskapsar. Tracsis meddelade redan i augusti att tillvaxtforutsattningarna for
aret sag bra ut, men utvecklingen for bolagets tagdivision, Rail Technology & Services, var dnda
battre an forvantat, med en forsaljningstillvaxt pa 26%.

Nederldndska Aalberts dr en global teknikkoncern som erbjuder verksamhetskritiska I6sningar
inom hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade rorsystem och hogkvalitativa
ytbeldggningar for industri och produktion. Koncernens produkter hjalper till med allt fran
tryckhallning och avluftning av vdrme- och kylsystem i fastigheter till vibrations- och
renhetskontroll vid tillverkning av halvledare. Under de senaste aren har Aalberts utvecklats fran
ett lite spretigt industrikonglomerat till en mer specialiserad och fokuserad industrigrupp med ett
tydligt hallbarhetsfokus. Koncernen gynnas av ett antal starka trender inom bl.a. hallbara
transporter, miljovanliga byggnader och effektiviseringsbehov inom produktion av halvledare.

Aalberts, som rapporterar halvarsvis, sldppte under perioden en uppdatering kring
resultatutvecklingen under de senaste manaderna. Den organiska forsaljningstillvaxten under arets
forsta tio manader var +5%, framforallt driven av stark efterfragan inom halvledarsegmentet.

Polygiene &r ett svenskt bolag som utvecklar luktkontroll och antibakteriella 16sningar for textilier.
Bolaget startades som en avknoppning fran svenska kemibolaget Perstorp 2006. | och med

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1123
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,2%
Antal innehav 47
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 203,93
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 15,1%
Geografisk inriktning Europa
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EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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forvarvet av engelska Addmaster i slutet av 2020 sa har koncernen breddat sitt erbjudande ftill
produkter for dven harda och mjuka ytor. Polygienes Stays Fresh-teknologier sdkerstdller att
produkter haller sig frascha langre, sa att de inte beho6ver tvattas sa ofta, vilket i sin tur forlanger
livslangden pa ett plagg. Koncernen har fler an 200 partners varlden 6ver inom olika segment,
sasom sport och fritid, livsstil, inredning, skor och arbetsklader. Plagg behandlade med Polygienes
ViralOff-I6sning reducerar virus i textilen med 6ver 99% pa tva timmar.

Polygiene har under de tva senaste aren kdmpat med en fallande férsdljning orsakat av svag

efterfragan fran flera viktiga kundsegment i kolvattnet av pandemin. Den negativa
forsaljningsutvecklingen fortsatte i Q3, men bolagsledningen meddelade samtidigt att man borjat
se tecken pd en aterhamtning. | november lanserade Polygiene dessutom ett par nya

produktinnovationer, bl.a. en vaxtbaserad antimikrobiell teknologi for textilmarknaden.
Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Frontier
Developments, Hamilton Thorne och Corticeira Amorim

Frontier Developments ar en brittisk dataspelsutvecklare och férlaggare med flera framgangsrika
spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste aren specialiserat sig pa s.k.
simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skéta nojes- eller djurparker. Bolagets spelkatalog
innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och Jurassic World Evolution, vilka
alla salt i miljonupplagor.

Frontier lanserade i mitten av november spelet "Warhammer Age of Sigmar: Realms of Ruin’, vilket
var ett steg in i en ny spelkategori, realtidsstrategispel, for bolaget. De initiala forsaljningssiffrorna
har varit mycket svaga. Detta foljer tidigare misslyckanden under den senaste dret med test inom
nya spelkategorier. Frontier meddelade darfor nyligen att framtida spelutveckling skall koncentreras
till bolagets traditionella kirnomrade inom simuleringsspel.

Amerikanska Hamilton Thorne (HTI) tillverkar precisionsinstrument, forbrukningsvaror och
mjukvarulésningar for anvandning inom assisterad befruktning och utvecklingsbiologisk forskning.
En IVF-behandling omfattar vanligen flera veckor av hormoninjektioner foljt av uttag av agg,
befruktning i ett IVF-labb och sedan, 3-5 dagar senare, en aterférening av embryot. HTIs produkter
inriktar sig mot befruktningsstadiet i denna process. Cirka en tredjedel av varldens uppskattningsvis
ca 4 500 IVF-klinker &r kunder till HTI. Service och forbrukningsvaror utgor 6ver hélften av bolagets
forsaljning.

Hamilton Thorne rapporterade en forsaljningstillvaxt pa 16% for det tredje kvartalet i ar, vilket var
nagot samre an tidigare kvartal. Forsaljningen av forbrukningsvaror 6kade med 20%, men tillvixten
paverkades negativt fallande forséljning av utrustning till Kina.

Portugisiska Corticeira Amorim ar varldens storsta producent av vinkorkar. Bolaget producerar
arligen 6ver 5.5 miljarder korkar, vilket betyder att en fjardedel av alla vinflaskor som produceras i
varlden ett givet ar, och hélften av alla champagneflaskor, forsluts med en kork fran Amorim.
Koncernen dr mer dn tre ganger sa stor som sin narmaste konkurrent.

Amorim rapporterade ett svagare Q3-resultat dn forvantat i bérjan av november. Férséljningen av
vinkorkar paverkades negativt av en svag vinforsaljning och paféljande lagerneddragningar hos
distributérer under kvartalet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,43
Sharpekvot 0,32
Beta 0,77
Tracking Error 10,00
Informationskvot -0,27
Alpha -1,20
Up Capture Ratio 86,94
Down Capture Ratio 95,81

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

® Teknologi 24,5
Industri 22,2

© Sallankdpsvaror 19,9
Media & kommunikation 11,9
Konsument, stabil 10,4
Halsovard 7,7
® Basindustri & ravaror 3,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-11-30

Land Portfoljvikt %
Cranswick PLC GBR 5,1%
Games Workshop Group PLC GBR 4,8%
Interpump Group SpA ITA 4,8%
Paradox Interactive AB SWE 4,7%
CIE Automotive SA ESP 4,2%
Bakkafrost P/F NOR 3,9%
discoverlE Group PLC GBR 3,7%
AQ Group AB SWE 3,5%
Aalberts NV NLD 3,3%
Diploma PLC GBR 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,9
e Sverige 22,3
e [talien 9,2
Norge 7,2
Frankrike 7,2
Spanien 4,4
® USA 4,2
© Tyskland 3,5
e Nederlanderna 3,5
Belgien 2,8

o Ovrigt 7,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 16,6 -7,8 15,0 11,3 12,3
MSCI USA Small Cap NR USD 6,5 -7,9 11,2 9,8 11,1

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

450 Jessica Frank Linn Hansson
: Sedan 2016-08-31 Sedan 2019-08-19
37,5 301 313 295 33,8
30,0
< 22,5
@ 150
75 38 Fondfakta
200 _— e, [ E——
£ s VI 18 ETE— Startdatum 2016-08-31
£ -15,0 L
E bo22 boz1 bozo boto bo1s Fondférmogenhet (MSEK) 779
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,8%
= Didner & Gerge US Small and Microcap = \SCI USA Small Cap NR USD
Antal innehav 30

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2023 ISIN SE0008347447

. . R . NAV (per sista manad) 231,05
Fonden hade en positiv utveckling under november manad. Bland fondens bésta ) P ' ‘
bidragsgivare kan ndmnas Installed Building Products, UFP Technologies och Trex. Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 25,4%
Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till o )
" " o . L " .. Geografisk inriktning Nordamerika
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta anledningen till energiférluster i
bostader vilket ar kostsamt fér husigaren samtidigt som det bidrar till stora  Sgnatoryof. Ilﬁcc
koldioxidutsldpp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r .:PRI Rewonable o i S S
L] Investment

Group on Climate Change

bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
[6nsamt och har starka kassafloden..

UFP Technologies ar en ledande tillverkare av utrustningsskydd och SWE Q}‘CDP

forvaringslésningar framst till halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter st ey e S

gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt en Okad anvdndning av HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
robotkirurgi. UFP Technologies kdarnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt

exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP

Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som ar son till en av
grundarna. Bolaget &r valskott med en stark marknadsposition och starka 2 5%
kassafloden.

2,3

2,0%

Trex ar en ledande tillverkare av komposittrall till bostadsmarknaden. Bolaget gynnas 15%
av ett strukturellt skifte fran tra till komposit framst pa grund av att materialet ar mer 1,0%
taligt och har lagre underhdllskostnader &ver dess livstid. 95% av materialet i 0,5%
produkten ar atervunnet vilket ar en kostnadsfoérdel jamfért med konkurrenterna.
Bolaget grundades 1996 och leds idag av Bryan Fairbanks som tidigare var bolagets
finanschef.

0,0%

EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens sdmsta manaden kan namnas Shoals

Technologies och Chemed.

bidragsgivare under

Shoals Technologies ar en ledande leverantor till solindustrin. Bolaget tillhandahaller
[6sningar for elektrisk balansering av system (EBOS) for solenergiprojekt. Losningarna
bidrar till att férenkla installationen, minska kostnaden och 6ka tillforlitligheten i
projekten. Patenterade losningar skapar intradesbarridarer och komparativa fordelar
for att pa sa satt ta marknadsandelar. Inkrementella tillvaxtmojligheter inkluderar
internationell expansion, samt motsvarande |ésningar for laddning av elbilar och
batterilagring.

Chemed ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rormokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfragan pa Vitas tjanster gynnas av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de kan leverera vard av god
kvalitet till en relativt 1dg kostnad. Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil
tillvixt pa en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer fortsatta
framover. Chemed ar ett valskott bolag med starka kassafléden och en ledning som
arbeta lange i bolaget. Bolaget hade en stark utveckling under oktober manad efter
att ha rapporterat bra kvartalssiffror. Under november har aktien haft en oféréandrad
utveckling vilket har varit samre an resterande innehav i fonden.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65% tco,e/Mkr intikt

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,36
Sharpekvot 0,72
Beta 0,68
Tracking Error 10,24
Informationskvot 0,14
Alpha 4,12
Up Capture Ratio 75,47
Down Capture Ratio 60,28

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 49,1
Halsovard 16,6
® Teknologi 9,6
o Sallanképsvaror 8,7
Fastighet 7,8
Konsument, stabil 3,3
Bank och finans 3,0
Media & kommunikation 1,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

Core & Main Inc Class A USA 5,1%
nVent Electric PLC GBR 4,6%
ICF International Inc USA 4,0%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,9%
Stantec Inc CAN 3,9%
UFP Technologies Inc USA 3,8%
Chemed Corp USA 3,7%
Winmark Corp USA 3,6%
MSA Safety Inc USA 3,6%
Trex Co Inc USA 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 75,9
Kanada 15,4

o Storbritannien 5,0
Ovrigt 3,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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