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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 22 2 2 k% 2 -k %
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -24,0 12,5 5,6 4,7 14,6
SIXRX GR SEK -22,8 11,1 7,3 9,8 11,4

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - December 2022

Stockholmsborsen fortsatte ner under december. 2022 blev ett svagt ar pa borsen
och dven for Aktiefonden. Kriget i Ukraina, hog inflation, hogre rantor, omfattande
stérningar i leveranskedjor och oro kring en svagare ekonomi har haft en negativ
inverkan pa aktiemarknaden. Bérsen har nu prisat in ett relativt negativt scenario
och &r nu pa mer attraktiva nivaer. AstraZeneca, OX2 och Camurus var storsta
positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under 2022. Getinge, Embracer och
Lindab bidrog mest negativt under 2022.

AstraZeneca hade ett starkt ar pa borsen 2022. Koncernen har under de senaste
aren haft stora framgangar i framtagningen av nya mer effektiva ldkemedel och deras
lakemedelsportfolj har fortsatt att utvecklas i positiv riktning under aret som gatt.
Det finns flera bra exempel pa det, ett av de mest intressanta ar
brostcancerlakemedlet Enhertu som har visat starka data under aret och forvantas
bli ett storsdljande lakemedel for bolaget. Den starka portféljen av vaxande
lakemedel och en stark pipeline gor sammantaget att bolaget har goda
forutsattningar att fortsatta leverera en bra tillvaxt samt hdja marginalerna under de
kommande aren. Detta ar dven nagot som marknaden tagit till sig och varderat upp
aktien en del under aret.

OX2 utvecklar vind- och solkraft i Europa. Bolaget ar relativt nytt pa bérsen men har
en lang historik av manga framgangsrika projekt. De har byggt upp en betydande
kompetens och erfarenhet inom alla faser av projektutvecklingen, sdsom forvarv av
rattigheter, tillstand, upphandling av leverantérer, byggnation, teknisk forvaltning och
forsaljning. Efterfragan pa fornybar energi ar stark pa de marknader dar OX2 ar
verksamma, da manga Europeiska lander behover stilla om energiforsorjningen fran
fossila branslen och minska beroendet av gas fran Ryssland. Det finns darfor god
tillvaxtpotential under manga ar framover.

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 34 462
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,2%
Antal innehav 39
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3503,4
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 56,7%
Geografisk inriktning Sverige

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Aktiefond

BSIXRX GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Camurus ar ett lakemedelsbolag vars huvudsakliga produkt Buvidal anvands i
behandling av opioidberoende. Opioidberoende har under flera ar varit ett snabbt
Okande globalt problem dar relativt fa far en effektiv behandling. Buvidal ar ett
langtidsverkande lakemedel som underlattar for anvandaren att félja behandlingen.
Det ger betydande positiva effekter foér anvandaren och i férlangningen aven stora
positiva samhallsekonomiska effekter da fler kommer ur sitt missbruk och kan aterga
till mer normala liv. Bolaget expanderar snabbt bade i befintliga och nya geografier.
Utover Buvidal har Camurus flera andra ldkemedelskandidater som har kommit
narmare marknaden.

Getinge hade ett svagt ar pa borsen 2022. Bolaget har inte levt upp ftill
forvantningarna under aret av flera skal. Produktkategorier som haft en stark tillvaxt
under pandemin, ventilatorer och ECMO, bromsade in i nagot storre utstrackning &n
vad man raknat med. Samtidigt har annan typ av vard som inte kunnat utféras under
pandemin, sasom vissa operationer, inte aterhdmtat sig som férvantat da pandemin
fortsatt paverka sjukhusen negativt och sjukhusen har dven haft problem med
personalbrist. Utover det har &ven problem i leveranskedjorna paverkat
omsattningen negativt. Dock har Getinge utvecklats i en positiv riktning under
nuvarande ledning och har flera verksamhetsomraden som kan bidra till en sund
vinsttillvéaxt under de kommande aren, vilket ocksa kan kompletteras av forvarv. De
operationella férbattringar och kostnadsminskningar bolaget har jobbat hart med
under flera ar bor samtidigt fortsatta bidra till hégre marginaler.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,92
Sharpekvot 0,34
Beta 1,04
Tracking Error 6,06
Informationskvot -0,77
Alpha -4,92
Up Capture Ratio 92,47
Down Capture Ratio 110,32

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 42,5
Halsovard 14,6
Bank och finans 12,2
® Teknologi 8,3
Konsument, stabil 6,2
Sallanképsvaror 5,7
® Basindustri & ravaror 4,0
Media & kommunikation 3,3
® Nyttotjanster 1,6
Fastighet 1,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 6,9%
Hexagon AB Class B SWE 6,0%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 5,8%
Getinge AB Class B SWE 5,3%
Bravida Holding AB SWE 4,2%
AAK AB SWE 4,2%
Hexpol AB Class B SWE 4,0%
Volvo AB Class B SWE 3,9%
Dometic Group AB SWE 3,5%
Embracer Group AB SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,8
e Storbritannien 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 22 2 2 %k 2k k
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -29,0 10,1 4,1 6,5 18,1
Carnegie Small Cap Return GR SEK -31,4 11,9 5,0 10,6 17,4

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - December 2022

Smabolagsfonden sjonk med -0,6 % i december vilket kan jamféras med
jamforelseindex som sjonk -1,8 %. Darmed har Smabolagsfonden per manandens
utgang sjunkit -29,0 % under 2022, vilket kan jamfoéras med index som gatt ner -31,4
%. Fonden gynnades i december av kursutvecklingen i Vitec, Embracer och Karnov.
Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat
Getinge, Chemometec och Lagercrantz.

Nar vi nu stanger bockerna for 2022, sa kan vi konstatera att vi lamnar ett mycket
speciellt och turbulent ar bakom oss. Vi har efter tva borsmassigt mycket starka
pandemiar fatt se varldens borser falla tillbaka i sparen av hog inflation, stigande
rantor, Rysslands anfallskrig i Ukraina, skenande energipriser, recessionsoro och
fortsatta stérningar i globala leveranskedjor. Aven om Smabolagsfondens strategi ar
att investera i och dga bolag med attraktiva och uthalliga affirsmodeller som ger
utrymme for tillvaxt och lonsamhetsforbattringar 6ver tid, sa ar det svart att skydda
sig mot negativ avkastning ett ar som 2022. N&r vi summerar aret kan vi dock
konstatera att vi lyckades prestera 2,4 procentenheter battre an vart
jamforelseindex. Vart varlden tar vagen 2023 &r svart att sia om, men vi ar
overtygade om att man genom att investera i valskotta och finansiellt stabila bolag
kommer kunna uppna god avkastning 6ver tid.

Under manaden gjorde vi ett foretagsbesdk hos Vitec. Vi fick mojlighet att traffa
VD:ar for ett antal dotterbolag som forklarade deras verksamhet narmare. Vitec Bygg
& Fastighet grundades 1985 och var det ursprungliga bolaget i det som ar Vitec-
koncernen. Bolaget utvecklar mjukvara for bygg- och fastighetsbranschen dar
digitalisering och energibesparingar ar starka drivkrafter for deras kunder. Vitec Vabi
grundades 1972 och férvarvades av Vitec under 2021. Vabi utvecklar och erbjuder
sina kunder byggsimulering, energicertifiering och energiradgivande programvaror.
Bada har uppvisat en imponerande historik och framtar som synnerligen

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8812
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,9%
Antal innehav 41
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1001,43
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 54,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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vélpositionerade  under  radande  omstandigheter. Vi  traffade  &ven
dotterbolagscheferna for Vitec Aloc och Vitec Futursoft.

Under december meddelade portféljbolaget Embracer att man via dotterbolaget
Crystal Dynamics — Eidos Montréal, som forvarvades under forsta halvaret 2022, har
ingatt ett avtal med Amazon Games avseende utveckling och forlagstjanster for ett
nytt Tomb Raider-spel. Detta ar det forsta av ett flertal transformativa partnerskap
som Embracer, i enlighet med den information som kommunicerades i samband med
Q2-rapporten, vintas ingd inom en 6verskddlig framtid. Aven om de finansiella
villkoren annu inte ar tillkdnnagivna, sa anser vi att detta partnerskap med Amazon
Games bekraftar att Embracer har en attraktiv portfélj med speltitlar som kan ge
upphov till olika former av intaktsstrommar (licensavtal, transmedia, etc.) under de
kommande aren.

Chemometec meddelade att VD Steen Sgndergaard kommer att sluta. En
eftertradare viantas annonseras under 2023.

Storsta kop under manaden har skett i AAK, Karnov och Coor. Vi har under manaden
minskat vara innehav i Cint, Ambea och Trelleborg.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT DECEMBER 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,81
Sharpekvot 0,41
Beta 0,92
Tracking Error 6,83
Informationskvot -0,54
Alpha -2,95
Up Capture Ratio 87,64
Down Capture Ratio 97,58

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri rdnta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 46,9
® Teknologi 20,8
Halsovard 8,4
Konsument, stabil 7,1
Media & kommunikation 6,2
Fastighet 5,1
Sallankdpsvaror 2,8
® Basindustri & ravaror 2,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

AAK AB SWE 5,1%
MEKO AB SWE 5,1%
Vitec Software Group AB Class B SWE 4,5%
Embracer Group AB SWE 4,3%
Lifco AB Class B SWE 4,0%
Karnov Group AB SWE 3,9%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,9%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,8%
Castellum AB SWE 3,7%
Nolato AB Class B SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 88,1
Finland 5,7
Norge 4,2
® Danmark 1,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 22 2 Sk k 2 -k %
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -2,8 3,3 6,4 7,6 12,4
MSCI ACWI NR USD -6,1 3,1 7,8 10,4 13,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Férvaltarkommentar - December 2022

Vilket ar! "May we live in interesting times” aro mahanda ett uttjatat uttryck som de gamla kineserna nog
aldrig kunde dromma om skulle spridas vidare pa det enorma satt det faktiskt gjort. Nadens ar 2022 blev
dock mer intressant dn nagon bad om, pa sa manga satt. Kriget i Ukraina — det mest aggressiva angreppet
inom Europa sedan WW?2 — innebar pa kort sikt en svarforstaelig humanitar katastrof, men visade dven pa
energipolitiska tillkortakommanden och agerade jetbransle at en redan hummande inflation. Men dessa
omraden ar — med all tankbar respekt — dock redan diskuterade och skrivna om i spaltmil. Vi tankte istdllet
anvéanda dessa rader till att forsoka belysa nagra andra handelser bortom rubrikerna.

Morgonraiden mot ESG: Den 31/5 slog tysk polis till i en morgonrazzia pa ett satt ndrmast férknippat med
tung brottslighet. Den har gangen handlade det dock om nagot helt annat: tyska kapitalforvaltaren DWS
anklagas for “greenwashing”, d.v.s. att ha pastatt férvalta pengar med ESG som hogsta mal men i sjdlva
verket inte foljt de riktlinjerna. Utover det faktum att det knappast finns tydliga riktlinjer kring vad faktisk
ESG egentligen innebdr sa ar detta tillslag remarkabelt pa flera satt. ESG ar numera storpolitik och kommer
bara paverka varlden, foretag och kapitalmarknaden mer och mer. Vi ser framfor oss en férandring i att
verkligen tydliggéra vad regulatoriska organisationer menar med ESG, en utgallring i rating-djungeln som
uppstatt dar aktorer satter helt olika betyg pa bolag samt (dnnu) storre rapporteringskrav for alla. Hur
resonerar da vi kring detta? Jo — att det blir annu viktigare att skilja pa vad som ar ratt och riktigt for en
ansvarstagande kapitalférvaltare som vill ha kvar fortroendet att langsiktigt 6ka vardet pa sina kunders
kapital, kontra de populistiska ESG-vindar som konstant andrar riktning. Didner & Gerge Global heter inte
"hallbar” efter — helt enkelt for att hallbarhet ar mycket viktigare dn ett namn for oss. Saknas denna
kdrnovertygelse ar det latt att styras av svansen snarare dn hunden. Ar gatarisk gas battre 4n rysk olja? Ar
gruvor i Afrika mer ”"ESG-iga” nu ndr deras mineraler kravs for miljoéfordelaktiga elbilar? Bor inte Saab
betraktas som ett battre innehav dn traditionella svenska industribolag — de forsvarar ju demokratin?
Sporsmal som dessa och flertalet dartill har bara ett givet svar om ens instéllning bottnar i en genuin
Overtygelse vad hallbarhet bor innebara for en langsiktig forvaltare. Att manga bolag och branscher som for
ett ar sedan sags som mest anti-ESG haft fantastisk kursutveckling under 2022 och plagat manga
relativforvaltare har dock sakert inget med saken att gora...? FOr oss ar svaren pa fragestallningarna ovan
tydliga: nej, nej samt nej. Helt enkelt for att 1) vi investerar i bolag, inte branscher eller korta cykler 2) vi
letar efter foretag vars affirsmodell med stor sannolikhet ar starkare om tio ar... 3) ..dar de i hog
utstrackning kan styra sitt eget 6de via priser och leveranser med hogt vardeskapande 6ver tid... 4) ..som
loser kunders problem pa ett innovativt och uthalligt satt... 5)...som styrs och leds av personer med hog
integritet 6) och dar vi kan investera till en fordelaktig vardering. Var tro pa hallbarhet &r starkare an
nagonsin, men termen ESG har tjanat ut sin relevans. It’s simple but not easy.
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Lars Johansson
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Henrik Andersson
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Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5528
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,1%
Antal innehav 32
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 371,07
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 21,5%
Geografisk inriktning Global
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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Tillvixt dr en del av vdrde men inte tillréickligt stor del: 2022 var sannerligen aret da Kejsarens nya IT-klader
visade sig minst sagt genomskinliga. Den har gangen i form av Metaverse, olonsamma SaaS-modeller och
Blockchain for att ndmna nagra av manga omraden. "History does not repeat itself, but it rhymes”.
Vingslagen fran TMT-bubblan 2000 swooshade ljudligt genom luften. Och precis som da tror vi inte att saken
nu ar utagerad. Ja, FAAMG (stackars Netflix mobbades bort fran akronymen men Meta lever kvar som
Facebook...) sjonk visserligen med 35 procent (vilket motsvarade 27,000 miljarder kronor — wow!), bitcoin
var ned 60 procent och olénsamma IT-bolag ungefar lika mycket. Vi lever i en féranderlig varld men en
konstant ar sannerligen att animal spirits lever och frodas i att driva cykler. | denna milj6 &r det fortsatt i allra
hogsta grad sa att Globalfonden aldrig kompromissar med att prioritera aktievardering som ett centralt
inslag i investeringsprocessen — affarsmodellens styrka, dgare & ledning samt vardering utgoér de tre
vaningarna av var investeringspyramid.

Vi har under de senaste aren skrivit om den i vart tycke gynsamma varderingen av Globalfondens innehav,
vilket till stor del utgdrs av vinster har och nu snarare an decennier bort. “A bird in the hand is worth more
than two in the bush” ar rader vi tror kommer sjungas for en langre tid framdver, framforallt nar matstickan
till skogen (langrantan) utgor en betydligt tuffare motstandare an tidigare.

Det som dock ska papekas har ar att Globalfonden inte séker klassiska deep value-situationer med rabatt
mot bokfort varde eller nagot i den stilen. Dessa aktier rimmar ofta daligt med de tva forsta vaningarna i
pyramiden.

Jordens befolkning passerar dtta miljarder médnniskor — men ytan att leva drdgligt pé minskar: | november
manad passerade vi denna nya milstolpe befolkningsmdssigt. Sa har har den historiska utvecklingen sett ut:
1810 — 1 miljard. 1930 — 2 miljarder. 1960 — 3 miljarder. 1975 — 4 miljarder. 1991 — 5 miljarder. 1999 — 6
miljarder. 2012 — 7 miljarder. 2022 — 8 miljarder. Ganska tydligt ménster i vilken hastighet vi rér oss...Okad
levnadsstandard globalt och battre hédlsovard ar de stora forklaringsvariablerna. Samtidigt ar andelen
beboelig yta pa jordklotet endast 10 procent, och krympande (kdlla: FAO Land Cover Database).
Konsekvenserna av detta ar tydliga, manifesterade pa I6pande band 2022: temperaturer pa 50 grader i
Pakistan i april och flodvagskatastrofen juni-augusti, uttorkade floder i Kina (inklusive livsgivaren Yangtze-
floden), vérsta torkan i Europa pa 500 ar foljt av massiva skogsbrander, historiskt kraftfulla orkaner i USA och
den mest forodande tyfonen i Japan i modern tid. Remarkabla fakta sdger du, men ar inte detta en arstext
fran en global aktiefond? Jo, det ar det ju. Men har och nu ser vi framvaxandet av affirsmodeller som svarar
upp, mildrar, [6ser och skyddar fran att dessa tva krafter (snabbare befolkningstillvaxt pa mindre yta) krockar
for hart. Vi ser ocksa en tydlig trend att foretag verksamma inom dessa omraden upplever en allt mindre
cyklikalitet, vilket &r nagot av en helig graal inom féretagande. Detta monster syns i savdl Globalfondens
forsakringsbolag aktiva inom sakforsakring (inklusive forsakringar mot naturkatastrofer som majliggor snabb
ateruppbyggnad) som foretag verksamma inom foérnyelsebara energikallor, elektrifiering, miljokonsulteri
samt energieffektivare byggnader.

Nu till en kort summering av December. Under manaden 6kade vi ytterligare i November manads nytills kott i
portféljen, Japan Exchange Group, for att na upp till den normalvikt vi 6nskar. Utéver det 6kade vi dven i
Zebra, ett bolag dar vi anser fallet i aktiekursen under 2022 varit kraftigt overdrivet, samt i Shoals
Technologies. Vi fick dven ett "nytt” innehav da Brookfield delades upp i tva bolag; Brookfield Corporation
samt Brookfield Asset Management. For tillfallet kvarstar vart agande i bagge bolagen (utéver da positionen
i Brookfield Renewable!), men vi avser att vilja ett av dem under aret givet var vi anser vara bast langsiktig
mojlighet. Globalfonden finansierade detta via minskning i VMware (under uppkop av Broadcom) samt pa
en mindre skala dven i Vestas och Prudential.

De kluster som helhet bidrog till bast avkastning under december var Kapitalallokerare samt Hélsovdrd &
Medicinteknik medan den svagaste utvecklingen under kvartalet kom fran klustret Milj6- & Energiteknik.

Samst totalavkastning pa bolagsniva under december manad kom fran Brookfield Corporation och
Brookfield Asset Management dir uppdelningen initialt inte mottogs vil av aktiemarknaden. Aven
Salesforce (Digitala produkter & tjcinster) uppvisade fortsatt svag avkastning, mycket orsakat av motvinden
som rader bland amerikanska teknologibolag men dven p.g.a. att Bret Taylor (vice VD), en nyckelperson i
bolagets ledning, valde att avga. Bland de bolag som uppvisade bdast avkastning stack Prudential
(Kapitalallokerare) ut, som ett resultat av lattnaderna i Kinas noll-covid policy. Detta underlattar bl.a. for
resande in till Hong Kong — en viktig hub i Prudentials forsdljning av liv- och hélsoférsakringar till den
kinesiska befolkningen. Aven Novo Nordisk (hélsovdrd & medicinteknik) och Vestas (miljé- & energiteknik)
bidrog positivt till fondens avkastning.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,2
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 86,9
Down Capture Ratio 96,0

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 26,9
Halsovard 26,4

® Teknologi 18,7
Industri 17,4

® Sallankdpsvaror 3,9
Media & kommunikation 3,5
® Nyttotjanster 3,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,0%
Fiserv Inc USA 5,0%
Hologic Inc USA 4,8%
Qiagen NV USA 4,3%
Fairfax India Holdings Corp CAN 4,2%
Markel Corp USA 3,9%
Prudential PLC GBR 3,8%
Stantec Inc CAN 3,8%
WSP Global Inc CAN 3,8%
Novo Nordisk A/S Class B DNK 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 43,0
Kanada 21,1
Japan 8,9
Frankrike 6,4
® Danmark 5,5
o Storbritannien 3,8
®|rland 2,9
e Nederlanderna 2,9
Brasilien 2,8
e talien 2,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 22 2 2 -k k 3 -k k
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -23,9 10,0 7,7 3,6 10,2
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -16,6 13,0 2,4 4,8 8,8

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50,0
40,0
30,0
__ 200

i % (SEK
o =
o o

o

i
o
o

35,0 35,4
27,1
21,6 18,2
-20,0 - 16,6

-30,0 -23,9

==
-13,0

-19,1

ing

Avkastn
A
o
o

2022 2021 2020 2019 2018

= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - December 2022

Under december manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en
avkastning pa motsvarande 0,4 procent. Fondens jamférelseindex avkastade under
denna period -1,1 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Games
Workshop, Paradox Interactive och Bakkafrost.

Brittiska Games Workshop tillverkar och saljer plastfigurer och modeller till figurspel.
Bolagets mest kianda speltitlar &r Warhammer 40k, Warhammer Age of Sigmar och
Middle Earth Strategy Board Game. Games Workshop séljer sina figurer och
tillhorande malarfarg via bade egna och andras butiker samt via egen natbutik. De
egna butikerna ar ett viktigt skyltfonster for bolagets produkter och fungerar ofta
som samlingsplats for lokala hobbyentusiaster. Games Workshop har dven ett eget
bokforlag, Black Library, som specialiserat sig pa bocker som utspelar sig i bolagets
fiktiva varldar. Royalties, fran framforallt dataspelsbolag, som anvander bolagets IP i
sina spel, utgdr ocksd en viktig intaktskalla. | december tillkdnnagjorde Games
Workshop ett samarbete med Amazon Studios kring film- och tv-produktioner
baserade pa Warhammer 40k.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storséljare under baltet.
Bolaget har en mycket lojal kundbas med narmare sex miljoner aktiva spelare i
manaden och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var
motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt fem
miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda slangar
25% per ar. Pardox spelportfélj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel
kdnnetecknas av en hog detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan
spelas om flera ganger. De fem tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Carl Granath
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1570
% av tillg. i 10 storsta innehav 36,9%
Antal innehav 45
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 225,54
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 16,5%
Geografisk inriktning Europa
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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mest spelade titlarna pa Steam, trots att det &r 5-9 ar sedan vissa av spelen forst
slapptes.

Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets
konkurrenter, ar verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och
fiskoljetillverkning till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig
kostnadsledare i branschen, med ett hégre rorelseresultat per slaktad fisk och kilo &n
branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv. Lax har en
foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 féor manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller
FAIRR Index Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var discoverlE, Frontier Developments
och Basler.

discoverlE &r en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE sviangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter
samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa tillvixtsegment som t.ex. fornyelsebar
energi, dar tillverkare av vindturbiner dr den enskilt storsta kundgruppen. Da
discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens
intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

Frontier Developments ar en brittisk dataspelsutvecklare och forlaggare med flera
framgangsrika spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste
aren specialiserat sig pa s.k. simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skota
nojesparker, djurparker eller varfor inte ett Formel 1 stall? Bolagets spelkatalog
innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och Jurassic World
Evolution, vilka alla salt i miljonupplagor. Gemensamt for spelen &r att de dr mycket
detaljrika och de inte primart spelas for att vinna utan foér att hitta intressanta
[6sningar. Allt detta ger en hog omspelbarhetsfaktor och lang livslangd for spelen. Ett
genomsnittligt ar uppskattar vi att nytt nedladdningsbart material, eller DLCs, till
aldre spel representerar omkring 40-50% av Frontiers intakter.

Tyska Basler ar en ledande aktdr inom hogkvalitativa industriella kameror med en
global marknadsandel pa 6ver 30%. Industrikameror utgér en central del av alla
maskinvisionssystem och har vasentligt battre prestanda an vanliga kameror, t.ex.
vad galler bildhastighet. Baslers kameror anvands bade av maskintillverkare, som
integrerar dem i sina egna produkter, och som néatverkskameror for digital
videodvervakning. 70% av koncernens forsaljning gar idag till applikationer inom
industriell masstillverkning, t.ex. produktion av halvledare, men
anvandningsomraden inom medicinteknik, logistiklosningar och intelligenta
trafiksystem véxer snabbt.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,66
Sharpekvot 0,31
Beta 0,79
Tracking Error 9,64
Informationskvot -0,11
Alpha -0,03
Up Capture Ratio 88,07
Down Capture Ratio 90,95

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 22,1
® Sallankopsvaror 19,4
Media & kommunikation 18,2
Industri 17,7
Halsovard 11,1
Konsument, stabil 7,7
® Basindustri & ravaror 3,1
Bank och finans 0,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,2%
discoverlE Group PLC GBR 3,9%
Interpump Group SpA ITA 3,9%
MAG Interactive AB SWE 3,8%
Games Workshop Group PLC GBR 3,7%
Embracer Group AB SWE 3,7%
Bakkafrost P/F NOR 3,4%
CIE Automotive SA ESP 3,4%
Chargeurs SA FRA 3,1%
CVS Group PLC GBR 2,9%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,8

\ e Sverige 20,3
. e talien 11,1
Norge 7,9

Frankrike 7,5

° USA 7,0

Spanien 3,4

© Tyskland 3,2

Portugal 2,2

® Nederlanderna 2,1

o Ovrigt 7,4

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
2 22 2 2 k% 2~k %
0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -1,4 0,6 8,0 9,6 11,4
MSCI USA Small Cap NR USD -5,1 1,3 9,0 10,9 11,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

375 338 Jessica Frank Linn Hansson
’ 31,3 ’
30,0 30,1 . 29,5 Sedan 2016-08-31 Sedan 2019-08-19
22,5
¥ 15,0
)
< 7.5 3,8 Fondfakta
é" 0,0 —— — T I S—
€75 -14 51 -1,8 3,3 3,0 Startdatum 2016-08-31
8 -15,0 N
E b022 bo21 bo20 boto bols Fondférmogenhet (MSEK) 516
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,5%
= Didner & Gerge US Small and Microcap = MSCI USA Small Cap NR USD
Antal innehav 31

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - December 2022 ISIN SE0008347447

Fonden hade en negativ utveckling under december manad. Bland fondens bésta NAY {per sista manad) 198,13
bidragsgivare kan ndmnas Johnson Outdoors, MSA Safety och Aptar. Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 41,2%
Johnson Outdoors dr en ledande tillverkare av utrustning for friluftsliv framst till o )
sportfiske men ocksa till camping och dykning. Sportfiske dr en av de storsta Geografisk inriktning Nordamerika
utomhusaktiviteterna i USA. Bolaget har kunnat behdlla sin ledande
marknadsposition genom stdndig produktveckling, hog produktkvalitet och bra Signatory of. Ilﬁcc
marknadsféring. Bolaget dr vilskott, har en stark bolagskultur och leds av grundarens .- PRI Rewonable o i S S
L] Investment

Group on Climate Change

dotter Helen Johnson-Leipold. Under manaden rapporterade bolaget en béttre
kvartalsvinst dn vad marknaden hade férvantat sig vilket fick aktien att stiga.

Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter SWE Q}‘CDP

for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget lagger stor vikt vid teknisk st ey e S

innovation och innehar stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvaxten drivs framst av HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett

valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad Ionsamhet och kassafloden.

Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T Ryan, ar stor aktiedgare, Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

tidigare VD och numera styrelsemedlem. 5 0%

0,0%
Aptar ar global marknadsledare inom férdelningslock till olika slags forpackningar. ) o
Bolaget gynnas av 6kad efterfragan pa mer avancerade férpackningslosningar framst 0

inom halsovardssektorn. Aptar har en mycket stark marknadsposition inom ftill 0% 3,7

exempel astma- och nasspray. Bolaget arbetar aktivt med sitt hallbarhetsarbete och 6,0%

har ett stort fokus pa att 6ka andelen atervunna material i sina produkter samt 6ka 8,0% 8
andelen produkter som gar att atervinna. Aptar har en erfaren ledning och har de -10,0%

senaste aren 6kat andelen kvinnor i styrelsen samt pa ledande befattningar.

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas Ameresco och
Novanta.

Ameresco ar ett ledande miljoteknikbolag som tillhandahaller energilésningar for att
oka energieffektiviteten hos dess kunder. Bolaget gynnas av ett 6kat miljoéfokus och
behovet att minska jordens koldioxidutslapp. Med inriktning pa design, installering
och &dgande av miljovanliga energilosningar erbjuds den basta l6sningen utifran
kundens behov, 6nskemal och kapacitet. Bolaget ar valskott, Ionsamt och har en stark
bolagskultur praglat av grundaren och VDn George Sakellaris.

Novanta &r en ledande global leverantor av kritiska komponenter och delsystem ftill
utrustning inom halsovards- och tillverkningsindustrin. Efterfrdgan av bolagets
produkter gynnas av en strukturell tillvaxt inom omraden sdsom DNA-sekvensering,
robotkirurgi och lagerautomatisering. Bolaget har bra I6nsamhet och god finansiell
stallning med starka kassafloden.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1l

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,56
Sharpekvot 0,69
Beta 0,66
Tracking Error 10,17
Informationskvot -0,12
Alpha 2,17
Up Capture Ratio 72,87
Down Capture Ratio 66,78

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 35,0
Halsovard 19,1
® Teknologi 14,0
Konsument, stabil 10,0

® Sallankdpsvaror 9,8
Fastighet 7,5
Bank och finans 2,5
Media & kommunikation 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

Inter Parfums Inc USA 4,4%
Stantec Inc CAN 4,2%
UFP Technologies Inc USA 4,2%
nVent Electric PLC GBR 4,2%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 4,1%
The Toro Co USA 4,1%
Chemed Corp USA 4,0%
Winmark Corp USA 3,9%
MSA Safety Inc USA 3,8%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 81,4
Kanada 11,7
o Storbritannien 4,2
Ovrigt 2,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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