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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 13,0 2,8 18,5 10,3 12,7
MSCI USA Small Cap NR USD 5,0 -3,3 16,9 9,2 11,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Maj 2023

Fonden hade en positiv utveckling under maj manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas UFP Technologies, Shoals Technologies och Advanced
Drainage Systems.

UFP Technologies &r en ledande tillverkare av utrustningsskydd och
forvaringslosningar framst till halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter
gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt en Okad anvdndning av
robotkirurgi. UFP Technologies kdarnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt
exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som &r son ftill en av
grundarna. Bolaget ar valskott med en stark marknadsposition och starka
kassafloden. Under manaden visade resultatet for forsta kvartalet att tidigare
problem med leverantorskedjan borjar forbattras samt att den starka marknaden for
robotkirurgi fortsatter att halla i sig.

Shoals Technologies ar en ledande leverantér till solindustrin. Bolaget tillhandahaller
I6sningar for elektrisk balansering av system (EBOS) for solenergiprojekt. Losningarna
bidrar till att forenkla installationen, minska kostnaden och oOka tillforlitligheten i
projekten. Patenterade |6sningar skapar intradesbarriarer och komparativa fordelar
for att pa sa satt ta marknadsandelar. Inkrementella tillvaxtmaojligheter inkluderar
internationell expansion, samt motsvarande l6sningar for laddning av elbilar och
batterilagring. Aktien har stigit under manaden ftill f6ljd av att bolaget rapporterat
siffror for forsta kvartalet som var béattre dn det marknaden hade férvintat sig. Aven
vinstutsikterna for heldret hojdes och ledningen indikerade att det finns rum for
ytterligare uppsida till dessa.

Advanced Drainage Systems (ADS) dr en marknadsledande tillverkare av plastrér och
septiktankar for hantering av dag- och avloppsvatten. Bolaget véaxer snabbare &n
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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marknaden da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda, langre hallbarhet samt ar mer miljovanliga.
Majoriteten av bolagets produkter tillverkas av atervunnen plast, vilket gor ADS fill
den storsta atervinnaren av plastflaskor i USA. Regleringar och okad efterfragan pa
mer hallbara I6sningar tror vi kommer gynna bolagets ftillvaxt under lang tid
framdver. Skalfordelar och god kostnadskontroll mojliggér stigande marginaler och
starka kassafldden. Aven ADS rapporterade starka kvartalssiffror under manaden
vilket forklarar aktiens starka utveckling.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Inter Parfums och
Installed Building Products.

Inter Parfums tillverkar och marknadsfor dofter framst under licenskontrakt med
globala lyxvarumarken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar
som fortfarande ar stordgare samt verksamma i bolaget. Inter Parfums ar ett valskott
bolag med en kapitallatt affairsmodell dar fokus ligger pa varumarkesbyggande. Inter
Parfums tillvaxt gynnas av en stark efterfragan pa parfymer & lyxvarumarken samt pa
langre sikt en vaxande medelklass, framst i Asien. Bolaget har historiskt vuxit
snabbare dn marknaden och har ett flertalet ganger de senaste kvartalen hojt
vinstutsikterna. Aktien hade trots en stark kvartalsrapport en negativ utveckling
under manaden, till viss del till foljd av en stark uppgang infor rapporten.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta anledningen till energiférluster i
bostader vilket ar kostsamt fér husdgaren samtidigt som det bidrar till stora
koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
[6nsamt och har starka kassafloden. Under manaden rapporterade bolaget ett nagot
svagare resultat an vad marknaden forvantat sig.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65%

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,78
Sharpekvot 0,70
Beta 0,65
Tracking Error 10,38
Informationskvot 0,10
Alpha 3,81
Up Capture Ratio 72,95
Down Capture Ratio 59,64

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 36,4
Halsovard 21,7
® Teknologi 14,6
o Sallanképsvaror 8,6
Konsument, stabil 7,1
Fastighet 6,8
Bank och finans 2,6
Media & kommunikation 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %

UFP Technologies Inc USA 6,4%
nVent Electric PLC GBR 5,0%
Winmark Corp USA 4,2%
Inter Parfums Inc USA 3,9%
Stantec Inc CAN 3,9%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,9%
Chemed Corp USA 3,7%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,4%
MSA Safety Inc USA 3,2%
Evertec Inc PRI 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 77,4
Kanada 14,0

o Storbritannien 5,3
Ovrigt 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



