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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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0 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 20,7 8,1 16,4 11,9 13,9
MSCI ACWI NR USD 31,3 10,4 21,2 14,3 15,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Globalfonden - Forvaltarkommentar - December 2021

Sa har i arsskiftestider passar vi pa att ge manadsrapporten en (ndgot mer) langsiktig pragel och
blickar tillbaka pa hela foregdende aret. Ar 2021 var bade vart simsta ar pa vildigt linge, men
samtidigt framgangsrikt pa manga satt. Daligt satillvida att Globalfondens relativavkastning mot var
standige farthallare globalindex var svag, dar skillnaden till slut skrevs till tio procentenheter. Det &r
vi langt ifran néjda med och nagot som orsakat oss mycket huvudbry. Men det var samtidigt ett av
de mer positiva aren vi upplevt. Hur da? Det ar hér skillnaden mellan aktie och bolag kommer in.
Globalfonden okade i varde med 21 procent, vilket helt drevs av underliggande stark
vinstutveckling® i vara bolagsinnehav. Som grupp ¢kade de vinsten med 63 procent, nagot battre
an vinstokningen for varldsindex pa 57%. Men, desto viktigare: senaste trearsperioden (6ver den
svarmanovrerade coronapandemin) har Globalfondens bolag 6kat vinsten med i snitt 15 procent
per ar, vilket ar betydligt battre dn globalindex siffra pa strax 6ver 5 procent. Detta utéver hogre
I6nsamhet, battre marknadspositioner och — vagar vi pasta — det 6verldgsna ledarskap som praglar
vara innehav jamfort med snittbolaget i varlden. Vi upplever dessutom att vi under 2021 ytterligare
Okat dessa forsprang via de innehavsforandringar som genomférts under aret. Pa intet satt vill vi
forringa 2021 ars underprestation gentemot index. Didner & Gerge som foretag bygger pa
langsiktig Gverprestation gentemot vara respektive marknader och konkurrenter. Battring eller bot!
Men det géller att kunna halla tva tankar i huvudet samtidigt. Det vi kan kontrollera &r vilka bolags
langsiktiga resor vi véljer att I6sa biljett till, vilka personer som styr éver resan (dgare och ledning)
samt priset for resan (varderingen). Vad Mr. Market gor fér beddmning pa ett ars sikt har vi tyvarr
samre mojlighet att paverka. Och de foéretags-resrutter som i hég utstrackning dominerade ar 2021
var teknologibjassarna (de s.k. FAANGM-bolagen), dollarbaserade tillgdngar samt ravarurelaterat
(olja m.m.). Globalfonden har som vi redogjort for manga ganger tidigare en mer balanserad
struktur bade vad géller affairsmodeller och geografisk inriktning. Framférallt forsoker vi ocksa alltid
att koppla var tro pa foretagens utsikter till aktiens vardering. Att resonera pa det har sittet ar en
del av var "DNA”, ett grundfundament kring langsiktig forvaltning. Utan hansyn tagen till vardering
ar det inte investerande, utan spekulation i att ndgon annan képer din Gverprisatta tillgdng dnnu
dyrare an du sjalv gjorde. Det kan fungera ett ar eller till och med flera — men 6ver tiden ar
gravitationens krafter i form av vinster och vardering starka.

Enskilda innehavs utveckling
P3 bolagsniva har fonden under 2021 framférallt gynnats av en positiv kursutveckling i Fairfax
Financial, WSP Global, Centene, Brookfield Asset Management samt Novo Nordisk. Negativa
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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bidrag har kommit fran i turordning Nexon, Activision Blizzard, B3, Brookfield Renewable och Ping
An Healthcare & Technology. | samtliga fall utom for Activision Blizzard (se mer nedan) speglade
kursutvecklingen férra aret mer en rekylering fran tidigare bra performance, och vi ser fortsatt
positivt pa bolagens utveckling 6ver tid. Tittar vi pa december manads utveckling bidrog Centene,
Fairfax Financial och Icon Plc mest positivt, medan Salesforce, Ameresco och Vestas Wind Systems
drog ned avkastningen.

Som helhet har klustren Halsovard & medicinteknik samt Kapitalallokerare varit framsta
bidragsgivare medan klustret Digitala produkter & tjanster samt bolag inom underklustet New
ventures varit samsta bidragsgivare.

Storre forandringar

Globalfonden har under aret forsokt halla en god kassaniva for att kunna agera pa de ibland
valdsamma kursryck som infaller i enskilda bolag. | flera fall har vi fatt mojlighet att investera i bolag
vi foljt och bevakat i manga ar, verksamma inom omraden som har en lang vag av positiva
strukturella drivkrafter framfér sig. Under aret tillkom Aalberts (byggnadsteknik), Ameresco
(fornyelsebar energi), Autodesk (CAD-mjukvara), Icon Plc (ldkemedelsforskning), Novo Nordisk
(lakemedel), Oatly (livsmedel), PingAn H&T, Qiagen (diagnostik), Recordati (ldkemedel) samt
Stantec (miljokonsult).Qiagen blev arets sista nyinvestering, ett varldsledande diagnostikbolag
hemmahorande i Tyskland med ett brett erbjudande och sin kanske starkaste produktflora
nagonsin.

For att finansiera dessa nya innehav sa salde vi av innehav vi antingen ansag vara alltfor hogt
varderade (BlackLine, NRI, Xylem), ha samre affirsmodeller an de nya innehaven (Check Point
Software, Fresenius Medical Care, Wendel) eller dar hallbarhetsarbetet inte svarat upp mot vara
kravstallningar (SolarWinds, Activision Blizzard). Dartill koptes Proofpoint ut fran borsen av private
equity. Under december manad avyttrades Wendel till forman for Qiagen.

Under aret har fondens exponering mot Héalsovard & medicinteknik ©kat mest medan
exponeringen mot Digitala produkter & tjdnster minskat mest.

Hallbarhetsarbete 2021

Globalfonden har sedan lange arbetat med att fokusera pa hallbara affarsmodeller. Samtliga de
foretag vars resa vi investerat i drivs i en anda att operera inom den sociala licens som foretag
maste forhalla sig till i framtiden. Det innebar att bidraga positivt till en hallbarare milj6, inte
forstora den i en langsammare takt. Det innebdr att verka genom inkluderande och
medbestammande principer gentemot sina anstéllda. Det innebar att standigt forsoka I6sa sina
kunders framtidsproblem genom innovation. Och det innebar for oss att alltid soka efter ledtradar
pa unika och uthalliga féretagskulturer. Som investerare i Globalfonden ska du vara siker pa att vi
ar fullkomligt genuina har. Var ambition ar att forvalta det kapital vi har sa gott det bara gar, inte
samla nytt genom att ta "ESG-genvagar”. Utdver nyinvesteringar i ESG-profilerade bolag som
Aalberts, Ameresco, Autodesk, Icon Plc, Novo Nordisk och Stantec har Globalfonden deltagit och
rostat pa samtliga 31 bolagsstammor som holls under aret samt &ven vid ett antal (3)
extrastammor. Arbetet med att kartldgga och dokumentera hallbarhetsrisker for bade innehav och
kandidater utvecklades och arbetet med att kartlagga samtliga innehavs forsdljning och
kapitalallokering mot FNs Globala mal for hallbar samhéllsutveckling fortsatte. Inom
paverkansomradet har Globalfonden framforallt haft dialog direkt med bolaget for att sakerstdlla
att ESG-omradet ar i fokus for innehaven.

*vinstutveckling definieras som 6kning i rérelseresultatet (Ebit) férutom for de finansiella innehaven
ddr bokvdrde per aktie eller dylikt matt anvénds
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index &r i detta fall MSCI ACWI ETF.

Mindre &n 1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter -
anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner &
Gerge Globalfond slapper ut i relation till
portfoljbolagens intdkter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT DECEMBER 2021

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,44
Sharpekvot 0,94
Beta 0,93
Tracking Error 4,25
Informationskvot -0,50
Alpha -1,22
Up Capture Ratio 88,44
Down Capture Ratio 94,14

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 27,9
Bank och finans 24,5
Industri 19,2

® Teknologi 16,4
® Sallankdpsvaror 4,8
® Nyttotjanster 3,9
Media & kommunikation 2,9
Konsument, stabil 0,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,4%
Centene Corp USA 5,6%
Hologic Inc USA 4,3%
Stantec Inc CAN 4,2%
WSP Global Inc CAN 4,0%
VMware Inc Class A USA 4,0%
Icon PLC IRL 3,9%
Fiserv Inc USA 3,9%
Novo Nordisk A/S Class B DNK 3,8%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

‘ ® USA 45,3
\ Kanada 22,1
® Danmark 5,6

o Storbritannien 5,4

Japan 4,7

®|rland 4,1

Frankrike 3,6

e [talien 3,5

e Nederlanderna 2,7

Brasilien 1,9

Kina 0,6

e Sverige 0,5

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



