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Basta andelsagare,

Aven 2021 var ett utmanande ar for de flesta manniskor, familjer och féretag, pa grund av pandemin.
Tillsammans har vi fatt stélla in och stélla om, och fortsatt hantera fragestallningar vi tidigare inte
kunnat forestélla oss. Trots dessa utmaningar ar det viktigt att inte gldmma bort hanteringen av
hallbarhetsfragan. Det &r nodvandigt for planeten, men ocksa for att vi ska fortsétta vara relevanta
for vara investerare. Under aret som gatt har EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) tratt i kraft, med syfte att 6ka transparens och
jamforbarhet mellan hallbara finansiella produkter. Enligt detta regelverk har vi kunnat klassificera
samtliga vara fem fonder som "ljusgrona”, vilket innebér att fonden framjar miljérelaterade och/eller
sociala egenskaper. Att framja hallbarhet i vara fonder &r nagot vi lange sett som en naturlig del av
vart arbete, och nagot vi kommer att arbeta vidare med. Nagot vi ocksa kommer att jobba vidare
med &r att fortsatta utoka var rostningsandel pa bolagsstammor. For oss ar det en viktig pusselbit
i var aktiva forvaltning. | denna rapport far du mojlighet att I1asa mer om hur vi arbetat under aret.

Uppsala, februari 2022

Helena Hillstrom, VD
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Beskrivning av
fondbolagets verksamhet

Didner & Gerge Fonder AB ("Fondbolaget”) bildades 1994-
07-18. Tillstdnd att utdva fondverksamhet meddelades
1994-10-20. Verksamheten utgdrs idag av forvaltning
av fem aktiefonder. Fondbolagets grundsyn &r att ett
valskott bolag ar ett bolag som respekterar internationella
normer och overenskommelser vad galler manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption. Det &r i vart
och vara andelsdgares intresse att agera ansvarsfullt och
langsiktigt hallbart. Forvaltarna har darmed ett langsiktigt
perspektiv nar de investerar och stravar alltid efter att hitta
bolag som inser vikten av att hushalla med resurser och
minimera risker.

Verksamheten idag utgors av forvaltning av fem aktiefonder:

* Didner & Gerge Aktiefond

+ Didner & Gerge Smabolag

* Didner & Gerge Global

* Didner & Gerge Small and Microcap

* Didner & Gerge US Small and Microcap

Forvaltningsvolymen per 2021-12-31 uppgick till 69,7
miljarder SEK.

Henrik Didner och Adam Gerge

Riskinformation:

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r férknippat med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Fonderna kan bade oka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
genomfor ett kdp. Faktablad och informationsbroschyr
finns tillgadngliga pa var hemsida, www.didnergerge.se,
eller kan tillhandahallas brevledes. Kontakta oss pa 018-
640 540 sa skickar vi dig denna information kostnadsfritt.



Samarbeten under aret

Fondbolagens forening

Fondbolaget ar aktivamedlemmariFondbolagens férening
som ar en oberoende branschorganisation med uppgift att
ta tillvara fondspararnas och fondbolagens gemensamma
intressen. Under aret har representanter fran fondbolaget
engagerat sig i fyra olika arbetsgrupper: arbetsgruppen for
redovisning, penningtvattsgruppen, foreningens juridik-
och compliancegrupp samt arbetsgruppen for dgarfragor
och hallbarhet.

Swesif

FondbolagetarmedlemmariSwesif (Sweden’s Sustainable
Investment Forum) som &r ett oberoende, icke-vinst-
drivande forum for organisationer som arbetar med hall-
bara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att
oka kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla
investeringar. Swesif har tagit fram hallbarhetsprofilen,
vilket ar ett standardiserat informationsblad som komp-
lement till fondfaktabladen som beskriver fondens arbete
med hallbarhetsfragor. Fondernas hallbarhetsprofiler gar
att finna pa var hemsida www.didnergerge.se, samt pa
www.hallbarhetsprofilen.se.

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF)

Etiska ndmnden for fondmarknadsforing (ENF) &r en
oberoende namnd med syfte att félja upp att fondbolagen
i sin information och marknadsféring beaktar de regler
som galler, bland annat Fondbolagens forenings riktlinjer
for fondbolagens marknadsforing och information.
Fondbolaget har idag en representant i ENF:s styrelse.

Institutionella dgares forening (IAF)

Fondbolaget &r medlemmar i Institutionella Agares
Forening (IAF). IAF &r en ideell forening med dndamal att
tillvarata medlemmarnas intressen som institutionella
dgare pa den svenska aktiemarknaden genom att engagera
sig i bolagsstyrningsfragor samt genom att framja en god
utveckling av sjalvregleringen pa aktiemarknaden.
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Principles for Responsible Investments (PRI)

Fondbolaget undertecknade ar 2015 FN:s principer for
hallbara investeringar (PRI, Principles for Responsible
Investments). PRI omfattar sex principer, vilka fondbolaget
genom undertecknandet har atagit sig att folja. De sex
principerna innebar i korthet foljande for fondbolaget:

1. Vi ska beakta ESG*-aspekter i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och beakta ESG-fragor i vara
egna riktlinjer och i vart arbete.

3. Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring ESG-fragor i
de bolag vi investerar i.

4. Vi ska aktivt verka for att framja acceptans och
implementering av principerna inom finansbranschen.

5. Vi ska arbeta tillsammans for att félja principerna sa
effektivt som mojligt.

6. Vi ska rapportera kring vara aktiviteter och framsteg
vad galler vart arbete med att implementera principerna.

IIGCC

Didner & Gerge ar medlem i IIGCC (Institutional Investors
Group on Climate Change), Europas storsta medlems-
organisation for institutionella investerare som vill sam-
arbeta och engagera sig i klimatfragan. IGCC arbetar med
saval investerare som med foretag och beslutsfattare for
att hantera klimatférandringarna. Genom detta samarbete
hoppas vi kunna lyfta klimatfragan d&nnu mer tillsammans
med andra investerare.

* ESG d&r ett vedertaget begrepp i finansbranschen, som anvénds for att
beskriva hallbarhet ur ett miljé- (Environmental), socialt- (Social) och
dgarstyrningsperspektiv (Governance).

IGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

EINF




Bolagets organisation

Vid arsskiftet (2021-12-31) sag organisationen ut
enligt foljande. 27 personer ar for narvarande anstéllda
i fondbolaget. Organisationen utgors av:

Verkstallande ledning:

1. Helena Hillstrom, Verkstéllande direktor

Forvaltarorganisation:

. Adam Gerge, Bolagets ordférande
. Henrik Didner, Vice VD

. Simon Peterson, Fondférvaltare

. Carl Bertilsson, Fondférvaltare

. Kristian Akesson, Fondférvaltare

. Henrik Andersson, Fondférvaltare
. Lars Johansson, Fondférvaltare

. Carl Granath, Fondforvaltare

9. Henrik Sandell, Fondférvaltare

10. Jessica Eriksson-Frank, Fondforvaltare
11. Linn Hansson, Fondférvaltare
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Ekonomi och administration:

1. Camilla Karlsson, Ansvarig administration
2. Annica Hammarberg, Handlaggare

3. Josefine Sjolund, Handldggare

4. Emma Forsberg, Handlaggare

5. Christian Swaij, Handlaggare

6. Tove Akerrén, Handlaggare

7. Frida Clausén, Handldggare

8. Anna Marino Jonsall, Handldggare

9. Sara Eriksson, Handldggare

Till administrationen hor dven timanstallda for
fondvardering.

Kontrollfunktioner:

1. Richard Toss, Ansvarig riskkontroll

2. Asa Eklund, Ansvarig regelefterlevnad och
héllbarhet

3. Monika Jenks, Ansvarig juridik
4. Mathilda Larsson, Hallbarhetskoordinator

Marknadsforing och distribution:

1. Johan Oskarsson, Ansvarig institutionell férséljning
2. Anna Stalteri Marcus, Kommunikationschef

Fondbolagets styrelse:

1. Adam Gerge, Ordférande, Ekon.lic.
2. Henrik Didner, Vice VD, Fil dr. i foretagsekonomi
3. Anders Eriksson, Civilingenjor

4. Kristina Patek, Senior Investment Director, Stena
Sessan

5. Mats-Olof Ljungquist, Civilekonom

Till styrelsen adjungeras Helena Hillstrém (VD) och
Monika Jenks (Ansvarig juridik).




Hallbarhet i fondbolaget

Hallbara investeringar

Fondbolaget tillampar aktiv férvaltning, och véljer noggrant
ut innehav till fonderna utifrdn en grundlig bolagsanalys.
Fonderna investerar i ett fatal utvalda bolag varlden oGver.
Vara forvaltare lagger ner avsevard tid pa att utrona
huruvida bolag drivs av personer med hog integritet och
med affdrsmodeller som behaller sin relevans, sa att
vi kan vara langsiktiga &gare. For oss &r det viktigt att
gora ansvarsfulla investeringar och vi skaffar oss darfor
djup kunskap om hur bolagen i vara fonder arbetar med
hallbarhet. Vi ser oss som langsiktiga investerare med
uppgift att investera i bolag som vi bedomer kommer
att vara lonsamma och leverera god avkastning till vara
kunder over tid och till en rimlig risk. Risk innefattar i detta
avseende bade finansiella risker och hallbarhetsrisker.
Utgangspunkten i investeringsfilosofin for fondbolagets
samtliga fonder ar att hitta valskotta bolag med stabil
ledning och dgare samt hallbara affarsmodeller.

Vart arbete med hallbara investeringar sker pa en rad
olika sé&tt — allt fran att vi strévar efter att hitta bolag som
inser vikten av att hushalla med resurser, till att utesluta
bolag som underpresterar inom hallbarhet. Genom att
vara aktiva dgare kan vi dven paverka bolagen vi dger att
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dessa tre strategier (valjer
in, véljer bort och paverkar) ligger till grund for hur vi aktivt
integrerar hallbarhet i var férvaltning.

Viljer in

Inom forvaltningen laggs stor vikt vid att identifiera bolag
som arbetar ansvarsfullt och langsiktigt hallbart. Var
grundsyn &ar att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella 6verenskommelser och normer,
vad galler manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och
korruption. For oss ar det viktigt att valja in ansvarsfulla
bolag, och vi skaffar oss darfor kunskap om hur vara

portféljbolag arbetar med hallbarhet. Vi ser gérna att
hallbarhet &r en central del i bolagets strategi.

Viljer bort

Forvaltarna strévar efter att utesluta investeringar i bolag
som ar verksamma i vissa branscher dar vi bedomer
att det finns stora utmaningar géllande hallbarhet.
Fonderna investerar inte i bolag vars verksamhet strider
mot internationella riktlinjer och konventioner. Vi har
nolltolerans mot bolag som &r involverade i kontroversiella
vapen och karnvapen, samt utesluter till stor del bolag
som &r involverade i fossila branslen, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi och krigsmateriel.

Paverkar

Genom dialog med bolag vi investerat i kan vi paverka
bolagen positivt i syfte att fa bolagen att utveckla och
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dialogen kan ske direkt via
oss eller via tredje part i samarbete med andra investerare.
For oss ar det aven viktigt att ha en god insikt i hur styrelse-
arbetet fungerar. Ett satt att gora det ar att vi engagerar
oss i bolagens valberedningar, samt narvarar och rostar pa
bolagsstammor dar vi ar stora dgare.

Hallbarhetsrisker i forvaltningen

Som fondbolag arvifran och med 10 mars 2021 skyldiga att
forhalla oss till EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanste-
sektorn (sé kallade Disclosure-férordningen). Disclosure-
forordningen faststaller att visom fondbolag ar skyldiga att
tillhandahallahallbarhetsrelaterade upplysningaravseende
hur vi integrerar hallbarhetsrisker och beaktar negativa
konsekvenser for hallbar utveckling i var férvaltning.
Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social
eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. De hallbarhetsfaktorer som beaktas innefattar
miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av
korruption och mutor. Fonderna beaktar hallbarhetsrisker
vid samtliga investeringar, vilket innefattar en grundlig
analys av vilka hallbarhetsrisker varje enskilt innehav
star infor, samt hur dessa risker forvantas paverka
fondens avkastning. Ansvarig forvaltare utfor prognos av
hallbarhetsrisk innan investering sker i nya vardepapper
samt ansvarar for regelbunden uppdatering av portféljens
aktuella riskbedémning.

| denna hallbarhetsrapport framgar i vilken utstrackning
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna har uppnatts.




Fondbolagets

hallbarhetsrisker
ESG-risker

Forattbegransaklimatpaverkan ochanpassavartsamhalle
till en ekonomi med lagre koldioxidutslapp kommer det
kravas omfattande politiska, juridiska och tekniska
forandringar. Beroende pa karaktaren och hastigheten pa
dessa forandringar kan omstallningsriskerna paverka olika
branscher och bolag i olika utstrackning och omfattning.
Sadana risker kan dven fa ekonomiska konsekvenser
for bolag i form av exempelvis direkt skada pa tillgangar
eller indirekta skador sdsom avbrott i leverantorskedijan,
vilket i sin tur kan leda till konsekvenser pa avkastningen.
Den finansiella utvecklingen kan ocksa paverkas av mer
langsiktiga forandringaritillgdngen pa vatten och mat samt
extrema temperaturférandringar som paverkar féretagets
lokaler, verksamhet, leverantorskedja, transportbehov
och arbetstagarnas sékerhet. Vi star har infor en ny typ
av skeende, med att prissatta risker och konsekvenser av
till exempel klimatforandringar, dar vi inte har historik eller
tidigare data att luta oss emot utan i stallet maste estimera
framtida handelser och dess paverkan. Visaknar dessutom
ofta standardiserad information da bolagen inte alltid har
mojlighet att mata och redovisa sin klimatpdaverkan, inte
minst om man ser till hela vardekedjan.

For oss ar det viktigt att vi forsoker forsta, vardera och
hantera dessa risker. Har spelar ESG-analysen en viktig roll,
vilken ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen for
samtliga Didner & Gerges fonder. Aven paverkansarbete i
form av dialog &r ett viktigt verktyg for oss i fraga for att
skapa oss en battre uppfattning kring dessa aspekter.
Riskhantering och minimering av risker ingar som en del i
vart aktiva dgande.

Utbver vara investeringar har inga direkta vasentliga
risker i verksamheten inom omrddet miljé identifierats.
Fondbolaget anvander sig av Svanenmarkt papper och
sd kallad ren el fran vindkraft. Till viss del behdver fond-
forvaltarna och séljorganisationen genomfora resor for
att utfora sitt arbete, men detta anser vi inte utgora en
vasentlig hallbarhetsrisk for fondbolaget.

Fondbolaget har inte identifierat nagra vasentliga risker
inom omradet socialt ansvar eller manskliga rattigheter
som ar aktuella for verksamheten. Fondbolaget bedriver
ingen radgivande verksamhet. Fondbolaget omfattas av
betydande konsumentskyddsregler vid kontakten med
vara kunder. | bolaget finns ocksa kontrollfunktioner som
ansvarar for att bland annat regler avseende person-
uppgifter, konsumentskydd och atgarder mot penning-
tvatt foljs.

Arbetsmiljo och medarbetare

Verksamheten innebér inte nagra storre arbetsmiljorisker,
och vi hanterar de krav pa verksamheten som uppstalls
i lagar och myndigheters foreskrifter. Vi ar medvetna om
vart arbetsmiljéansvar och bevakar detta ansvar sa att vi
lever upp till foreskrifter och gallande normer. Arbetsmiljon
i Didner & Gerge Fonder ska inte utsatta medarbetare for
risk for ohdlsa eller olycksfall, och arbetsmiljon pa var
arbetsplats ska vara god med hansyn till arbetets natur.

En trivsam och efterstravansvard arbetsmiljo ar en miljo
som &r sa god att varje medarbetare trivs och utvecklas i
sitt arbete. Det ar dven en miljé som innebér en franvaro
av risker. Darfor ska en éarlig och Gppen attityd rada
pa arbetsplatsen, och samtliga medarbetare ska ges
mo&jlighet till paverkan i den egna arbetssituationen.

Under aret har flertalet anpassningar gjorts i verksam-
heten pa grund av coronapandemin. Dar det &r mgjligt
har anstéllda beretts mojlighet att arbeta hemifran och
digitala |dsningar har anvants i hogre grad. Vad galler de
anstallda vars arbete inte d&r mgjligt att utfora pa distans
har kontorsmiljon upprattats pa ett sadant sétt att fysisk
distansering ar mojlig.

Fondbolaget ska arbeta for att jamstalldhetsfragor
lyfts fram och medvetandegors. Vi ska kartlagga risker
for diskriminering och vidta lampliga atgdrder mot
diskriminering i alla delar av verksamheten. Detta galler
bland annat arbetsmiljo, I6nesattning, utbildning, rekrytering,
samt mojlighet att kombinera arbete och foraldraskap.
Fondbolaget har ett system for ersattning vid foréldra-
ledighet som ska minska bortfallet av inkomst vid foraldra-
ledighet och darmed underlatta for anstéllda att vara
foraldralediga.

Arligen genomfdrs en lonekartldggning. Syftet med
I6onekartlaggningen &r att upptécka, atgéarda och foérhindra
osakliga skillnader i 16n och andra anstallningsvillkor
mellan kvinnor och mén. | fondbolagets verksamhet fore-
kommer skilda typer av arbete, som i arbetsvarderingen i
I6nekartlaggningen hamnar pa olika nivaer. Mellan de olika
grupperna av typ av arbete ar I6neskillnaderna stora, men
inom grupperna ser vi ingen loneskillnad baserad pa kon.

Anstéllda i fondbolaget omfattas dels av en
sjukforsakring som ska tacka upp for forlorad inkomst vid
sjukfranvaro, dels en sjukvardsforsakring som omfattar
kostnad for sjukvard i viss omfattning. Sjukfranvaron
i bolaget é&r fortsatt lag, dock nagot hogre &n tidigare ar
pa grund av pandemin. Exempelvis har personal tvingats
stannahemmaihogre utstrackning vid lattare sjukdomsfall
och symptom, samt i samband med familjekarantan.

Fondbolaget erbjuder sina anstéllda arliga friskvards-
bidrag upp till den maximala griansen som tilldts av
Skatteverket,samtmassage pa kontoretmanatligen, foralla
som onskar. Vid foraldraledighet erbjuds kompletterande
ersattning fran bolaget. For del av personalen erbjuds
aven mojlighet till delagarskap i bolaget.

Etiska riktlinjer

Styrelsen i fondbolaget har faststallt riktlinjer for hantering
av etiska fragor. Samtliga anstéllda i fondbolaget far minst
arligen ta del av riktlinjerna och bekrafta att de tagit del av
dem. Som fondbolag under tillsyn har vi atagit oss att folja
lagar och regler avseende bland annat intressekonflikter
och egna afférer. Reglerna behandlar bland annat att
uppmarksamma och hantera eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i verksamheten och dar bolaget alltid
ska agera i andelsagarnas basta intresse. Genom sitt



medlemskap i Fondbolagens forening har fondbolaget
ocksa att folja den sjélvreglering som utarbetas pa
fondomradet.

Samtliga anstéllda i fondbolaget har informerats om
vasentligheten av att vid viktiga etiska, moraliska eller
juridiska fragor som ror verksamheten eller vid fragor
som ar av principiell natur, skyndsamt rapportera till
styrelsens ordférande som sedan har att foreldgga dessa
for styrelsen pa lampligt satt.

En generell installning hos fondbolaget ar att som litet
fristdende fondbolag &r vart rykte oerhort vardefullt. Det
ska genomsyra hela verksamheten och alla anstélldas
agerande. Detta innebdr att néar vi stélls infor en svar etisk
frdga sa ska samtliga anstallda strava efter att inte bara
sjalvklart halla sig pa ratt sida om lagen utan helst aldrig
narma sig nagon grazon, varken juridiskt eller etiskt sett.
En bra fraga for alla anstéllda att stélla sig vid en tveksam
situation ar om man utan tvekan kan se sitt agerande
beskrivet i detalj i en tidningsartikel. | manga fall racker
det med att bara en viss tvekan infor situationen uppstar,
da ar det sannolikt battre att avsta. Vid misstanke om att
den anstallde sjélv eller ndgon annan av vara anstéllda
handlat etiskt tveksamt, ska denne omedelbart vanda sig
till foretagets ledning sa att lampliga atgarder kan vidtas

snarast majligt.

Angéende hantering av gavor och andra férmaner sa
finns bestammelser om mutor och bestickning fér egen
eller foretagets rakning. Fondbolaget féljer ocksa den
praxis rorande mutor som utvecklats och om vilken
kannedom sprids genom Institutet mot mutor. Samman-
fattningsvis s& ar i lagtexten det centrala begreppet
“otillborlig forman”, d.v.s. om férmanen kan ha som syfte
att paverka mottagarens handlande i en viss riktning.
Anstéllda hos Didner & Gerge far aldrig ta emot gavor
eller andra formaner som kan paverka handlandet eller
skapa en beroendestallning. Det finns ingen beloppsgréans
som gor en forman otillborlig, det behover inte ens
finnas ett ekonomiskt varde, utan beddémningen gors
utifrdn omstandigheterna i det enskilda fallet. Ledord i
bedémningen ska vara mattfullhet och transparens. Under
aret har inte uppkommit nagra fall dar vi haft anledning att
misstanka forekomst av mutor, bestickning eller liknande.

Fondbolaget har ocksd uppréttat ett rapporterings-
system for anstédllda som vill géra anmalningar om
misstankta Overtradelser av bestdmmelser som galler
for verksamheten, ett s.k. visselbldsarsystem. Inga
anmalningar om misstankt overtradelse har inkommit
under aret.




Koldioxidavtryck

Vi som fondbolag har ett relativt I1agt direkt klimatavtryck
i form av koldioxidutslapp, men genom att beakta dessa
i vara investeringsbeslut kan var indirekta paverkan pa
klimatet bli desto stdrre. Genom exempelvis exkludering av
fossila branslen undviker vi per automatik att investera i de
bolag som producerar fossila brénslen, och som allmant
ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpéverkan.

Fondbolaget identifierar och méter koldioxidavtrycket
for fonderna arligen. Berdkningarna utfors av en extern och
oberoende part (ISSESG), ochi enlighet med Fondbolagens
forenings "Vagledning for fondbolagens redovisning av
fonders koldioxidavtryck”. Det métt som Fondbolagens
forening rekommenderar sina medlemsbolag att anvéanda
ar ettintensitetsmatt som visar fondportféljens exponering
mot koldioxidintensiva bolag, dér ett 1agt tal innebér att
fonden i storre utstrackning har investerat i bolag med
en verksamhet som har laga utslépp i forhallandevis till
sina intakter. For att kunna beddéma fondens redovisade
tal redovisar vi aven siffran for ett jamforbart index eller
indexfond.

Vi redovisar koldioxidutslappet for samtliga av véra
fem fonder (for respektive fonds koldioxidavtryck, se
avsnittet Uppfdljning hallbarhetsarbetet). Fondernas

klimatpéaverkan visar den totala mangden Co2e* som
slapps ut via investeringar som ingar i fonden. Utsléppen
redovisas i relation till jamforelseindex.

Obs!

Berékningarna &r till viss del baserade pa uppskattningar.
Berédkningarna tar inte heller hdnsyn till att delar av fond-
formdgenheten utgdrs av banktillgodohavanden. En justering
for denna faktor skulle betyda att det redovisade vérdet
skulle vara ndgot ldgre fér samtliga fonder.

Koldioxidavtrycket visar en dgonblicksbild av hur aktie-
portféliens koldioxidavtryck ser ut (per 2021-12-31).
Berdkningarna ar inte heltdckande och indirekta utslapp
omfattas inte. Mattet sdger ingenting om hur portféljen
bidrar till ett koldioxidsnalt samhélle. Mer om mattet gar
att ldsa pd www.didnergerge.se/hallbarhet. Mé&tning av
vara fonders koldioxidavtryck utférs av en extern analys-
leverantér (ISS ESG).

*Koldioxidekvivalenter (Co2e) dr en mattenhet som gor det
méjligt att méta olika vdxthusgaser pa samma sétt. Genom
att uttrycka utsldppen av en viss véxthusgas i Co2e anges
hur mycket koldioxid som skulle krdvas for att ge samma
klimatpaverkan.




Valberedningar och
rostningar under aret

Fondbolagets viktigaste uppgift ar att pa ett ansvarsfullt,
langsiktigt och hallbart satt aktivt forvalta och 6ka vardet
av vara kunders, tillika fondandelsdgarnas, tillgangar.
Som fondbolag foretrader vi fondandelsdgarna i alla
fradgor som ror de forvaltade fonderna, vilket inkluderar att
representera fondandelsdgarna i dgarfragor.

| de fall dar fondens innehav i ett bolag &r av en sddan
storlek att det gor att vi far mojlighet att ingd i bolagets
valberedning, tackar vi som huvudregel ja till att delta i
valberedningsarbetet och darmed till den mdjlighet till
dgarpaverkan och kontroll som det arbetet innebar. Det
ger oss ratt att bland annat foresld stammoordférande,
styrelse, styrelseordférande, revisor och styrelsearvodets
storlek och fordelning. Deltagande i valberedningsarbete
ger oss ocksa en god insikt i hur styrelsearbetet fungerar
i det berérda bolaget. De undantagsfall dar vi tackar nej
till mojligheten att delta i valberedningsarbetet kan till
exempel vara situationer dar vara forvaltare planerar att
i nartid sélja hela eller delar av det portfdljinnehav som
skulle kvalificera for valberedningsarbete. Vi kan ocksa
vdlja att lamna valberedningsarbetet i det fall vi inte far
gehor for viktiga relevanta fragor som ska hanteras av en
valberedning. | tabellen nedan visas de valberedningar vi
deltagit i infor stdmmoséasongen 2021.

Deltagit i valberedningsarbete 2021  Bransch

AAK Dagligvaror

COOR Industrivaror & tjanster
Hexpol Industrivaror & tjdnster
Husqvarna Sallankodpsvaror & tjanster
MAG Interactive IT & Spelutveckling
Systemair Industrivaror & tjanster
Bufab Industrivaror & tjanster
Thule Sallankopsvaror & tjanster
Lagercrantz IT

Representanter fran fondbolaget deltar normalt pa
bolagsstammor som hélls i de bolag vi dger, antingen
fysiskt, digitalt eller via férhandsrostning. Vi har for avsikt
att delta i s& manga bolagsstammor som moijligt. Vid
bolagsstammor har fondbolaget regelmassigt en egen
representation, som i de flesta fall utgérs av nagon av
grundarna eller av en forvaltare som ingar i det forvaltar-
team som beslutat att investera i det aktuella bolaget.

Vi har ambitionen att sjilva satta oss in i de fragor
som behandlas pa& bolagsstammor. Endast i sarskilda
undantagsfall, till exempel om en frdga som kommer
upp till omrostning ar komplicerad eller det &r fraga om
forhallanden som &r specifika for ett visst land, kan vi
komma att anvanda oss avréstningsradgivare. Vihar under
2021 inte anvant oss av nagon rostningsradgivare. Se
Bilaga 1 for sammanstéllning av samtliga bolagsstammor
vi rostat pa under aret.

Hallbarhet i forvaltningen

Uppfoljning hallbarhetsarbete

Didner & Gerges samtliga fonder ar aktivt forvaltade
aktiefonder. Forvaltarna letar efter valskotta bolag att
investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-
frdgor. Fondernas urvalsprocess har utformats med
detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av bolags-
analysprocessen for samtliga Didner & Gerges fonder. |
samband med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer
och hur enskilda bolag ligger till jamfort med sina
konkurrenter. ESG-faktorer diskuteras ocksa I6pande med
representanter for bolagen.
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Didner & Gerge Aktiefond

R

ilsson & Simon Peterson

Uppfoljning hallbarhetsarbete

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat investera i bolag som
aktivt arbetar med energi-, vatten-, och avfallshantering,
samt bolag som tar stort ansvar for sin personal. Vid
samtliga bolagsanalyser under aret har beddmning
gjorts av bolagets utslapp av vaxthusgaser. Fonden har
aven valt in bolag som har god foretagsstyrning samt
i var bedémning rimliga erséattningsprogram. Fondens
innehav analyseras I6pande av fdrvaltarna vad galler
relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker, och
kontroller av att arbetet utfors och dokumenteras gors
av en oberoende funktion utanfor foérvaltningen. Likasa
har en kvartalsvis screening och kontroll genomfoérts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens
exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har matts
och rapporterats halvarsvis, dar det konstaterats att
fondens avtryck ar 60% lagre an sitt jamforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under
aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portfoljbolagen
i syfte att verka for hallbar utveckling och forbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

Forvaltarnagenomforaterkommandeenhelhetsbedémning
av bolagens forutsattningar och vardering. En viktig del av
detta arbete &r att beakta relevanta ESG-faktorer, bade
fran ett risk- och ett majlighetsperspektiv. Forvaltarna har
identifierat fokusomraden for respektive innehav som de
beddmer ar viktigast ur ett ESG-perspektiv, som de foljer
och uppdaterar kontinuerligt. Hallbarhetsarbetet i fonden
fortsatter att utvecklas i en positiv riktning. Forvaltarna har
under aret gjort fordjupade analyser ur ett ESG-perspektiv.
Som aktiva forvaltare och da relativt stora dgare har
vi ocksd majlighet att vara med och paverka bolagen.
Hallbarhet &r en av de starkaste langsiktiga trenderna i
samhallet. Manga svenska foretag ligger langt fram inom
hallbarhetsarbetet relativt internationella konkurrenter.
Det ger dem konkurrensférdelar da fler kunder i stérre
utstrackning tar hansynftill hallbarheti sina affarsbeslut. Ett
Okat hallbarhetsfokus skapar konkreta affarsmojligheter.
Nagra bolag i portfoljen kan ndmnas sarskilt utifran ett
hallbarhetsperspektiv:

ATLAS COPCO. Atlas Copcos utrustning, sasom
kompressorer, finns i en stor del av varldens fabriker och
deras produkter bidrar till en lagre energiférbrukning. Atlas
Copcos produkter ar ledande inom energieffektivitet,
vilket blir allt viktigare d& kompressorer kan sta for en
relativt stor del av energiférbrukningen i produktions-
anlaggningar. Atlas Copco noterar ett Okat intresse fran
kundernas sida att investera i utrustning som minskar
energiforbrukningen, vilket ar positivt for miljon och
genererar produktivitetsvinster for kunderna.

EPIROC. Epiroc levererar utrustning och tjanster till
gruvindustrinoch hjdlper sinakunderatt 6ka sdkerhetenoch
produktiviteten i gruvorna. Bada faktorerna har betydande
positiva effekter ur ett hallbarhetsperspektiv da gruvor ar
riskfyllda arbetsplatser och produktivitetsforbattringar
leder till lagre resursanvandning. Bolagets fokus pa
automation och elektrifiering i gruvor leder till fordelar pa
flera omraden. Operatorerna behdver inte befinna sig nere
i gruvschakten i samma utstrackning, utan kan vara i en
sakrare och mer halsosam milj6 i kontrollrum eller ovan
jord. Miljobelastningen minskar ocksa genom elektrifiering
da gruvorna kan spara stora mangder energi och diesel
genom minskad ventilation.

HUSQVARNA. Husqgvarna som &r en ledande tillverkare av
utomhusprodukter sdsom grasklippare och bevattnings-
system, har en ambitios agenda for att minska koncernens
koldioxidavtryck. Robotgrasklippare som ar batteridrivna
ersatter i allt storre utstrackning traditionella bensindrivna
grasklippare vilket leder till klart Iagre koldioxidutslapp.
Husqvarnas smarta bevattningssystem gor att vatten-
forbrukningen kan minskas betydligt, vilket &r positivt da
vatten &r en bristvara pa manga platser.

LINDAB OCH SYSTEMAIR. Lindab &r ett nytt innehav
i Aktiefonden. Bade Lindab och Systemair &r ledande
aktorer inom ventilation och har en stor exponering mot
kommersiella fastigheter. Kommersiella fastigheter star
for en stor del av varldens energiférbrukning och darmed
koldioxidutslapp. Deras produkter hjalper till att sanka
energiforbrukningen och bidrar darmed till lagre koldioxid-
utslapp. Under covid-19 pandemin har det ocksa blivit 6kat
fokus pa ventilation for att minska smittspridningen. Dar
kan koncernens produkter hjélpa till att minska smittrisken.
Energieffektivitet i fastigheter far allt storre fokus, dar
héardare regelverk, okad medvetenhet om klimatet och
stimulanser driver pa efterfrdgan av Lindabs produkter. En
stor del av bolagens omséattning bedéms vara i linje med
EU:s taxonomi-regelverk.

VOLVO. Volvo tillverkar lasthilar som ar stora utslappare
av koldioxid och andra skadliga @mnen. Volvo har varit och
ar framgangsrika med sitt arbete att hela tiden utveckla
lastbilar som &r mer bransleeffektiva, vilket bidrar till att
sdnka utsldppen. Volvo har gjort stora framsteg inom
elektrifierade lastbilar, dérkunderna ocksa har visat ett stort
intresse. Volvo har fleraintressanta initiativinom hallbarhet
dar vi kan lyfta fram deras arbete inom bréansleceller och
laddningsstationer. Volvo anlaggningsmaskiner har ett



intressant projekt i Electric Site, dar de lyckats minska
koldioxidutslappen med 98 % hos en kund.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade positiv och negativ
screening. Basen utgors av sa kallad negativ screening. For
beskrivning av fondens fullstandiga exkluderingskriterier
se fondbolagets hemsida https://www.didnergerge.se/
om-oss/hallbarhet/.

Inga forandringar med negativ screening som primar
orsak skedde under 2021.

Fondbolaget har paverkat

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt
dialog med innehavens bolagsledningar. Forvaltarna for
kontinuerligt en dialog med vara innehav om hallbarhet
och vill se att de utvecklas i réatt riktning i dessa fragor.
Vi har ett brett fokus géllande ESG-fragor och under 2021
jobbade vi extra mycket med miljo- och klimatfragor.

AAK. Palmolja &r en viktig rdvara for AAK och for industrin
som helhet. Palmolja ger en hog avkastning olja per hektar
och ger inkomster direkt till lokalsamhallena eftersom
en stor del av palmoljan produceras av smajordbrukare.
Ett stort problem med palmoljan ar dock att det skovlas
regnskog for att anldgga nya plantage. Forvaltarna har
under en langre tid haft en dialog med AAK om behovet
att kunna spara inképen och darmed sé&kerstélla att
palmoljan képs in fran hallbara plantage. Vi bedomer
att AAK ar bland de ledande aktorerna i branschen i att
utveckla hallbarhetsarbetet. Vi ser positivt pa att AAK mot
slutet av 2020 offentliggjorde en ambition att nd 100 %
sparbarhet till plantage 2025, samtidigt som man ansl6t
sig till Science Based Targets-initiativet. AAK har under de
senaste aren 6kat sparbarheten till plantage betydligt, och
tog ytterligare stora steg under 2021. Det aterstar arbete
for att nd ambitionen och vi fortsatter fora en dialog i
denna fraga.

SANDVIK. Sandvik ar en ledande aktér inom produkter och
tjanster till gruvindustrin, verktyg for metallbearbetning till
tillverkningsindustrin, och specialstal. Férvaltarna forde
under aret dialog med bolaget i flera hallbarhetsrelaterade
fragor, sdésom mojligheten att ansluta sig till Science Based
Targets-initiativet, rapportera koldioxidutslapp enligt
Scope 3, anvadndningen av hallbarhetsrelaterade nyckeltal
i den kontinuerliga utvarderingen av dotterbolag, samt
bolagets utrustningsaffar till kunder inom kolbrytning.
Forvaltarna ser positivt pa att Sandvik valde att ansluta sig
till Science Based Targets initiativet i slutet av 2021.

CAMURUS. Camurus utvecklar lakemedel. Deras storsta
produktpdmarknaden drettlakemedel mot opiodberoende,
som har visat stora positiva effekter i behandlingen. Det
medfor stora sociala fortjanster att hjalpa personer ut ur
missbruk, och bidrar i forlangningen till en stor samhalls-
nytta. Camurus ar ett relativt nytt bolag och har tidigare
inte haft ett stort ESG-fokus i en bredare beméarkelse. Dar
har bolaget nu lyft ambitionerna. Fondbolaget har haft en
dialog med en tredjepartsaktor for att hjalpa till att utveckla

Camurus hallbarhetsarbete, och lyfte dar fram fragor som
ar viktiga att fokusera pa samt hur man kan folja upp och
rapportera utvecklingen.

Fondbolaget har via extern part (ISS ESG) deltagit i
dialog med ERICSSON géllande anklagelser om korruption
i Asien och Mellandstern, samt med SECURITAS som en
foljd av medierapportering om overtradelser av manskliga
rattigheter i ett uppdrag pa asylboenden i Schweiz.

Fondbolaget har rostat pa 36 bolagsstammor kopplade
till Aktiefondens innehav, en 6kning fran 17 féregaende ar.

Fondens koldioxidavtryck

Fondbolaget har latit mé&ta fondens koldioxidavtryck.
Berdkningarna har utforts av en extern part (ISS ESG) och
i enlighet med Fondbolagens forenings vagledning for
fondbolagens redovisning av fonders koldioxidavtryck.
Det matt som Fondbolagens férening rekommenderar sina
medlemsbolag att anvédnda &r ett matt som visar fondens
koldioxidintensitet, dar ett lagt tal innebar att fonden i storre
utstrackning har investerat i bolag med en verksamhet
som har laga utslapp i forhallande till sina intakter. For att
kunna bedoma fondens redovisade tal redovisar vi dven
siffran for ett jamforbart index eller indexfond. Observera
att koldioxidavtrycket visar en &gonblicksbild av hur
aktieportfoljens koldioxidavtryck ser ut. Berdkningarna ar
inte heltdckande. Underliggande berdkningsdata omfattar
Scope 1 (bolagens direkta utslapp fran utslappskallor 4gda
eller kontrollerade av foretaget) och Scope 2 (bolagens
indirekta utslapp fran konsumtion av el, varme eller anga).
Mattet sdger ingenting om hur portfoljen bidrar till ett
koldioxidsnalt samhalle eller 6vriga indirekta utsldpp
(Scope 3).

Koldioxidavtryck per 2021-12-31
Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intakt

587

2,32

[l Fondens utslapp
D&G Aktiefond

o = N W s~ O o N

B Jamforelseindex
SIXRX

2,32 ton Co2e/Mkr SEK | bolagsintakter — anger hur
mycket koldioxid bolagen i D&G Aktiefond sléapper
ut i relation till portfoljbolagens intékter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

*Jamforelseindex vid berdkning av koldioxidavtryck: SIX Return Index
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Didner & Gerge Smabolag

Kristian Akesson

Uppfoljning hallbarhetsarbete

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat investera i bolag som
aktivt arbetar med energi-, vatten-, och avfallshantering,
samtbolag somtar stort ansvar foér hela sin vardekedja. Vid
samtliga bolagsanalyser under aret har beddmning gjorts
av bolagets utslapp av vaxthusgaser. Fonden har dven valt
in bolag som framjar sina kunders och anstélldas halsa
och sdkerhet, samt bolag dar personalomsattningen anses
ligga pa rimlig niva. Fondens innehav analyseras I6pande
av forvaltarna vad galler relevanta hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet utférs och
dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfor
forvaltningen. Likasd har en kvartalsvis screening och
kontroll genomférts avseende att inga investeringar
gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens
koldioxidavtryck har métts och rapporterats halvarsvis,
dar det konstaterats att fondens avtryck ar 71% lagre an
sitt jamforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under
aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portfoljbolagen
i syfte att verka for hallbar utveckling och férbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en
helhetsbedomning av bolagets forutsattningar och
vardering. | samband med detta beaktas relevanta ESG-
faktorer, bade fran ett risk- och ett méjlighetsperspektiv.
Fonden har under aret investerat i elva nya innehav och vi
bedomer att alla dessa bolag pa olika omraden uppfyller
de krav vi stéller pa hallbarhetsarbete.

BYGGFAKTA. Byggfakta ar ett informationsbolag inom
byggsektorn och erbjuder olika digitala tjanster till sina
kunder. Karnan i bolagets verksamheter ar databaser med
projekt och marknadsinformation som samlas in fran
ett diversifierat antal kéllor genom telefonsamtal, online
och andra kallor. Bolaget har en uttalad hallbarhetsvision
att fungera som ett stod for att leverera klimatneutrala
byggnader. Byggfakta kan hjédlpa byggindustrins klimat-
omstéllning till att géra hallbara val.

Bonava ar en bostadsutvecklare med verksamhet i
Norden, Ryssland, Baltikum samt Tyskland. Byggnation ar
en verksamhet med stor miljopaverkan, vilket dven galler
bostadsbyggande. Darfor ser vi det som positivt att Bonava
som forsta europeiska bostadsutvecklare anslot sig till
Science Based Targets-initiativet med en malsattning att
sdnka klimatpaverkan fran verksamheten med 50% till
2030 jamfort med 2018. Bonava &r i ett bostadsprojekt
den aktdr som bestdmmer vem som ska bygga, vem som
ska leverera material och vilken typ av uppvarmnings- och
ventilationslésningar som ett bostadshus ska ha. Darfor
har de en stor indirekt paverkan pa den direkta paverkan
som en storre grupp bolag och konsumenter har pa miljén.
| ett [angre perspektiv kan dven en mer miljovanlig process
an snittet i sektorn bli en konkurrensfordel, da fokuset
pa hallbarhet fran konsumentens sida bedéms oka.
Det ger aven tillgang till sa kallad gron finansiering vars
upplaningskostnad ar forhallandevis |ag.

CINT. Cint erbjuder tjanster och mjukvaruldsningar inom
kund- och marknadsundersokningar. Insiktsbranschen
spelar en roll for kunder att forstd sina intressenters
forvantningar och deras formaga att leva upp till dessa
forvantningar. Datjansten ar primart digital ar datasakerhet
och hantering av personuppgifter materiella risker att
beakta. 1ISO 20252/1S026362 och I1SO 27001 certifiering
tyder pd att bolaget tar dessa risker pa allvar och har
processer och rutiner pa plats.

CRAYON. Crayon &r en aterforséljare av programvaror
men erbjuder dven tjanster som kan beskrivas som en
inkopskonsult for mjukvara. Bolaget har en valdigt stark
tillvaxthistorik via en kombination av organisk tillvaxt (det
anvands mer och mer mjukvara), underliggande strukturell
tillvaxt (fler foretag véljer att ta hjalp av en extern part for att
hantera inkop och licenser) och pa senare ar dven forvarv
(som ett satt att skapa ett brofaste i nya marknader). Som
en aterforsaljare av mjukvaror och leverantor av IT tjanster
ar Crayons direkta miljopaverkan relativt begrénsad.
Bolaget lyfter fram sitt arbete med att skapa en mer jamlik
arbetsplats och att man arbetar med att uppmuntra sunda
varderingar och beteende bland medarbetare.

ECOONLINE. Ecoonline ar ett programvaruforetag som
erbjuder bland annat en mjukvara som hjalper foretag att
administrera sin kemikaliehantering. Det kan handla om
att veta vilka kemikalier man hanterar och hur man kan
hitta mer miljévanliga alternativ. Detta sker i dagslaget
till stor del via papper och penna eller i Excel hos manga
foretag vilket forsvarar en gedigen overblick.

ELECTROLUX. Electrolux ar ett bolag som tillverkar och
erbjuder vitvaror i 120 olika marknader. Varumarken
inkluderar bland annat Electrolux, AEG och Frigidaire.
Bolaget beddoms ligga bra till i sitt hallbarhetsarbete och
rapporterar en minskning av koldioxidutslappen med 70 %
frdn den egna verksamheten sedan 2015. Bolagets lang-
siktiga incitamentsprogram for medarbetare har minskad
klimatpaverkan som ett av utfallskriterierna.



ELEKTA. Bolaget erbjuder stralbehandlingsprodukter och
mjukvaror for att behandla cancer. Genom att forse varlden
med innovativa, effektiva produkter kan Elekta bidra med
att uppna béttre behandlingsresultat och minska negativa
biverkningar och o©ka livskvalitet for cancerpatienter.
Marknadstillvaxten understéds av en stigande global
incidens och marknadsstrukturen kan narmast beskrivas
som ett duopol som domineras av Elekta och Varian. Det
beddms att covidpandemin har lett till en global vardskuld
dvs. vi star ett Iage med ett uppdamt behov av cancervard
framfor oss.

KNOWIT. Knowit ar en IT-konsult som erbjuder sina kunder
hjalp med digitalisering av sin verksamhet. Kunderna
aterfinns bade inom det offentliga saval som i det privata
naringslivet och bolaget ar primart verksamt i Norden,
med betoning pa Sverige. Verksamheten &r indelad i
tre affarsomraden som fokuserar pa systemutveckling,
kundinteraktion och managementkonsulting. Knowits
direkta klimatpaverkan &r lag pa grund av verksamhetens
natur. Daremot kan bolaget aktivt bidra till sina kunders
hallbarhetsarbete genom digitalisering.

LER@Y. Lergy ar en norsk aktor inom flera steg av
sjomatsindustrin, dar det till skillnad fran flera av sina
norska kollegor aven ar involverade i aktiviteter som ligger
narmare konsument, som tillverkning av fardigmat. Den
absolut viktigaste faktorn for vardeskapande &r dock
just laxodlingen. Under de senaste aren har Lergy darfor
genomfort ett omfattande investeringsprogram som
innebér att den odlade laxen nu kommer att vara storre
nar den slapps ut i havet. Fisk ar det djur som &r bast pa
att konvertera protein fran foder till tillvéxt och ar i manga
fall ett hallbart alternativ till annat animaliskt protein.

MODULIGHT. Modulight tillverkar en laser som kan
anvandas i flera olika tillampningar, bland dem cancer-
behandling (PDT, sa kallad fotodynamisk terapi). Genom
att ha en fullstandigt integrerad intern produktion ar
lasern tamligen unik, vilket ocksa forklarar den historiska
tillvaxttakten som oOverstigit 30 %. Det som &ven lockar i
Modulight ar den optionalitet som bolagets samarbeten
inom cancerbehandlingen av typen PDT skapar. Aven om
dessa forskningsprojekt &r i en tidig fas sa finns det
lovande resultat, och vid framgang skapas en situation dar
Modulights laser ar regulatoriskt specificerad i behandlingen.
Genom sitt erbjudande inom onkologi, oftalmologi,
genetik och diagnostik kan bolaget bidrag till effektivare
behandlingsformer och battre livskvalitet till patienter.

ROVIO. Rovio ar en spelutvecklare som ar verksamt pa den
global mobilspelsmarknaden. Bolaget har bevisat att man
har ett valdigt starkt IP, har visat att man har férmagan
att anvanda sin data och marknadsféringsférmaga och
utveckla och lansera nya vardeskapande mobilspel. Rovio
har manga initiativ inom hallbarhet. Bolaget ar medlem i
FN:s miljoinitiativ Playing For The Planet och dven medlem
av Fair Play Alliance.

SITOWISE. Sitowise &r en teknikkonsult med fokus pa
den inhemska marknaden men som &ven har inlett en

expansion pa den svenska konsultmarknaden via
forvarv. Sitowise ar valdigt likt Sweco, AF Poyry och
Rejlers i manga aspekter, men sarskiljer sig genom
att bolaget till en stor del ar personalagt. Tillvaxtens
drivkrafter ar till stor del drivet av investeringar i ett
mer hallbart samhaélle. Till exempel kan Sitowise
tillsammans med sina uppdragsgivare bidra till
att planera och utforma mer hallbara stader och
samhallen.

Fonden har valt bort

Forvaltarna arbetar med bade positiv och negativ
screening. Basen utgérs av sa kallad negativ
screening. For beskrivning av fondens fullstéandiga
exkluderingskriterier se fondbolagets hemsida
https://www.didnergerge.se/om-oss/hallbarhet/.

Inga fordandringar med negativ screening som
primar orsak skedde under 2021.

Fonden har paverkat

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via
direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
Forvaltarna for kontinuerligt en dialog med vara
innehav om hallbarhet och vill se att de utvecklas i
ratt riktning i dessa fragor.

AAK. Forvaltarna har fort diskussioner med
ledningen och stéllt fragor kring inkdpsprocesser
och malsattningar och certifieringar. Diskussionen
har framfor allt berort palmolja och avskogning av
regnskog.

AMBEA. Forvaltarna har fort diskussion med bolaget
kring utrullning av vaccinationsprogram av personal
inom &dldrevardsomsorgen.

BIOTAGE. Forvaltarna har framfért sina asikter till
bolagets styrelse kring incitamentsprogram samt
utdelningspolicy.

ELECTROLUX. Forvaltarna har framfort asikter
och preferens kring utdelning, extrautdelning samt
aterkop av aktier.

LAGERCRANTZ. Forvaltarna har varit i kontakt med
bolaget avseende avsaknad av rapportering av
koldioxidutsldpp till fondbolagets leverantor (ISS
ESG) databas.

LINK MOBILITY. Forvaltarna har varit i kontakt med
bolaget angaende rutiner och processer kring digital
omrdstning under bolagsstamman.

MEKONOMEN. Forvaltarna har varit i kontakt med
bolaget avseende avsaknad av rapportering av
koldioxidutsldpp till fondbolagets leverantor (ISS
ESG) databas.

Utover detta har fondens forvaltare under aret rostat
vid 23 bolagsstammor, samt tre extrastammor.
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Fondens koldioxidavtryck

Fondbolaget har Iatit méata fondens koldioxidavtryck.
Berdkningarna har utférts av en extern part (ISS ESG) och
i enlighet med Fondbolagens férenings vagledning for
fondbolagens redovisning av fonders koldioxidavtryck.
Det matt som Fondbolagens férening rekommenderar
sina medlemsbolag att anvdnda &r ett matt som visar
fondens koldioxidintensitet, dar ett lagt tal innebar att
fonden i storre utstrackning har investerat i bolag med
en verksamhet som har laga utsldpp i forhallande till
sina intakter. For att kunna bedéma fondens redovisade
tal redovisar vi dven siffran for ett jamforbart index eller
indexfond. Observera att koldioxidavtrycket visar en
ogonblicksbild av hur aktieportféljens koldioxidavtryck
ser ut. Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens direkta
utslapp fran utsldppskallor &dgda eller kontrollerade
av foretaget) och Scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga). Mattet sadger
ingenting om hur portfoljen bidrar till ett koldioxidsnalt
samhalle eller 6vriga indirekta utslapp (Scope 3).

Koldioxidavtryck per 2021-12-31
Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intakt
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koldioxid bolagen i D&G Aktiefond slapper ut i relation
till portféljbolagens intakter, dvs. hur koldioxideffektiva
bolagen i fonden ar.




Didner & Gerge Global

. Lars Johamsson & Henrik Andersson

Fonden har valt in

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat investera i hallbara
energikdllor som vind-, vatten- och solkraft, hallbar
konsumtion, hallbar samhéllsutveckling och minskad
energiatgangistort. Vid samtligabolagsanalyserunderaret
har bedomning gjorts av bolagets utslapp av vaxthusgaser.
Nar det kommer till att framja sociala aspekter har fonden
valt att investera i bolag som arbetar for battre halsa i
samhallet. Det innefattar att vélja bort bolag som anses
samhallsskadliga (exempelvis produktion av tobak och
alkohol), samt att vélja in bolag som till exempel utvecklar
nya ldkemedel. D& alltmer data kring individen, féretagen
och stater idag lagras digitalt blir dven datasdkerhet en
allt viktigare bit inom det sociala omradet. Globalfonden
dger inom detta omrade ett antal bolag med detta som
central uppgift, exempelvis Salesforce och VMware.
Fondens innehav analyseras |0pande av forvaltarna vad
galler relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker,
och kontroller av att arbetet utférs och dokumenteras gors
av en oberoende funktion utanfor foérvaltningen. Likasa
har en kvartalsvis screening och kontroll genomfoérts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens
exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har matts
och rapporterats halvarsvis, dar det konstaterats att
fondens avtryck ar 95% lagre an sitt jamforelseindex. Detta
da fonden véljer bort stora utslappare inklusive oljebolag,
gruvbolag, tung industri samt verksamheter som sliter
mycket pa jordens resurser.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under
aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portfoljbolagen
i syfte att verka for héllbar utveckling och forbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

ESG-analys ar sedan lange en integrerad del av
analysprocessen for Didner & Gerge Global. | samband
med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer och hur
enskilda bolag ligger till jamfort sina konkurrenter. ESG-
faktorer diskuteras ocksa Iépande med representanter
for bolagen. Didner & Gerge Global investerar i ett fatal
utvalda foretag varlden Gver. Vi lagger ned avsevard tid pa
att utrona huruvida dessa verksamheter drivs av personer
med hdg integritet och med ett 6vergripande syfte som ar

storre @n nasta kvartalsvinst. For oss handlar det inte om
antingen syfte eller vinst — utan b&gge tva i en symbios
som skapar mgjlighet till framgang 6ver en langre tid. Var
syn ar att hallbarhet bor vara ett langsiktigt tdnkande som
ar en central del i bolagets strategi och uppforande for
att gora det konkurrenskraftigare 6ver en langre horisont.
Da detta rimligen ar aktiedgarnas mal ocksa finns inget
motsatsforhallande.

En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en
helhets-bedémning av bolagets forutsattningar och
vardering. | samband med detta beaktas relevanta ESG-
faktorer, bade fran ett risk- och ett majlighetsperspektiv.
Fonden har under aret investerat i tio nya innehav och vi
bedomer att dessa bolag pa olika omraden uppvisar goda
resultat inom hallbarhetsomradet. Vad anser de foretag
vars resa vi investerat i drivs i en anda att operera inom
den sociala licens som foretag maste forhalla sig till i
framtiden. Den innebér att bidraga positivt till en hallbarare
miljo, inte forstoéra den i en ldngsammare takt. Det innebar
att verka genom inkluderande och medbestammande
principer gentemot sina anstéllda. Det innebar att standigt
forsoka losa sina kunders framtidsproblem genom
innovation. Och det innebar for oss att alltid soka efter
ledtradar pa unika och uthalliga foretagskulturer.

Under 2021 valde fonden att investera i foljande bolag:

AALBERTS &r ett industriforetag grundat av Jan Aalberts med
rotterna inom metallbearbetning, men ar idag involverade
inom en mangd attraktiva nischomraden, samtliga med
starkt miljofokus dar vatten- och energisystem for
byggnader kan namnas framst. Over 65 % av bolagets
intdkter harror direkt fran fyra SDG-mal, och de lagger
100 % av kapitalutldaggen pa dessa omraden. Bolagets
produkter har alltid hallit en hog kvalitetsniva med basta
mojliga livsléangd, men ett tydligare fokus pa att serva vissa
nischer med starkare strukturell medvind (Eco-friendly
buildings, Semicon etc.) har inneburit att Aalberts vaxlat
upp till en hogre tillvéxt- och Ionsamhetsniva.

AMERESCO tillhandahaller energildsningar till ett stort
spann av bade statliga och privata kunder, déar de saval
staller om kundens energikallor till fornyelsebara alternativ
men ocksa effektiviserar kundens energiforbrukning.
Bolaget grundades ar 2000 av George Sakellaris som
fortfarande &r aktiv som VD och &ven &r storsta aktiedgare
(40 % av kapitalet). Han har i snart femtio ar varit en
pionjar for mer miljovanliga energialternativ och skapat en
stark foretagskultur kring denna vision. Detta underbyggs
av en oerhort stor kompetensgrad bland Amerescos
anstallda dar de ligger i framkant med ny teknologi och
innovativa losningar &t kunden. Betydelsen att minska
utslappen i varlden har och nu kan inte Overskattas.
Och det basta sattet att fa ned koldioxidutslappen ar att
forbattra energieffektiviteten i existerande verksamheter.
Detta dr Amerescos expertisomrade vilket gor att deras
framtidsutsikter ser mycket lovande ut.

AUTODESK ar en vérldsledande leverantér av mjukvara
for design, konstruktion och underhallningsindustrin.
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Expertisen inom arkitektur, konstruktion, byggteknik,
design, tillverkning och underhallning gor att bolagets
programvara kan hjalpa innovatorer 6ver hela varlden att
I6sa alla utmaningar som uppstar i det dagliga arbetet.
Hallbarhetstrender okar behovet av en sammanhallen
process i design-, konstruktions och tillverkningsfaserna
- och Autodesk har den bredaste produktportfoljen for
att mojliggora detta. Det sdgs att uppemot 25 % av allt
material gar till spillo i ett typiskt byggprojekt. Utover
det givetvis aven orakneligt antal arbetstimmar som inte
utnyttjas optimalt. Forbattrade simuleringsmajligheter
kommer ocksa innebéara béttre I6sningar inom tillverkning,
samhallsarkitektur och smarta byggnader — bara for att ge
nagra fa exempel.

ICON PLC &r en av marknadens ledande CROs (Clinical
Research Organization). Bolaget har sedan grundandet
vaxt forséljningen med 6ver 30 % per ar, drivet av dels den
underliggandetillvaxtenilakemedelsforskning, dels genom
standig utveckling av sitt produkterbjudande gentemot en
expanderade kundlista bestaende av en méngd foretag
verksamma inom hélsovard och medicinteknik. Vi anser att
Icon &r ett genuint starkt foretag. De senaste 24 manaderna
har varit ett tydligt bevis pa Icons inneboende kvalitet och
pa dess betydande sociala ansvar. De var en avgorande
kraft i att pa rekordtid kunna lansera det forsta vaccinet
mot Covid (Pfizer/BioNtech) genom att rekrytera patienter
och driva lakemedlet genom nodvandiga godkannanden.

NOVO NORDISK ar en varldsledande utvecklare och
producent inom biologiska lakemedel, dar den aktiva
substansen producerats i eller renats fram ur material av
biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad). Bolagets
karnverksamhet baseras och fokuseras sedan grundandet
1923 pa forskning och utveckling av ldkemedel mot
diabetes melitus och dartill relaterade kroniska sjukdomar.
Med Novo-stiftelsen som kontrollerande huvudéagare har
bolaget en mycket langsiktig syn pa foretagsstrategi,
forskning samt dven inom olika aspekter av hallbarhets-
omradet. Bolaget har en kultur och strategi som baseras
pa ett for méanskligheten positivt syfte. Novo har ett unikt
ledarskap inom den stadigt vdaxande globala diabetes-
marknaden. | nartid har bolaget drivit erkdnnande for
sjukdomen Obesitas (fetma), som &r en komplex kronisk
sjukdom dar endast ~2 % av 650 miljoner patienter
idag behandlas. Novo Nordisk har alla mojligheter att
ta en ledande position fran start inom detta gigantiska
terapiomrade.

OATLY ar varldens forsta och storsta mejeriforetag med
havre som grundingrediens. Bolaget grundades (som Ceba
Foods) 1994 efter att Lundaforskaren och kemiprofessorn
Richard Oste och hans forskarkollegor tagit patent pa
en enzymprocess som kunde skapa en naringsrik, god
och helt ekologisk havredryck med mild smak som var
sammansatt av protein, fett och kolhydrater. Var tro &r
att bolagetsfokus pa hallbar livsmedelsproduktion med
naringsrika och ekologiska produkter ligger ratt i tiden,
inte bara idag utan under lang framtid. Bolaget har en
cirkular affarsmodell dar stort fokus laggs pa en hallbar
vardekedja, dar Oatly bade vill och de facto leder sin
industri inom hallbart tankande.

PING AN HEALTHCARE & TECHNOLOGY eller som
varumarket heter Ping An Good Doctor &r Kinas ledande-
och vérldens storsta plattform for halsovard med 6ver 375
miljoner registrerade anvandare. Bolaget grundades inom
Ping An Group — ett av Kinas ledande férsakringsbolag
— och ar borsnoterat sedan 2018. Bolagets mission ar
denna: "Building the world’s largest healthcare ecosystem
and using technologies to make people healthier”.
Mojligheterna for PAGD att gora detta anser vi vara goda.
Kinas behov av en langt effektivare primarvard &r oerhort
stort. Bade av humanitéra skél givetvis, och i termer av en
aldrande befolkning och krav pa en draglig sjukvard for ett
mer valbargat land med stor medelklass. Ping An Good
Doctor &r i vara 6gon unikt rustade for att mota detta,
genom ett online-baserat hélsovardserbjudande som ger
okad tillganglighet till 80—90 % lagre kostnad.

QIAGEN &r ett framstaende medicinteknikféretag med
fokus pa instrument och engangsartiklar (framst vatskor
och kits) for molekyldar och biologisk forskning. Deras
slogan "From Sample To Insight” sdger det mesta. De
har alltid haft positionen som aktdren med ledande
produktkvalitet - inte minst bevisat tack vare fem Nobelpris
senaste femton aren till forskare som anvéant Qiagen-
produkter i sitt arbete.

RECORDATI éar ett speciallakemedelsbolag verksamma
inom tre huvudomraden: receptbelagda lakemedel, recept-
fria lakemedel och sa kallade sarlakemedel, kanske mer
kant som orphan drugs. Bolaget har i det narmaste en unik
affarsmodell som innebér laga risker inom forsknings- och
utvecklingsomradet, dar starka samarbeten med val-
renommerade lakemedelsbolag kombineras med fokus pa
att finna lakemedel mot ovanliga men allvarliga sjukdomar.
Aven om dessa lakemedel inte hjilper méanskligheten
pa samma satt som bredare ldkemedel mot exempelvis
cancer och hjartsjukdomar, spelar de en oumbarlig roll
for de individer som drabbas av ovanliga sjukdomar. En
skillnad pa liv eller ett liv med vardighet och dod. Vi anser
att Recordatis roll i detta gor stor skillnad.

STANTEC ar ett av varldens mest hallbara féretag.
Bolaget ar verksamma inom fem vertikaler: Infrastruktur,
Byggnader, Vatten, Energi och Milj6. Stantec ar ett av
varldens mest hallbara foretag, som under sin 66-ariga
historik som vaxande bolag alltid uppvisat I6nsamhet.
Malet ar att bli en av varldens tio stérsta designfirmor.
Medlen att na dit innefattar bland annat den starka
hallbarhetsprofil som bolaget har och alltid har haft. 45 %
av bolagets intakter ar direkt kopplade till FN:s globala mal
for hallbar samhallsutveckling och har en stark position
inom vattenteknologi. Bolagsledning, foretagskultur och
installning till aktiedgare ar positiva inslag i bolagets
foretagsberattelse.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv
screening. Basen utgors av sa kallad negativ screening. For
beskrivning av fondens fullstandiga exkluderingskriterier
se fondbolagets hemsida https.//www.didnergerge.se/om-
oss/hallbarhet/.

Givet att fonden har integrerat dessa kriterier i analys-
processen sedan lange har sjalva exkluderingsprocessen
ofta en minimal inverkan pa aktuell portfélj. Inga férandringar



med exkludering som primar orsak skedde under 2021.
Fonden har daremot valt bort ett stort antal foretag dar
vi inte anser deras styrka i hallbarhetsarbetet (positiv
screening) vara god nog, dven om de formellt sett inte
bryter mot de formella kraven ovan (negativ screening).

Fondbolaget har paverkat

Vi anser god foretagsstyrning vara grunden i ett foretags
hallbarhetsarbete. Globalfonden lagger stor moéda pa att
investera i foretag med unika bolagskulturer som kan
bevara konkurrenskraften 6ver en lang period samt utgora
en "etisk kompass” for stora och sma beslut inom ramen
for en modern affarsmodell. Vi véljer bort investeringar i
foretag som behandlar minoritetsdgare daligt och/eller har
beléningssystem som strider mot géllande varderingar.
Da Globalfonden primaért investerar i bolag med starka
hallbarhetsprofiler bedriver vi sillan paverkan pa foretag
enligt 'forbattring fran laga nivaer'. Fran tid till annan &r vi
dock involverade i diskussioner med vara investeringar
for att ytterligare forbéattra deras hallbarhetsarbete och
transparens. Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen
via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.

Vihar under 2021 haft dialog kring ESG-fragor med flera av
vara innehay, bland annat:

STANTEC. Vid mote med bolagsledning (CEOQ/CFO) forde
vi en diskussion kring bolagets sociala ansvarstagande
och hur man jobbar med FN:s mal #5, #8 samt #10. En bra
diskussion dar vi beromde bolaget for det ansvarstagande
de utfort. Vart att namna ar bolagets arbete pa lokal niva i
exempelvis Alberta i Kanada.

WSP GLOBAL. Diskussion kring bolagets sociala
ansvarstagande och hur man jobbar med FN:s mal #5,
#8 samt #10. En bra diskussion dar vi berémde bolaget
for det ansvarstagande de utfort. Vart att namna ar hur
de projekterar en samhallsutveckling pa ett sadant satt
att bland annat lokala kringtjanster vid storre projekt
fors in som en viktig parameter, till exempel att lokalt
arbetssokande personer prioriteras framfor langvaga
gastarbetare och att lokala foretagare prioriteras framfor
stora nationella kedjor, exempelvis som leveranttrer av
mat till projektomradet.

ZEBRA TECHNOLOGIES. Paverkansarbete kring bolagets
redovisning av olika hallbarhetsmatt under méten med
bolagets ledning. Under detta mdte angavs en tidsplan
for 6kad transparens, inklusive redovisning kring bolagets
nyligen undertecknade Science Based Targets.

Utover detta har vi dessutom fort dialog med en mangd
(for Globalfonden intressanta) investeringsobjekt kring
positiva och negativa aspekter kring ESG, och glads cver
den 6kade forstaelse som bolag runt om i varlden uppvisar
kring fokus pa hallbarhet.

Utover detta har fondens forvaltare rostat pa samtliga
30 bolagsstammor samt tre extrastammor som holls bland
portféljinnehaven vid tidpunkten for innehav, namligen:
Aalberts, Activision Blizzard, Ameresco, Ashmore, B3
(inkl tvad extrastammor), Brookfield Asset Management,
Brookfield Renewable, Centene, Fairfax Financial, Fairfax
India, Fiserv, Gilead, Hologic, Icon Plc (inkl extrastamma),
Markel, Nexon, Ping An Healthcare & Technology, Proofpoint,
Prudential, Recordati, Salesforce, Scheider Electric, Shimano,
Stantec, Vestas Wind Systems, VF Corp, VMware, Wendel,
WSP Global, Zebra Technologies.

Svanenmarkt Globalfond

Fondbolaget har idag en fond med Svanenmarkning.
Utbver vara egna krav fér hur en fond forvaltas hallbart
foljder denna fond, Didner & Gerge Global, d&ven Svanens
krav for att bibehalla Svanenmarkningen. Dessa kriterier
omfattar bland annat att fonden inte investerar i bolag
som utvinner, foradlar eller producerar elkraft fran fossila
branslen och/eller uran. Forvaltarna av fonden har dven
atagit sig att utfora en utforlig ESG-analys for minst 90 %
av fondens innehav, samt att framst investera i de innehav
som har ett starkt hallbarhetsbetyg. Fonden ska &ven
frdmja bolag som befinner sig i 6vergangsfasen till en mer
hallbar verksamhet.

Mer information om Svanenmarkta fonder finns pa Svanens
hemsida: https://www.svanen.se/spararen.
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Fondens koldioxidavtryck

Fondbolaget har latit mé&ta fondens koldioxidavtryck.
Berdkningarna har utférts av en extern part (ISS ESG) och
i enlighet med Fondbolagens férenings vagledning for
fondbolagens redovisning av fonders koldioxidavtryck.
Det matt som Fondbolagens férening rekommenderar
sina medlemsbolag att anvdnda &r ett matt som visar
fondens koldioxidintensitet, dar ett lagt tal innebar att
fonden i storre utstrackning har investerat i bolag med
en verksamhet som har laga utslapp i forhallande till
sina intakter. For att kunna bedéma fondens redovisade
tal redovisar vi dven siffran for ett jamforbart index eller
indexfond. Observera att koldioxidavtrycket visar en
ogonblicksbild av hur aktieportfoljens koldioxidavtryck
ser ut. Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens direkta
utslapp fran utslappskallor dgda eller kontrollerade
av foretaget) och Scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga). Mattet sadger
ingenting om hur portfoljen bidrar till ett koldioxidsnalt
samhdlle eller 6vriga indirekta utslapp (Scope 3).

Koldioxidavtryck per 2021-12-31
Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intakt
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1,48ton Co2e/Mkr SEK | bolagsintakter — angerhur mycket
koldioxid bolagen i D&G Aktiefond sldapper ut i relation
till portfoljbolagens intékter, dvs. hur koldioxideffektiva
bolagen i fonden ar.

Globalfondens koldioxidutsldpp &r runt 95% ldagre &n for
fondens jamférelseindex (MSCI World AC). Detta da vi
valjer bort stora utslappare inklusive oljebolag, gruvbolag,
tung industri samt verksamheter som sliter mycket pa
jordens resurser. Vi prioriterar daremot investeringar
i foretag verksamma inom bl.a. hallbara energikallor
som vind-, vatten- och solkraft (Ameresco, Brookfield
Renewable, Vestas Wind Systems), hallbar konsumtion
(Oatly, VF Corp), hallbar samhéllsutveckling (Aalberts,
Autodesk, Schneider, Stantec, WSP Global), eller minskad
energiatgang i stort (Zebra Technologies, Ping An Good
Doctor, Shimano). Exempelvis kan ndamnas att 48 % av
fondens innehav vid arsskiftet hade signerat FN:s Global
Compact och 42 % atagit sig att foélja Science Based
Targets.
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Uppfaljning hallbarhetsarbete

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat fokuserat sérskilt pa
att diskutera bolagens koldioxidutslapp i de fall de inte
rapporterar data kring detta. Darutover har vi diskuterat
forskning och utveckling med flertalet av fondens innehav
for att forsta vilken hansyn som tas till miljoaspekter
i samband med produktutveckling och hur framtida
produkter star sig relativt konkurrerande alternativ utifran
ett hallbarhetsperspektiv. Vid samtliga bolagsanalyser
under aret har bedémning gjorts av bolagets utsldpp av
vaxthusgaser. Fonden har framjat sociala aspekter genom
att sarskilt diskutera bolagens agerande gentemot olika
intressenter i samband med pandemin och vilka olika
begransningar och utmaningar de haft i samband med
motverkningen av smittspridning. Stor vikt har lagts vid
att diskutera relationen med bolagens anstéllda - bade hur
man agerat for att minska risken for smittspridning (framst
i tillverkande bolag), men vi har &ven diskuterat hur man
hanterat HR-rutiner och omstallningen till distansarbete.
Fondens innehav analyseras I6pande av forvaltarna vad
galler relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker,
och kontroller av att arbetet utfors och dokumenteras gors
av en oberoende funktion utanfor forvaltningen. Likasa
har en kvartalsvis screening och kontroll genomférts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens
exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har matts
och rapporterats halvarsvis, dar det konstaterats att
fondens avtryck ar 82% lagre an sitt jamforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under
aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portfoljbolagen
i syfte att verka for hallbar utveckling och forbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

| samband med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer
och hur enskilda bolag ligger till jAmfort sina konkurrenter.
ESG-faktorerdiskuteras ocksalopande medrepresentanter
for bolagen. Didner & Gerge Small and Microcap &r en
aktivt forvaltad fond. Fonden investerar i valskotta bolag,
vilket inkluderar beddmningar kring ESG-fragor, vilka

dven tas i beaktande i urvalsprocessen. En investering i
ett nytt innehav sker alltid efter en helhetsbedomning av
bolagets forutsattningar och vardering. | samband med
detta beaktas relevanta ESG faktorer, bade fran ett risk-
och ett mojlighetsperspektiv. Fonden har vid utgangen av
2021 elva nya innehav jamfort med vid arsskiftet 2020.
Vi bedomer att alla dessa bolag, inom olika omraden
uppvisar goda resultat av sitt hallbarhetsarbete.

CHARGEURS ar ett franskt industrikonglomerat som ar
varldsledande inom ett antal olika nischer, sdsom tillfallig
sjalvhaftande skyddsfilm for allt fran mobiltelefoner
vitvaror, mellanfoder till modeindustrin och distribution
av premiumull, men man &r ocksa stora inom tekniska
textilier och visuella kommunikationsldsningar till
museer och andra offentliga miljoer. Chargeurs har
ett uttalat hallbarhetsfokus inom vart och ett av sina
verksamhetsomraden och bolagets arbete inom héallbarhet
har uppmarksammats externt av EthiFinance som
inkluderat Chargeurs i sitt Gaia Index, dar bolag utvarderas
inom 130 olika kriterier inom ESG omradet. Chargeurs
har som uttalat mal att vdxa andelen av intdkterna som
kommer fran hallbara produkter i forhallande till totalen
och lagger mycket tid och resurser i sin produktutveckling
for att astadkomma detta. Det kan galla allt fran att
Chargeurs satter press pa sina leverantorer gallande
sparbarhet, kvalitetssakring och en god djurhallning i
samband med handel av premiumull, till att ta fram milj6-
vanliga fastmedel inom skyddsfilmsverksamheten. Man
har ocksa under aret lanserat varuméarket 'Sustainable
360’ som ar en unik och miljovanlig serie av mellanfoder.

POLYGIENE ar ett svenskt bolag som utvecklar anti-
bakteriella, antivirala och luktkontrollosningar for saval
mjuka som héarda ytor. Hallbarhet &r en central del av
affarsidén. Polygiene vill verka som ett ingrediensbolag
som genom funktionell kemi hjélper sina kunder att
skapa mervarde for konsumenterna med ett minskat
CO2-avtryck. Detta fokus har man inom alla sina tekniska
I6sningar dar till exempel textilier som behandlats
med Polygienes StayFresh teknologi haller sig frascha
langre, vilket utokar livslangden pa plaggen och ddarmed
minskar miljopaverkan. Har har Polygiene bland annat
ett samarbete med Diesel dar begagnade jeans kops
tillbaka, behandlas med StayFresh och séljs pa nytt.
Aven Polygienes antibakteriella I16sningar for mjuka ytor,
ViralOff, har en positiv miljopaverkan da produkter, sdsom
munskydd, kan ateranvandas ett flertal ganger vilket &r
mer héllbart an att anvanda engangsprodukter. Biomaster,
som ar en teknisk l0sning for antibakteriell behandling av
harda ytor kan anses ha en positiv samhallspaverkan da
en minskad smittspridning leder till mindre sjukskrivningar
och tryck pé sjukvarden.

STRIX &r global marknadsledare inom elektroniska
sakerhetskontroller till vattenkokare och ar bérsnoterat i
England. Strix har de senaste 10 aren breddat sin verksam-
het till narliggande verksamhetsomréaden sdsom vatten-
filtrering och komponenter till hushallsapparater. Bolagets
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komponenter bidrar till att goéra produkterna energi-
effektivare, miljovanligare och sakrare foér konsumenterna.
Strix har uttalade mal att minska gruppens koldioxid-
avtryck och produktutvecklingen har varit tydligt inriktad
pa att ta fram sé&krare och miljoeffektivare produkter och
man designar nya produkter utifran ett cirkulart tank. Som
exempel uppskattas det att en "eco designad” vatten-
kokare genererar mindre an hélften sa mycket koldioxid
under ett ar @n en standardprodukt. Strix har ocksa tagit
fram produkter som endast anvander den mangd vatten
("water on demand”) som efterfrdgas och minskar pa sa
vis vattenforbrukningen. Strix har dven framgangsrikt och
markant minskat behovet av ravaror for nya produkter.
Som exempel har koncernen minskat sin silverforbrukning
med over 80 %. Strix samarbetar aven med myndigheter
och kontrollorgan for att sakerstdlla att de produkter
som finns pa& marknaden lever upp till de halso- och
sakerhetsforeskrifter som forekommer.

DEVPORT ar en svensk teknikkonsult som hjalper utveck-
lingsintensiva industrikunder med digitala I6sningar och
produkt- och produktionsutveckling. Fordonsindustrin
utgor en viktig kundgrupp och bland kunderna aterfinns
Scania, Volvo Lastvagnar och Volvo Cars. DevPort kan
till exempel erbjuda sina kunder spetskompetens inom
drivlinjeintegration for elfordon och mjukvaruutveckling
for sjalvkorande och uppkopplade fordon. Darmed éar
DevPort en viktig aktdor inom kundernas arbete med
sin grona omstéllning. DevPort hjélper ocksa till med
att effektivisera processer och digitalisera kundernas
erbjudande, vilket leder till en energieffektivare tillverkning
och ett minskat klimatavtryck.

WATER INTELLIGENCE &r experter pa att hitta vatten-
lackor. Koncernens dotterbolag American Leak Detection
arbetar med att upptacka vattenldckage med hjalp av
icke-invasiva metoder, dvs. att man undviker rivning
eller frilaggning i samband med sokprocessen. Bolaget
anvander till exempel enheter som med hjalp av elektronik
eller ultravioletta detektorer kan avlyssna eller avlasa
omraden for att upptédcka lackor. Vattenlackage ér ett
stort problem globalt och utgor en stor kostnad for de
som drabbas och Water Intelligence arbete med att
Overvaka och sakra vatteninfrastruktur bidrar till att bevara
tillgangen till farskvatten. Till dags datum har bolaget
upptackt mer an 8 miljoner vattenlackor. Water Intelligence
har ocksa en produkt som heter Leak Frog som mojliggor
for vattenbolag att upptacka vattenlackor i ett tidigare
skede genom distansdvervakning av vattenfloden.

ARCTICZYMES éar en norsk utvecklare av enzymer, det
vill sdga proteiner som fungerar som katalysatorer i
kemiska reaktioner. Bolagets enzymer anvands bland
annat inom forskning kring till exempel genterapi och
utveckling av vacciner. | takt med en véaxande befolkning
globalt och en begrénsad tillgang till sjukvardspersonal &r
effektivitetsforbattringar inom sjukvarden och palitligare
tester nddvandigt for att ha ett fungerande sjukvards-
system och for att begrdnsa den samhalleliga paverkan
som foljer av smittspridning och sjukskrivningar.
ArcticZymes produkter bidrar till detta. Inte minst Cod
UNG, som é&r ett enzym som ArcticZymes ursprungligen
utvunnit fran levern pa den norska arktiska havstorsken.
De koldanpassade enzymerna &r ofta kopplade till lag

termisk stabilitet, vilket gor att temperaturférandringar
kan anvandas for att aktivera och inaktivera enzymerna.
Cod UNG har anvédnts med stor framgang for att cka
traffsakerheten och minska risken for falskt positiva
resultat i flera olika covid-tester.

HAMILTON THORNE tillverkar precisionsinstrument,
forbrukningsvaror och mjukvarulésningar for anvandning
inom assisterad befruktning och utvecklingsbiologisk
forskning. Uppskattningsvisenavsexfamiljerharfertilitets-
problem och antalet IVF-behandlingar har varit stadigt
védxande Over en lang tid. Life Science-branschen praglas
av hoga krav pa produktsékerhet och regelefterlevnad och
Hamilton Thorne jobbar aktivt med detta, saval internt i
sina dotterbolag, men man hjélper ocksa sina kunder att
leva upp till allt hogre kravstallningar. Genom ett fokus
pa produktutveckling och digitalisering hjalper Hamilton
Thorne sina kunder att vara mer resurseffektiva och
genomfora fler behandlingar.

INTEGRUM ar en pionjar inom benforankrade titanfasten
somkankopplastillproteserforamputeradebenocharmar.
Metoden man anvander sig av kallas osseointegration och
innebar att en titanskruv integreras i benvavnaden. Samma
metod har framgangsrikt anvants under lang tid inom
marknaden for dentalimplantat och Integrums grundare
var en av forgrundsgestalterna inom detta omrade. Nagra
av patientfordelarna med Integrums system ar snabbare
hantering, 6kad rorlighet och en férbattrad bekvamlighet.
Dessutom har Integrums I6sning i vissa fall tydligt kunnat
minska s.k. fantomsmarta, vilket &r ett stort problem for
vissa patienter. Integrums viktigaste bidrag ar darmed
att man forbattrar livskvalitén for patienterna och bidrar
till att fler av dem blir arbetsfora, vilket i sin tur innebar
en positiv samhallsnytta. Genom att minska problemen
kring fantomsmaértor bidrar Integrum ocksa till ett minskat
behov av medicinering.

INIT. Tyska INIT ar en varldsledande leverantor av IT-
I6sningar till kollektivtrafikoperatorer. Over 1 100 trafik-
bolag och 160 000 fordon anvédnder dagligen nagon
av bolagets l6sningar for trafikplanering, biljettsystem,
resenarsinformation och analys. INIT ar specialiserade
pa digitala losningar och arbetar tillsammans med
sina kunder for att digitalisera och effektivisera affars-
processer. Genom en battre trafikplanering mojliggor
INIT:s kunder till ett 6kat utnyttjande av kollektivtrafik och
minskat framférande av bilar, vilket har en tydligt positiv
miljopaverkan.

TRACSIS &r en teknikleverantor som erbjuder bade
hard- och mjukvarulésningar men &ven konsulttjanster
mot transportsektorn i framst England. Bolaget ar
sarskilt positionerat mot tagoperatorer och har tagit
fram mjukvarubaserade |6sningar for allt ifran drift och
trafikplanering till sdkerhet, men har ocksa losningar for
en forbattrad kundupplevelse for passagerarna sasom
biljettsystem och automatiska aterbetalningar vid langa
forseningar. Tracsis tjanster och produkter anvands av
kunderna for att fa till en sa effektiv drift som maojligt, men
aven for att sanka sina kostnader och forbattra sakerheten
for anstallda och passagerare. En effektivare planering
kan bade bidra till en battre miljo genom att fler valjer att
fardas kollektivt, men kan aven bidra till farre driftsstopp



genom att man pa ett mer strukturerat vis genomfor
underhall och reparationer.

MEDIA AND GAMES INVEST (MGI) &r en tysk spelutvecklare
och ett digitalt mediabolag. Koncernen fick sin start
2012 genom forvarvet av Axel Springers spelverksamhet,
Gamigo. Sedan dess har MGl forvarvat over 35 ytterligare
bolag. Flera av dessa har varit misskotta och forlusttyngda
spelutvecklare som sedermera vants till vinst tack vare
Okad kostnadsdisciplin och gemensamma funktioner for
till exempel tekniska plattformar. MGls media-division,
som gar under namnet Verve, har byggt en plattform for
att tdcka hela vardekedjan inom online-marknadsforing
som moter bade annonsorer och utgivares behov.
Genom Verve mojliggor MGl en transformation fran
traditionell marknadsféring till digital, vilket innebar ett
lagre klimatavtryck. MGI har tydliga policys kring vilket
innehall som far forekomma i marknadsforing via deras
plattformar och har en nolltolerans mot vald, pornografi,
droger och vapen. Man har dven inom bade spel- och
medieverksamheten tydliga riktlinjer kring hantering av
personliga data och datalagring i enlighet med gallande
lagar och ramverk.

Fonden har valt bort

Didner & Gerge Small and Microcap &r en aktivt forvaltad
fond. Fonden letar efter valskotta bolag att investera i,
vilket inkluderar bedomningar kring ESG-fragor. Fondens
urvalsprocessharutformatsmeddettaiatanke.Forvaltarna
arbetar med bade positiv och negativ screening. Basen
utgérs av sa kallad negativ screening. Under aret har
darfor forvaltarna valt att inte ga vidare med analys ett
antal nya bolag utifrdn fondens exkluderingskriterier. For
beskrivning av fondens fullstandiga exkluderingskriterier
se fondbolagets hemsida https://www.didnergerge.se/
om-oss/hallbarhet/.

Inga férandringar med negativ screening som primar
orsak skedde under 2021, da det inte tillkommit ndgra nya
uppgifter som forandrat analysen vid investeringstillfallet.

Fondbolaget har paverkat

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt
dialog med innehavens bolagsledningar. Vi har under
2021 haft dialog kring ESG-frdgor med en majoritet av
vara innehav. Darutover har vi ingatt i valberedningen for
MAG Interactive samt réstat pa ett antal bolagsstdmmor.

Under aret har viktiga diskussionspunkter varit:

MILJO: Uppmanat bolag som saknar ESG-rapporter
att borja publicera dessa uppgifter. Vi har under aret
fokuserat sarskilt pa att diskutera vara bolags Co2-
utslapp i de fall de inte rapporterar data kring detta.
Darutover har vi diskuterat forskning och utveckling med
flertalet av vara innehav for att forsta vilken hdnsyn som
tas till miljoaspekter i samband med produktutveckling
och hur framtida produkter star sig relativt konkurrerande
alternativ utifran ett hallbarhetsperspektiv.

SOCIALA FRAGOR: Under &ret har vi sérskilt diskuterat
bolagens agerande gentemot olika intressenter i samband
med pandemin och olika begransningar och utmaningar
de haft i samband med motverkningen av smittspridning.

Stor vikt har lagts vid att diskutera relationen med
bolagens anstéllda. Bade hur man agerat for att minska
risken for smittspridning, framst i vara tillverkande bolag,
men vi har aven diskuterat hur man hanterat HR-rutiner och
omstallningen till distansarbete. Vi har ett antal innehav i
bolag vars verksamhet paverkats mindre av pandemin da
de har digitala affarsmodeller. Ett antal av dessa vaxer
rimligt snabbt och har regelbundet behov att anstélla
fler medarbetare. | dessa fall har vi diskuterat hur man
hanterat utokningen av sin personalstyrka och bevarat
foretagskultur och varderingar i en tid nar majoriteten
av arbetet bedrivs pa distans. Vi har dven under aret
diskuterat arbetsférhallanden i branscher som historiskt
kannetecknats av mycket 6vertidsarbete.

Fonden har ett antal innehav i spelutvecklare, vilket
ar en bransch dér det de senaste aren rapporterats om
krankande beteenden och behandlingar av anstéllda och
dar, i vissa fall, foretagskulturen ifragasatts. Vi har fort
dialoger med vara innehav kring deras arbete och policys
runt personalfrdgor och hur de stivjar denna typ av
beteende och skapar inkluderande arbetsplatser. Vi
har aven fort samtal kring bolagens instéllning till data-
integritet och hur vilka rutiner man har kring hantering av
kunddata.

BOLAGSSTYRNING: Vi har diskuterat utformning av
incitamentsprogram for ledande befattningshavare i
forekommande fall. Vi har under aret varit i diskussioner
kring eventuella framtida forandringar av kapitalstrukturen
med ett flertal av vara innehav. Ett stort antal av vara
innehav har en ledande marknadsposition inom sin
respektive nisch, antingen pa en lokal marknad eller
globalt. Vi har under aret diskuterat hur Gvriga delar av
vérdekedjan, sasom leverantorer, kunder och konkurrenter
forhaller sig till detta samt hur bolagen s&kerstéller att
anstallda inte utnyttjar detta pa ett felaktigt satt. Utdver
detta har vi diskuterat sakerhetsrutiner med flertalet bolag.
Under aret har vi sarskilt foljt upp vara innehavs rutiner
kring cybersékerhet da detta, dessvérre, ar ett snabbt
véxande problem. Sérskilt fokus pa hur man arbetar med
att motverka bedrégerier och attacker och rutiner kring
krishantering.

Koldioxidavtryck per 2021-12-31

Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intdkt

25 22

3,97
 — Il

[l Fondens utslépp
D&G Small and Microcap

I Jamforelseindex
MSCI Europe Small-Cap ETF

3,97 ton Co2e/Mkr SEK I bolagsintakter —anger hur mycket
koldioxid bolagen i D&G Aktiefond slapper ut i relation
till portfoljbolagens intdkter, dvs. hur koldioxideffektiva
bolagen i fonden ar.

*Jamforelseindex vid berdkning av koldioxidavtryck: - MSCI Europe Small
+ Micro Cap Index
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Didner & Gerge
US Small and Microcap

Uppfoljning hallbarhetsarbete

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat investera i bolag som
aktivt arbetar med energi-, vatten-, och avfallshantering,
samt bolag som tar stort ansvar for sin personal. Vid
samtliga bolagsanalyser under aret har bedémning gjorts
av bolagets utslapp av vaxthusgaser. Fonden har aven
fokuserat pa att framja bolag med god bolagsstyrning.
Majoriteten av de bolag som fonden investerar i ar
grundarledda eller har ett betydande familjedgande, vilket
vi anser okar sannolikheten for en god och langsiktig
bolagsstyrning. Fondens innehav analyseras I6pande av
forvaltarna vad géller relevanta hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet utférs och
dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfor
forvaltningen. Likasa har en kvartalsvis screening och
kontroll genomfdrts avseende att inga investeringar
gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens
koldioxidavtryck har matts och rapporterats halvarsvis,
dar det konstaterats att fondens avtryck ar 87% lagre &n
sitt jamforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under
aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portféljbolagen
i syfte att verka for hallbar utveckling och forbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

Fonden gor aktiva bolagsval baserade pa en djupgdende
analys av bolagens verksamhet och affarsmodell. En
del av bolagsanalysen utgdrs av att undersdka hur
fondens investeringar arbetar med hallbarhet. Forvaltarna
analyserar vad bolaget gor, det vill séaga vilken positiv
paverkan bolagets produkt eller tjanst har pa var omvarld,
samt hur bolaget styrs utifran ett hallbart och ansvarsfullt
perspektiv. Vi anser att god foretagsstyrning ar grunden
i ett foretags hallbarhetsarbete. Majoriteten av de bolag
som fonden investerar i ar grundarledda eller har ett
betydande familjedgande, ndgot som vi bade tror och
finner stod for i olika studier, 6kar sannolikheten for en
god och langsiktig bolagsstyrning.

Fonden har under aret investerat i atta nya innehav och vi
bedomer att alla dessa bolag uppvisar goda resultat inom
hallbarhetsomradet.

AMERICAN SOFTWARE a&r en ledande leverantor av
mjukvara for planering av foretags vardekedja, det vill
sdga hela vagen fran design av en produkt till produkten
nar slutkund. Mjukvaran majliggér en béttre anvandning
av resurser, vilket leder till effektivare anvandning av
ramaterial, minskad energikonsumtion, dkad spéarbarhet
for att sakerstalla efterlevnad av anstallningsvillkor och
sakerhetsstandarder samt optimering av leveranssatt.
Allt detta for att bland annat minska koldioxidavtrycket for
produkten. American Software ar grundaragt, har en stark
bolagskultur samt erhaller dterkommande utmérkelser
sadsom basta arbetsgivare.

COMPASS DIVERSIFIED ar ett investeringsbolag med
langsiktigt dgande i sma nischade konsument- och
industribolag. Hallbarhet ar en viktig del i bolagets
strategi och investeringsprocess, vilket dven inkluderas i
due diligence-arbetet av potentiella uppkdpskandidater.
Compass Diversified letar dessutom efter bolag med ett
starkt och kompetent ledarskap. Respektive portféljbolag
arbetar aktivt med hallbarhet, till exempel 06kad
anvandning av hallbara material i produktionen, minskad
energiutnyttjande och har starka bolagskulturer som
bland annat vardesatter méangfald. Compass Diversified
har en stark bolagskultur vilket bekraftas av deras relativt
laga personalomsattning.

CRAINTERNATIONAL (CRAI) &r en ledande global konsult-
firma. Personalen &ar bolagets viktigaste tillgdng och
konkurrensférdel och de investerar mycket pa att anstélla
samt behalla ratt kompetens. En inkluderingschef finns
for att Overse att bolaget fortséatter att ligga i framkant pa
omradet. En stor andel chefer, inklusive de pa bolagets
tva storsta affarsomraden, &r kvinnor. Alla, férutom en
person i styrelsen, ar oberoende i forhallande till bolaget.
CRAI har en stark bolagskultur och dess popularitet som
arbetsplats visar sig bland annat av en hog andel sokande
per tjanst samt en mycket lag personalomséttning.

EVERTEC ar en marknadsledande transaktions- och process-
hanterare for betalningar i Latinamerika. Bolagets produkter
och tjanster mojliggor finansiell inkludering for alla
genom enklare tillgang till banktjanster. Denna typ av
digitalisering mojliggor dessutom minskat svinn och att
pengarna hamnar pa ratt stalle. Vidare bidrar bolaget till
att &ven mindre bolag far tillgang till prisvarda finansiella
tjidnster samt expanderar dessa betalningssystem pa
underutvecklade marknader. Evertec arbetar aktivt med
inkludering och jamstaélldhet vilket bland annat visar sig
av bolagets hdga placeringar pa dylika rankningslistor.
Bolaget har ett starkt samhallsengagemang och anordnar
bland annat en arlig volontdrdag som stédjer Gver 100
olika valgorenhetsorganisationer. Alla férutom en person i
styrelsen &r oberoende i forhallande till bolaget.



INFUSYSTEM ar en ledande leverantor av infusionspumpar
for medicinering i hemmet. Bolagets produkter mojliggor
att patienter kan leva ett sd normalt liv som mojligt
trots sjukdom, bortom sjukhus, men med likvardig
vard. Infusionspumparna minskar dessutom risken for
overmedicinering och medicinberoende da pumpen ger
en jamn och overvakad medicinering. Infusystem har
en stark bolagskultur och rankas hogt av personalen i
undersokningar for branschens basta arbetsplatser.

INSTALLED BUILDINGS PRODUCTS (IBP) &r en ledande
installator av isoleringsmaterial i hus. Undermalig
isolering utgor den storsta energiforlusten i hus och star
for en stor del av USA:s koldioxidutslapp. En privatperson
kan spara mycket pengar pa béttre isolering, samtidigt
som det &r bra for miljon. Idag &r cirka 80 % av materialet
som anvands i isoleringen atervunnet och IBP har utsatta
mal for att minska sitt koldioxidavtryck. Bolaget har
arbetat aktivt med att fa ner sin personalomséttning och
har sedan 2017 minskat den med 40 % och &r nu betydligt
under branschsnittet. Tillsammans med personalen
skapade bolaget stiftelsen Installed Building Products
Foundation 2019 for att hjdlpa sina anstéllda, deras
familjer och lokala vélgtérenhetsorganisationer. Stiftelsen
delar bland annat ut stipendier, tillhandahaller isolerings-
och renoveringshjalp till behévande samt donerar pengar
till ideella organisationer.

MEDPACE &r en ledande kontraktsforskningsorganisation
(CRO) som erbjuder helhetslosningar framst till mindre
kunder. Bolagets infrastruktur och expertis mojliggor
utvecklandet av nya mediciner. Medpace kunder ar framst
mindre bioteknikforetag som inte har rad eller méjlighet
att bygga upp infrastrukturen sjalva. Bolaget har en stark
bolagskultur dar etik, efterlevnad och jamstalldhet mellan
konen lyfts fram. 40 % av hogsta ledningen ar kvinnor, f6ljt
av 50 % pa efterféljande ledningsniva. Bolaget leds av
dess grundare Dr August Troendle som ocksa &r stordgare
i bolaget.

THRYV tillhandahaller molnbaserad mjukvara for bland
annat kundhanteringssystem framst till mindre foretag.
Plattformen mojliggor digitalisering for kunderna vilket
minskar deras pappersforbrukning. Bolaget lagger stor vikt
vid att ha en diversifierad och inkluderande bolagskultur
och bolaget kommer ut hogt i personalundersokningar pa
omradet.

Fonden har valt bort

Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv
screening. Basen utgors av sa kallad negativ screening,
dvs.valjerbortbolaginomvissabranscheroch sektorer. For
beskrivning av fondens fullstandiga exkluderingskriterier
se fondbolagets hemsida https://www.didnergerge.se/
om-oss/hallbarhet/.

Forutom att fonden har valt att helt exkludera investeringar
i bolag som tillverkar vissa produkter och tjanster har
vi under 2021 valt bort bolag som vi inte anser har en
langsiktig hallbar affarsmodell.

Fondbolaget har paverkat

Forvaltarna stéller kontinuerligt fragor till bolagen
angdende deras hallbarhetsarbete. Dialoger som vi har
haft under aret rér bland annat hur bolagen arbetar med
datasédkerhet, tillverkning, mangfald och arbetsmiljo. Vi
staller dessutom, nar det ar relevant, fragor kring deras
hallbarhetsredovisning. Manga mindre bolag har pa
grund av resursbrist historiskt inte rapporterat vad de
gor inom hallbarhetsomradet vilket vi uppmuntrar dem
att borja gora. Under 2021 har flera av fondens innehav
gjort framsteg pa omradet och vi har dven bistatt ett av
fondens innehav i arbetet till att ta fram en kommande
hallbarhetsredovisning.

Fondens koldioxidavtryck

Fondbolaget har latit mata fondens koldioxidavtryck.
Berdkningarna har utférts av en extern part (ISS ESG) och
i enlighet med Fondbolagens férenings vagledning for
fondbolagens redovisning av fonders koldioxidavtryck.
Det matt som Fondbolagens férening rekommenderar
sina medlemsbolag att anvdnda &ar ett matt som visar
fondens koldioxidintensitet, dar ett lagt tal innebar att
fonden i storre utstrackning har investerat i bolag med
en verksamhet som har laga utsldpp i forhallande till
sina intakter. For att kunna bedoma fondens redovisade
tal redovisar vi aven siffran for ett jamforbart index eller
indexfond. Observera att koldioxidavtrycket visar en
ogonblicksbild av hur aktieportfdljens koldioxidavtryck
ser ut. Berdkningarna &r inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens direkta
utsldapp fran utslappskallor &gda eller kontrollerade
av foretaget) och Scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga). Mattet sédger
ingenting om hur portféljen bidrar till ett koldioxidsnalt
samhalle eller 6vriga indirekta utslapp (Scope 3).

Koldioxidavtryck per 2021-12-31

Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intdkt

35 32,81
30
25
20
15
10
417
o — Il
Il Fondens utslapp [ Jamforelseindex
D&G US Small MSCI USA Small-Cap
and Microcap UCITS ETF

4,17 ton Co2e/Mkr SEK | bolagsintakter — anger hur mycket
koldioxid bolagen i D&G Aktiefond slapper ut i relation till
portfoljbolagens intékter, dvs. hur koldioxideffektiva bola-
genifonden &r.

*Jamforelseindex vid berdkning av koldioxidavtryck: MSCI USA Small Cap
Index

25



26



Bilaga 1. Sammanstallning av bolagsstammor 2021

Datum Deltagande Rostning Postrostning Digital

vid stamma via ombud rostning

Diploma
Antares Vision
Chargeurs
Hologic

GN Store Nord
Sagax

Beijer Alma
Cargotec
Antares Vision
SHB

Nordea
Electrolux
Essity

Fortnox

SKF

Nexon Co
Konecranes
Shimano
Ericsson

SEB

Bonava

Volvo

Cloetta
Vestas
Bakkafrost
Dometic
Indutrade
Husqvarna

Colliers Int Group
Fairfax Financial Holdings
Fairfax India Holdings

Kardex Holding
Schouw & Co
Carel Industries

Recordati Industria

Bufab
Getinge

Ping An Healthcare and Tech.
Amsterdam Comm.

Sbanken
Thule
Trelleborg
Lifco

2021-01-20
2021-02-22
2021-03-08
2021-03-11
2021-03-17
2021-03-19
2021-03-23
2021-03-23
2021-03-24
2021-03-24
2021-03-24
2021-03-25
2021-03-25
2021-03-25
2021-03-25
2021-03-25
2021-03-30
2021-03-30
2021-03-30
2021-03-30
2021-03-31
2021-03-31
2021-04-06
2021-04-08
2021-04-09
2021-04-13
2021-04-13
2021-04-14
2021-04-14
2021-04-15
2021-04-15
2021-04-15
2021-04-15
2021-04-20
2021-04-20
2021-04-20
2021-04-20
2021-04-21
2021-04-22
2021-04-22
2021-04-22
2021-04-22
2021-04-23

X X X X X X X X X X X x X

x

x

X

-

X X X

x

X X X X X X X

x X
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Corticeira Amorim
Bravida

Coor

Sandvik
AtlasCopco
Cembre

Centene Corp.

GVS

Elanders

Epiroc

Hexpol

Schneider Electric
Hexagon

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao
Expert System
Atoss Software
Interpump Group
Pattern

Bahnhof

Vostok New Venture
Karnov

Mycronic

Sagax

Cie Automotive
Sabaf Technology and Safety
Stantec

Camurus

H&M

AAK

Mekonomen

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao
Markel Corp.
AstraZeneca
AstraZeneca

Gilead Sciences
Ambea

Prudential

Wsp Global

Zebra Technologies
Tobii

Kopparberg
Polygiene

Basler

Fiserv

Init Innovation In Traffic System

Datum

2021-04-23
2021-04-26
2021-04-26
2021-04-27
2021-04-27
2021-04-27
2021-04-27
2021-04-27
2021-04-28
2021-04-28
2021-04-28
2021-04-28
2021-04-29
2021-04-29
2021-04-29
2021-04-30
2021-04-30
2021-04-30
2021-05-04
2021-05-04
2021-05-05
2021-05-05
2021-05-05
2021-05-05
2021-05-06
2021-05-06
2021-05-06
2021-05-06
2021-05-07
2021-05-07
2021-05-10
2021-05-10
2021-05-11
2021-05-11
2021-05-12
2021-05-12
2021-05-13
2021-05-13
2021-05-14
2021-05-18
2021-05-19
2021-05-19
2021-05-19
2021-05-19
2021-05-19

Deltagande ROstning

vid stamma via ombud

1,2

X X X X

b

X X X X X

X %

N

xX X

x

Postrostning Digital
rostning

x

x

X X X X X

x

x

x



Ameresco

Arcticzymes Technologies
Pexip Holding

Ecoonline Holdings

Leroy Seafood Group

Link Mobility Group Holding
Mintra Holding

Strix Group

Lectra

Salesforce.com

Brookfield Asset Management

Icon

Proofpoint

Somero Enterprises

Sumo Group

Activision Blizzard
Brookfield Renewable Corp.
Wendel

Ecoonline Holdings

Icon

VmWare

Cranswick

VF Corp

Discoverie Group
Amsterdam Commaodities
Prudential

Lagercrantz

Elekta

Systemair

Victoria PLC

Aalberts N.V.

Ashmore Group
Tonnelliere Francois Freres
Carasent ASA

Frontier Developments
Crayon Group Holding
Corticeira Amorim SGPS
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao
Tristel PLC

Expert.Al

Cint Group AB

Datum

2021-05-20
2021-05-20
2021-05-20
2021-05-26
2021-05-26
2021-05-26
2021-05-26
2021-05-27
2021-06-01
2021-06-10
2021-06-11
2021-06-15
2021-06-15
2021-06-15
2021-06-17
2021-06-21
2021-06-22
2021-06-29
2021-07-16
2021-07-20
2021-07-23
2021-07-26
2021-07-27
2021-07-29
2021-08-06
2021-08-10
2021-08-24
2021-08-25
2021-08-26
2021-09-07
2021-09-30
2021-10-15
2021-10-29
2021-10-27
2021-10-27
2021-11-05
2021-11-12
2021-11-12
2021-12-13
2021-12-13
2021-12-17

Deltagande ROstning

vid stamma via ombud

Postrostning Digital
rostning

X X X X X X XX X X X XX XX x XX XXX X X X X X

X XX X X X

x

w

x

-

x

-

x

-

X X

1 Extrastamma

2 Rostade emot aktiedgarforslag

3 Avstod att rosta géllande ett aktiedgarforslag
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Denna hallbarhetsrapport ar upprattad i enlighet med bestammelserna i
Arsredovisningslagen 6 kap. Styrelsen ar ansvarig for upprittad hallbarhetsrapport.

Uppsala 2022-03-22

Adam Gerge Henrik Didner

Helena Hillstrom Anders Eriksson

Kristina Patek Mats-Olof Ljup@/qluist




@

DIDNER & GERGE



Aktiv
forvaltning.

PA RIKTIGT.

@

DIDNER & GERGE

www.didnergerge.se



	Signerad hållbarhetsrapport.pdf
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