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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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Didner & Gerge Smabolag 11,9 18,7 1,0 10,6 17,7
Carnegie Small Cap Return GR SEK 14,7 18,2 2,5 13,7 17,2

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - December 2023

Smabolagsfonden steg med 11,9% 2023 vilket kan jamforas med jamforelseindex som steg med
14,7%. Fonden gynnades i december av kursutvecklingen i Bufab, Sagax och EPRO. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i Sitowise.

Nar vi nu stanger bockerna for 2023, sa kan vi blicka tillbaka pa ett ar praglat av hog volatilitet pa
borsen. Utover fortsatt geopolitisk oro och en mindre bankkris i USA utlést av handelserna i Silicon
Valley Bank, sa riktades under aret ett sarskilt stort fokus mot inflationssiffror och rantor. Den
senaste tidens statistik har indikerat att inflationen &r pa vag ner vilket har medfért férhoppningar
om att perioden av rantehojningar nu ska vara 6ver. Detta resulterade i en stark avslutning pa
borsaret 2023.

| inledningen av december holl portfoljbolaget Bufab en kapitalmarknadsdag i Stockholm. |
samband med denna presenterade bolaget nya finansiella mal som inkluderar en rérelsemarginal
(EBITA) Overstigande 14% senast 2026, vilket kan jamféras med det tidigare malet om 12 procent
senast 2023 (presenterades i samband med den kapitalmarknadsdag som holls i mars 2021).
Vidare sa avser Bufab uppvisa en genomsnittlig omsattningstillvaxt om 10%, drivet av saval organisk
tillvaxt som forvarv, samt en genomsnittlig EPS-tillvaxt om 15%. Vi uppskattar att Bufab aterigen
héjer sina finansiella mal och ser att bolaget, givet de senaste arens positiva tillvixt- och
l6nsamhetsutveckling, har goda férutsattningar att uppna dessa mal.

Fastighetsbolaget Stend6rren, som fokuserar pa att forvalta, utveckla och férvarva fastigheter inom
lager, logistik och latt industri i nordiska tillvdaxtregioner, meddelade ett par dagar innan jul att
bolaget har tecknat ett 6-arigt hyresavtal med Fortifikationsverket avseende den fastighet (Nygard
2:14) i Upplands-Bro som tidigare har hyrts av Coop. Avtalet omfattar 129 000 kvm uthyrbar yta,
vilket innebar att fastigheten blir fullt uthyrd med ett arligt hyresvarde uppgaende ftill cirka 74
miljoner kronor. Anda sedan Coop valde att siga upp hyresavtalet i november 2019 s3 har det
funnits en oro kring att fastigheten i Upplands-Bro ska ska std tom nar avtalet I6per ut i oktober
2024, vilket har haft en negativ inverkan pa kursutvecklingen. Att Stendérren nu lyckas hyra ut hela
fastigheten med full indexreglering fram till 2030 (mojlig forlangning om vytterligare 4 ar) ser vi
darfor som mycket positivt. Med en hog uthyrningsgrad (94% vid utgangen av Q3'2023), ett tydligt
fokus pa nordiska tillvdxtregioner samt en hog direktavkastning pa fastighetsbestandet (6,3%
exklusive projektfastigheter), sa uppfyller Stendérren manga av de kriterier som vi vill se hos ett

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8979
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,0%
Antal innehav 41
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1120,95
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 39,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

10,0%
8,0% 7,6
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT DECEMBER 2023

@ DIDNER & GERGE

fastighetsbolag och ser att bolaget har en naturlig plats i portféljen.

Hallbarhet i korthet

Storsta kop under manaden har skett i SOBI, Sagax och Crayon. Vi har under manaden minskat vara VALJER IN

innehav i Elekta, Lifco och Chemometec. Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol |[Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60% tco.e/Mkr intakt

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,32

Sharpekvot 0,54

Beta 0,91

Tracking Error 7,14

Informationskvot -0,38

Alpha -1,69

Up Capture Ratio 87,19

Down Capture Ratio 92,07
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 44,0

Halsovard 17,1

® Teknologi 16,9

Fastighet 11,5

Sallankdpsvaror 4,2

Konsument, stabil 3,4

® Basindustri & ravaror 2,5

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 5,1%
Nolato AB Class B SWE 4,6%
Biotage AB SWE 4,5%
AB Sagax Class B SWE 4,4%
Bufab AB SWE 4,2%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,9%
NCAB Group AB SWE 3,7%
Swedish Orphan Biovitrum AB SWE 3,6%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,6%
Karnov Group AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,7
Finland 5,0
Norge 4,1
® Danmark 3,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



