Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT JANUARI 2024
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* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Januari 2024

Smabolagsfonden per manadens utgang stigit med 0,2 procent i ar, vilket kan
jamforas med index som sjunkit med 2,3 procent under samma period. Fonden
gynnades i januari av kursutvecklingen i Byggfakta, Biotage och Sobi. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i Sagax, Castellum och NCAB.

Det har varit en héndelserik inledning pa 2024 fér Smabolagsfonden. Precis som i
januari 2023, da vi fick ta del av ett bud pa det tidigare innehavet Rovio, sa inleddes
dven detta ar med ett bud pa ett av fondens innehav, Byggfakta. Budet uppgar till 46
kr per aktie och kommer fran ett konsortium bestaende av Stirling Square Capital
Partners, TA Associates samt Macquarie Capital, dar de tvd forstnamnda &gde
bolaget i onoterad miljé och idag kontrollerar cirka tva tredjedelar av aktierna.
Acceptfristen pagar fram till april. Didner & Gerge Smabolag &ger per idag 2,26
procent av aktierna i Byggfakta.

| slutet av mananden inleddes dven rapportperioden for det fjarde kvartalet 2023.
Forst ut att rapportera bland Smabolagsfondens innehav var Hemnet, som
presenterade en mycket stark rapport. Nettoomsattningen 6kade med 37 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket huvudsakligen berodde pa en
hogre genomsnittlig intdkt per publicerat objekt (ARPL). Aven lénsamheten
forbattrades, dar EBITDA-resultatet ckade med 60 procent. Detta medférde en
marginalférbattring pa hela 7,3 procentenheter (51,5 procent jamfért med 44,2
procent i Q4 2022). Det ar gladjande att se att Hemnet, trots en fortsatt utmanande
bostadsmarknad, fortsatter att uppvisa hog tillvaxt med férbattrad lonsamhet och vi
tror att bolaget har goda mdjligheter att fortsatta vaxa genom saval nya erbjudanden
som prishéjningar.

Aven portféljbolaget Gringes hann med att bekédnna firg innan januari var till &nda.
Trots en nagot lagre omsattning jamfért med motsvarande kvartal aret innan, sa
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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fortsatter Granges att forbattra Ionsamheten. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till 245 mnkr (153 mnkr i Q4 2022) samtidigt som resultatmattet EBIT per ton, steg till
2300 kronor (en 6kning pa 64 procent jamfort med det fjarde kvartalet 2022). Den
forbattrade I6nsamheten kan till stor del hanforas till bolagets systematiska arbete
med att férbattra saval prissattning som produktivitet inom ramen for den sa kallade
Navigate-planen. Inom Navigate ar dven hallbarhet ett fokusomrade och Granges
arbetar kontinuerligt med att 6ka andelen atervunnet aluminium i verksamheten.
Aven detta nyckeltal forbattrades under Q4, dir andelen inkdpt &tervunnet
aluminium okade till 43,6 procent jamfort med 33,5 procent under Q4 2022. Vi
tycker att Granges Q4-rapport visar att bolaget fortsatter ta steg i ratt riktning mot
dess finansiella mal och ser att de investeringar som har foretagits under de senaste
aren borjar ge resultat.

Storsta kop under manaden har skett i Lindab, Beijer Ref och Biotage. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Lifco, Elekta ochCoor.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,23

Sharpekvot 0,50

Beta 0,91

Tracking Error 7,14

Informationskvot -0,24

Alpha -0,82

Up Capture Ratio 88,16

Down Capture Ratio 90,39
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 43,4

Halsovard 17,7

® Teknologi 17,4

Fastighet 11,0

Sallankdpsvaror 4,2

Konsument, stabil 3,4

® Basindustri & ravaror 2,3

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Biotage AB SWE 5,4%
Castellum AB SWE 4,8%
Nolato AB Class B SWE 4,3%
AB Sagax Class B SWE 4,3%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 4,1%
Bufab AB SWE 4,1%
Swedish Orphan Biovitrum AB SWE 4,0%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,7%
Karnov Group AB SWE 3,6%
NCAB Group AB SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,7
Finland 4,6
Norge 4,3

® Danmark 3,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



