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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 2,9 9,5 10,4 9,7 12,5
MSCI ACWI NR USD 3,1 6,5 14,0 13,1 13,8

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Globalfonden - Forvaltarkommentar - Januari 2024

| vintan pa centralbanksbesked och bolagsrapporter

Januari manad i sig brukar séllan innebdra nagra stérre nyheter for borsen. Infor en
handelserik februarimanad med bland annat rantebesked fran Federal Reserve och
bolagsrapporter fran exempelvis flera av de sa inflytelserika teknologijattarna
handlades globala borser upp nagot under januari. Marknadens forvantan och
forhoppning ar att inflationen snart ska vara under kontroll och att rantesankningar
ska borja annonseras inom nagra manader. Lyckas detta minskar risken for
lagkonjunktur och efterfragan pa varor och tjanster fran konsumenter kan da
forvantas bli starkare igen. Federal Reserves mote i mars pekas i sig ut som valdigt
centralt for hur detta spelas ut.

Stora bolag driver aktiemarknaden

Globala borser avkastade ca 3 procent under januari, med de allra storsta bolagen, sa
kallade’Megacaps’ som draglok. Faktum ar att i nio av de elva sektorer som borsen
delas in i utvecklades storre foretag battre dan mindre foretag. De senaste
uppgangarna verkar vara stédda av starka fundamenta for storre bolag, dar ranteldage
och ftillgang till finansiering inte har lika stor paverkan pa tillvaxten. Att storre bolag
ofta har andra storre bolag som kunder &r inte heller att férringa som
forklaringsfaktor.

Smabolagens revanschar?

Att inflationen faller och réantor sinks underlattar att fatta ekonomiska beslut. Bade
for foretag och for offentlig verksamhet. Det finns en del, inklusive relativvardering,
som talar for att 2024 kan bli nagot av ett revanschar for sektorer som gatt samre
relativt andra sektorer under en langre period. Exempelvis kan tva segment som
finns i Globalfondens huvudfokus, energi- och miljoteknik samt halsa- och sjukvard,
namnas. | dessa segment finns bolag som har losningar pa nagra av varldens
hallbarhetsutmaningar — miljéutmaningar samt hélsa och vélbefinnande. | dessa

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5379
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,7%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 429,47
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 27,6%
Geografisk inriktning Global

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

lIGCC

[The Institutional Investors
Group on Climate Change

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

3,5%
3,0% 2,9
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

Principles for q}‘ ‘ D P
Responsible

Investment | piscLOSURE INSIGHT ACTION
NENMAp
?///4’&)
7
/4
Fond

on
3101 0014

www.svanen.se/fonder

EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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segment ar mangfalden av mindre bolag med just dessa I6sningar stor. Sammantaget
ser vi god mojlighet att dessa typer av bolag tar stafettpinnen fran de allra storsta
borsbolagen om en inte alltfor lang framtid.

Varierad avkastning bland innehaven

En relativt vanligt aterkommande sak ar att avkastning mellan bolag kan skilja sig
valdigt mycket i borjan pa ett nytt kalenderar. Mycket beror pa de utsikter for
kommande ar som vissa bolag lamnar i anslutning till investerarkonferenser och
arsbokslut, vilket i sig brukar paverka hela sektorer och dartill kopplade foretag. Sa
dven detta ar.

Samst utvecklades en trio av bolag med valdigt begransad koppling till varandra.
BayCurrent Consulting foll mest av dessa. Anledningen var en langsammare &n
forvantad rekryteringstakt och darmed utebliven 6kad debiteringsgrad hos bolagets
konsulter. Med en hog efterfragan pa bolagets tjanster ser vi anda intaktstillvaxten
komma, dven om nagot forsenat. Zebra Technologies fortsatte paverkas av en nagot
svagare global handel. Bolaget, som bland annat séljer streckkodsbaserade |6sningar
for logistiksektorn, brukar ofta se sin aktiekurs paverkas av upp- och nedgangar i
konjunkturen. Nexons aktiekurs fortsatte nedat, pressad av bade bolagsspecifika
anledningar (3garsituationen, VD-byte), och &ven viss osdkerhet kring det
regulatoriska laget for kommande spellanseringar i Kina.

Pa den positiva sidan var fondens tre framsta gladjeamnen Fiserv, Pure Storage, samt
Hologic. Fondens storsta innehav Fiserv dr en ledande leverantor av teknik for
finansiella tjanster. Bolaget har tva huvudsakliga affirsomraden. Merchant Solutions
— betalningsldsningar. Financial Solutions — affarskritiska system, exempelvis
kontohanteringssystem for banker och system for betalkort. Bolaget har vaxt sin vinst
per aktie med 6ver tio procent 38 ar i rad, dar 2023 ser ut att bli det 39:e aret. Vi ser
god uppsida pa bolaget och att 2024 kommer bli det 40:e aret pa raken med tvasiffrig
vinsttillvaxt finner vi mycket troligt. Pure Storage nadde nya kursmassiga
hogstanivaer under januari. Infor bolagets rapport i borjan av februari talas det en
hel del om ett okande intresse for bolagets produkter, framfor allt deras
energieffektiva datalagringsldsningar. |1 samband med investmentbanken JP Morgans
stora halsovardskonferens presenterade Hologic sina tankar for 2024. Bolaget, som
ar en ledande utvecklare, ftillverkare och leverantér av hogkvalitativa
diagnostikprodukter, medicinska avbildningssystem och kirurgiprodukter, ser allt
starkare forutsattningar for hogre organisk tillvaxt framgent. Bolagets fokus och
marknadsledarskap finns framst inom omradet kvinnohalsa, med innovativa
I6sningar som screening for livmoderhalscancer respektive mammografi fér upptackt
av brostcancer som tva huvudomraden. Dessa omraden har under pandemin
prioriterats ned globalt, vilket pa bland annat World Economic Forum i Davos var en
stor diskussionspunkt.

Inga forandringar under manaden
Efter relativt manga forandringar under slutet av 2023 skedde inga storre
forandringar under januari.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,1
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,2
Informationskvot -0,6
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,3
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 29,1
Halsovard 27,6

® Teknologi 22,1
Bank och finans 13,3

® Sallankdpsvaror 5,3
Media & kommunikation 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,1%

Stantec Inc CAN 4,7%

Hologic Inc USA 4,7%

WSP Global Inc CAN 4,6%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,3%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,1%

Qiagen NV USA 3,8%

Salesforce Inc USA 3,8%

Schneider Electric SE FRA 3,8%

Pure Storage Inc Class A USA 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 44,1

Japan 13,3

Kanada 13,0

Frankrike 7,5

e [talien 7,4

o Storbritannien 5,8

® Danmark 3,3

e Nederlanderna 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



