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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 10,7 5,0 13,5 8,5 12,9
MSCI ACWI NR USD 12,5 8,0 15,5 11,3 13,9

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Maj 2023

Didner & Gerge Global 6kade i varde med drygt 2,9 procent under maj manad, vilket innebar en
uppgang pa 11 procent hittills 2023. Sett 6ver en lang tidsperiod &r det givetvis ndgot man inte kan
forvanta sig varje (knappt) halvar — framforallt inte givet att manga aktiemarknader framstar som
relativt fullvarderade givet fundamentala sanningar kring marginaler och tillvéxt. Vi har dock fatt se
oss omsprungna av globalindex under manadens sista vecka.Index drsom fullpumpat med en ny
“Al-sportdryck” och ett lopsteg som tydligen utvecklats genom ”big data”-analys av tidigare
mastares stegisattning och fullkomligt flyger fram. Hur imponerande detta dn ar bestammer vi oss
for att fortsatta enligt uppgjord tidsplan, vdl medvetna om den tuffa stigning som vantar senare i
loppet. Kanske vi moter den effektivaMr. Market da igen?

Framsta bidragsgivare under maj var Salesforce Digitala produkter & tjdnster, Fairfax Financial
Kapitalallokerare samt B3 Digitala produkter & tjénster.

Salesforce ar vérldsledande inom CRM, customer relationship management. Detta tack vare en
plattform som anvander den senaste teknologin inom molntjdnster, sociala medier, mobil
kommunikation, loT, artificiell intelligens, m.m. Bolaget ar mycket innovativt och rdaknas som den
framsta pionjaren inom den s3 kallade SaaS-affairsmodellen. Var tro ar att bolagets fokus pa och
férmaga att utdka sitt redan nu breda kunderbjudande &r en framgangsfaktor fér en lang tid
framover, samtidigt som |6nsamheten fortsatter prioriteras upp till nivder som &r "kutym” i
branschen.

P3 den negativa sidan var fem aktier i botten Prudential Kapitalallokerare, Misumi Digitala
produkter & tjéinster, samt Certara Hdlsa & medicinteknik.

Prudential ar ett forsakringsbolag baserat i England. Bolagets historik gar hela vagen tillbaka till
1848. Verksamheten ar framst koncentrerad kring liv- och halsovardsforsakringar samt
kapitalforvaltning via heldgda dotterbolaget Eastspring. Prudential har verksamheter i framférallt
Asien, men aven Afrika. Vi upplever att bolaget drivs av en langsiktigt orienterad ledning med fokus
pa vad som &r bast for verksamheten oOver tid, inte for aktiekursen pa kort sikt. Bolagets position i
Asien ar mycket stark, dar Prudential och AIA dominerar marknaden i de flesta lander.
Konkurrenskraften ar stor tack vare ett upparbetat natverk av bade egna agenter (>700,000 st) och
dven via avtal med Standard Chartered Bank att distribuera produkterna, vilket ar mycket svart att
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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replikera. Behovet av liv- och halsoforsdkringar i Asien (och i forlangningen dven Afrika) ar fortsatt
oerhort stor. | de flesta lander dar Pru har verksamhet ligger penetrationen av forsakringar pa <3%

Hallbarhet i korthet

av BNP vs runt 8% i manga vasterlandska lander. VALJER IN

Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
Under manaden var de storsta forsaljningarna i Brookfield Renewable Miljé & energiteknik, och langsiktigt hallbart.
Prudential (innan storre delen av kurstappet) Kapitalallokerare samt Salesforce Digital produkter & .
tjgnster. Globalfonden nettokdpte bara i ett innehav under manaden; Brookfield Corporation VALJER BORT
Kapitalallokerare. Vi har 6kat kassan en del och ser positivt pa moéjligheterna att anvanda denna Fonden placerar inte i bolag som &r
produktivt da eventuella ldgen uppstar senare under aret. involverade i foljande produkter:
Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,3%), Fiserv (5%), Hologic (4,6%), Klusterbomber | personminor | Kemiska och
Stantec (4,2%) samt Fairfax India (3,9%). biologiska vapen | Kérnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI A

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,7
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 28,3
Halsovard 23,1

® Teknologi 21,3
Industri 17,7
® Nyttotjanster 3,8
Media & kommunikation 3,2

® Sallankdpsvaror 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,3%

Fiserv Inc USA 5,0%

Hologic Inc USA 4,6%

Stantec Inc CAN 4,2%

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 3,9%

Qiagen NV USA 3,8%

Japan Exchange Group Inc JPN 3,8%

Salesforce Inc USA 3,8%

WSP Global Inc CAN 3,8%

Markel Group Inc USA 3,6%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 42,4

Kanada 22,5

Japan 12,3

Frankrike 6,7

o Storbritannien 3,8

e [talien 3,4

e Nederlanderna 3,3

® Danmark 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



