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% av �llg. i 10 största innehav
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Globalfonden ­ Förvaltarkommentar ­ Maj 2023

Didner & Gerge Global ökade i värde med drygt 2,9 procent under maj månad, vilket innebär en 
uppgång på 11 procent hi�lls 2023. Se� över en lång �dsperiod är det givetvis något man inte kan
förvänta sig varje (knappt) halvår – framförallt inte givet a� många ak�emarknader framstår som 
rela�vt fullvärderade givet fundamentala sanningar kring marginaler och �llväxt. Vi har dock få� se 
oss omsprungna av globalindex under månadens sista vecka.Index ärsom fullpumpat med en ny 
”AI­sportdryck” och e� löpsteg som tydligen utvecklats genom ”big data”­analys av �digare 
mästares stegisä�ning och fullkomligt flyger fram. Hur imponerande de�a än är bestämmer vi oss 
för a� fortsä�a enligt uppgjord �dsplan, väl medvetna om den tuffa s�gning som väntar senare i 
loppet. Kanske vi möter den effek�vaMr. Market då igen? 

Främsta bidragsgivare under maj var Salesforce Digitala produkter & tjänster, Fairfax Financial 
Kapitalallokerare samt B3 Digitala produkter & tjänster. 

Salesforce är världsledande inom  CRM, customer rela�onship management. De�a tack vare en 
pla�orm som använder den senaste teknologin inom molntjänster, sociala medier, mobil 
kommunika�on, IoT, ar�ficiell intelligens, m.m. Bolaget är mycket innova�vt och räknas som den 
främsta pionjären inom den så kallade SaaS­affärsmodellen. Vår tro är a� bolagets fokus på och 
förmåga a� utöka si� redan nu breda kunderbjudande är en framgångsfaktor för en lång �d 
framöver, sam�digt som lönsamheten fortsä�er prioriteras upp �ll nivåer som är ”kutym” i 
branschen.

På den nega�va sidan var fem ak�er i bo�en Pruden�al Kapitalallokerare, Misumi Digitala 

produkter & tjänster, samt Certara Hälsa & medicinteknik.

Pruden�al är e� försäkringsbolag baserat i England. Bolagets historik går hela vägen �llbaka �ll 
1848. Verksamheten är främst koncentrerad kring liv­ och hälsovårdsförsäkringar samt 
kapitalförvaltning via helägda do�erbolaget Eastspring. Pruden�al har verksamheter i framförallt 
Asien, men även Afrika. Vi upplever a� bolaget drivs av en långsik�gt orienterad ledning med fokus
på vad som är bäst för verksamheten över �d, inte för ak�ekursen på kort sikt. Bolagets posi�on i
Asien är mycket stark, där Pruden�al och AIA dominerar marknaden i de flesta länder. 
Konkurrenskra�en är stor tack vare e� upparbetat nätverk av både egna agenter (>700,000 st) och 
även via avtal med Standard Chartered Bank a� distribuera produkterna, vilket är mycket svårt a� 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

10,7 5,0

12,5

13,5

8,0

8,5

15,5

12,9

11,3 13,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är i de�a fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

replikera. Behovet av liv­ och hälsoförsäkringar i Asien (och i förlängningen även Afrika) är fortsa� 
oerhört stor. I de flesta länder där Pru har verksamhet ligger penetra�onen av försäkringar på <3% 
av BNP vs runt 8% i många västerländska länder. 

Under månaden var de största försäljningarna i Brookfield Renewable Miljö & energiteknik, 
Pruden�al (innan större delen av kurstappet) Kapitalallokerare samt Salesforce Digital produkter & 

tjänster. Globalfonden ne�oköpte bara i e� innehav under månaden; Brookfield Corpora�on
Kapitalallokerare. Vi har ökat kassan en del och ser posi�vt på möjligheterna a� använda denna
produk�vt då eventuella lägen uppstår senare under året.

Fondens största innehav per månadsski�et var Fairfax Financial (5,3%), Fiserv (5%), Hologic (4,6%), 
Stantec (4,2%) samt Fairfax India (3,9%). 

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global är en svensk UCITS­fond som investerar i små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

14,7

0,6

0,9

5,1

­0,5

­1,7

87,7

96,1

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg

Fiserv Inc

Hologic Inc

Stantec Inc

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg

Qiagen NV

Japan Exchange Group Inc

Salesforce Inc

WSP Global Inc

Markel Group Inc

CAN 5,3%

USA 5,0%

USA 4,6%

CAN 4,2%

CAN 3,9%

USA 3,8%

JPN 3,8%

USA 3,8%

CAN 3,8%

USA 3,6%

Branschfördelning (%)

%

Bank och finans 28,3

Hälsovård 23,1

Teknologi 21,3

Industri 17,7

Ny�otjänster 3,8

Media & kommunika�on 3,2

Sällanköpsvaror 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,4

Kanada 22,5

Japan 12,3

Frankrike 6,7

Storbritannien 3,8

Italien 3,4

Nederländerna 3,3

Danmark 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.


