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VD HAR ORDET

Vilket handelserikt ar det har varit. Igen. En
pandemi som dnnu inte riktigt klingat ut, ett
krig i Europa, hog inflation, stigande rantor
och nedatgaende borser, (Stockholmsbérsen
slutade pa -22,8 procent for SIX Return
Index). Jag vet inte vad jag ska ge ar 2022
for epitet, men jag hoppas och tror att de
kommande aren kommer att ga till historien
som manniskans ar. L&t mig forklara vad
jag menar.

Fran slutet av den globala finanskrisen
sent ar 2009 och fram till 2021, (med
undantag for nagra dramatiska manader
under 2020), upplevde vastvarlden generellt
sett en period med stark framtidstro och
optimism bland investerare. Den ekonomiska
tillvéxten var hdg och priset pa pengar lagt.
Sedan kom vandningen snabbt - fran guld-
alder till kris pa bara ndgra manader. Forst
gjorde Ryssland verklighet av hotet att
invadera Ukraina. Darefter kom hogre rantor
samt stigande inflation med prishdjningar
pa bland annat el och mat.

Men det fantastiska &r att mittiallt detta
kan vi se att bolag och néaringsliv ofortrutet
arbetar vidare. Det ar har manniskor spelar
sa stor roll. Det &r just méanniskor som
gor skillnad for hur ett bolag kommer att
utvecklas, vilket ar nagot vi lagger stor vikt
vid nér vara fonder investerar. Bra bolags-
ledningar och personal, gdrna med dgare
eller grundare i spetsen, ar det som avgor
om ett foretag kommer att skilja sig fran
mangden pa ett positivt satt.

Det ar ocksa manniskor, inte algoritmer,
som bestdmmer hur vara fonder ska investera.
En av de stora fordelarna med att valja en
aktiv forvaltare som Didner & Gerge &r att vi
under perioder med stora svangningar kan
tatillfélleti akt att ga in i kvalitetsbolag som
enligt var bedomning har fatt en alltfor lag
vardering. Vi brukar séga att det &ri oroliga
tider som grunden for en god avkastning
langre fram laggs. Det ar manniskor som
kan utveckla denna férméga att bedoma
bolagens forutsattningar, analysera aktie-

kurser och vardera foretag. Det &r manniskor
som kan reflektera och behalla det langa

perspektivet och inte bli alltfor uppslukade

av bruset nar marknaden springer at samma

hall. Vart fokus forblir det vi kallar féretags-
berattelserna - analysen av bolagens

utveckling och deras formaga till varde-
skapande.

Som aktiva forvaltare ar darfor vara
anstéllda och deras samlade erfarenhet
och kunskap var viktigaste tillgang. Det
jag ar allra mest stolt 6ver som VD ar det
engagemang som finns i vart foretag inom
samtliga funktioner, viljan att alltid skapa
mervarde for er andelsdgare.

Véra grundare, Henrik Didner och Adam
Gerge, vagade gd mot strommen nar det
begav sig 1994, och erbjuda ett alternativ
till de etablerade aktdrerna. De startade det
som kom att bli var snart 30-arsjubilerande
Aktiefonden, en favorit bland svenska sparare
anda sedan dess.

| dagarna fick Aktiefonden en ny forvaltare,
Per Johansson, som har bérjat arbeta till-
sammans med Simon Peterson, som forvaltat
fonden sedan 2019. Per kommer ndrmast
frdn Boden Capital och har bland annat
mangarig erfarenhet fran den amerikanska
fondjatten Fidelity i London, Boston och
Hongkong. Per har kommit in med full
energi, och jag ser fram emot att folja hans
och Simons gemensamma resa framover.

Annu en spannande nyhet &r att vi har
rekryterat Anna Eriksson till den delvis
nyinrdttade tjansten som hallbarhets-
analytiker. Anna kommer fran Kammar-
kollegiet, dar hon har varit férvaltare med
inriktning pa hallbarhet. Hon kommer att
ha en mycket viktig roll da vi tar ytterligare
kliv framat inom hallbarhetsomradet.

Nyligen har vi paborjat ett omfattande
projekt med att bygga en ny webbplats
och app. Malet &r att forbattra och forenkla
upplevelsen fér dig som &r andelségare
idag och for dig som funderar pa att bli det.

Ytterligare ett omrade som kommer att

VD HELENA

Hele'na- Hillse rom. Fotograf Birgit Walsh
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tavartid i ansprak under det kommande aret
ar arbetet med den nya upphandlingen av
valbara fonder inom det svenska premie-
pensionssystemet. De forsta upphandling-
arna av fonder berdknas ske under varen
2023. Givetvis kommer vi att delta da vi har
manga andelsdgare via premiepensionen
och vi har en lang historik dar. Det ser vi
fram emot.

Nésta ar fyller vi som firma 30 ar.
Mycket har hant sedan starten 1994, bade
hos oss som fondbolag och i omvarl-
den. Akademiledamoten Gunnel Vallquist
(*1918 12016) skrev en gang: “Att ga in i
motségelsen, att vila i spanningspunkten,
att sla rot i férvandlingen..”. Jag tycker
att det vackert beskriver hur vi i denna
komplexa och motségelsefulla verklighet
maste omfamna foréandring samtidigt som
vi stabilt star fasti det som arvar grund och
var foretagskultur. For oss géller som alltid
en uthallig, langsiktig och aktiv forvaltning.

Helena Hillstrom, VD




I INLEDNING

BORSARET 2022

Stockholmsbdérsens utveckling 2022 var
utmanande. Totalavkastningen (inklusive
utdelningar) blev -22,8 procent. Efter ett
starkt borsar 2021 blev inledningen av
2022 svag. Oron for en stigande inflation
satte sinatydliga sparikurserna. Efter flera
ar med till och med negativ rénta borjade
rantorna mer tydligt stiga vid inledningen
av 2022. Sedan kom Rysslands invasion av
Ukraina.

Stigande inflationsforvantningar resul-
terade i hogre réantor varlden over. Det blev
en "perfekt storm” for stigande inflation
med flera samverkande faktorer. Sedan
manga ar har véastvéarldens utflyttning av
produktion till Kina, med betydligt lagre
kostnader, hallit inflationen pa en stabilt
lag niva. Svagt stigande I6ner och tidvis
Okade ravarupriser har matchats av lagre
produktionskostnader — "dyr” produktion i
USA/Europa har ersatts av billigare

produktion i Kina. Men de senaste aren har
detta monster andrats. Speciellt USA:s
relationer med Kina har férsdmrats; Trump
kan sdgas ha utlost ett handelskrig med
Kina och politiska spanningar har dess-
utom okat i takt med att Kina stravar mot
ett storre internationellt inflytande. Fort-

iner och Adam Gerge. Fotograf
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satta periodvis omfattande sténgningar
av hela stader i Kina i deras kamp mot
Covid-19 har dessutom lett till stérningar
i leveranskedjorna. Dessa storningar kan
konkret ha observerats i form av kortare
produktionsstopp hos t.ex. Volvo samt
som tempordr brist pa varor i handeln. En
tillbakagang av globaliseringen i form av
t ex okad lokal produktion i USA/Europa
kan da ha sina fordelar, men det bidrar dven
till inflation da tillverkningen blir dyrare.
Dessutom fick ravarupriser en extra skjuts
upp av Rysslands invasion av Ukraina och
Europa en energiprischock d& den ryska
gasen efter hand i stort slutade att floda
pa grund av sanktioner och Rysslands
agerande.

Inflationen i Sverige eldades dven pa av
en allt svagare kronkurs under aret, vilket
gor importen dyrare. | lite oroligare tider
tenderar sma valutor som kronan att for-
svagas, men darutover oroades utlandska
placerare dven av svenska fastighetsbolags
stora skulder, inte minst hade de tagit upp
omfattande lan i Euro.

Fastighetsaktier fick en svag utveckling
2022. Aven hégt varderade bolag i allmén-
het fick kraftiga kursnedgangar. Inte minst
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de stora amerikanska s.k. tech-bolagen, som
under flera ar haft kraftiga kursuppgangar
hade en svag utveckling 2022. Verkstads-
aktier klarade sig i allménhet nagot béttre,
men hogt varderade kvalitetsbolag som
Atlas Copco och Nibe hade en tydligt svagare
kursutveckling @n verkstadsaktier i allméan-
het. Bankaktier hade efter manga magra
ar en, relativt marknaden, god utveckling.
De fyra stora affarsbankernas avkastning
var kring noll-strecket och vinsterna 6kade
kraftigt. Hoga bankvinster ma@ manga ha
synpunkter pd, men for ekonomin i allméan-
het &r det bra.

Det sista kvartalet vande kurserna upp
en del. Ravarupriser hade da allmant fallit
tillbaka till nivder som radde innan kriget i
Ukraina, en mild start pa vintern har &dven
bidragit till Iagre och stabilare energipriser.

Allmant spés en svagare utveckling av
varldsekonomin 2023, men i dagslaget
forvantas en mild avmattning. Kortsiktigt
ar dock borsen i skrivande stund paradoxalt
nog mer bekymrad av stark ekonomisk
statistik. Resonemanget ar att da behover
rantorna hojas mer for att fa ner inflationen,
vilket kan skada ekonomin pa nagot ars
sikt. Dock &r centralbankernas huvuduppgift
att styra mot en stabilt rimligt 1ag inflation.

Kinas lite plotsliga avslutade covid-
restriktioner i borjan av december gor att
tillvaxten dar forvantas bli battre 2023,
samt att leveransproblem fran Kina avtar
under aret. | USA ar ekonomin fortfarande
stark, antal lediga jobb &r pa hog niva, och
problemet dr mer att hitta arbetskraft. Lite
liknande tendenser finns i Europa, inte
minst i Sverige. Det borde ge en viss trygg-
het i att borsen kan bli rimligt stabil 2023.
Kriget i Ukraina ligger dock som en stéandig
oro for att bli &nnu varre. Varlden mar inte
heller bra av forsamrade relationer USA
- Kina, dven om det finns tecken pa att
bagge lander onskar forbattra dem.

Uppsala februari 2023
Henrik Didner

styrelsens ordférande
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INFO

INFORMATION OM FONDBOLAGET

Fondbolagets styrelse
Ordinarie styrelseledamoter
Henrik Didner, ordférande
Filosofie doktor i foretagsekonomi
Monika Elling, vice ordférande

+ Adam Gerge
Ekonomie licentiat

Anders Eriksson
Civilingenjor
Mats-Olof Ljungquist
Civilekonom

Kristina Patek
Senior Investment Director,
Stena Sessan

Helena Hillstrom, VD
Civilekonom [Adjungerad]

Fondbolagets foretagsledning

Helena Hillstrom, vd
Henrik Didner, styrelseordférande

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma &ar Didner & Gerge
Fonder AB, org.nr: 556491-3134.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor ar auktoriserad revisor
Daniel Algotsson, PwC. Revisorssuppleant
ar Peter Martin Welén, PwC.

Principer for
aktieagarengagemang

Fondbolagets principer for aktiedgar-
engagemang faststédlldes av styrelsen
2019-06-03. Principerna i sin helhet finns
pa var hemsida www.didnergerge.se och
dér redovisas ocksa arligen hur principerna
har tillampats.

Svensk kod for fondbolag

Didner & Gerge Fonder ar medlem i Fond-
bolagens Forening och foljer ‘Svensk kod
for fondbolag’.

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB fast-
stéllde ar 2010 en erséattningspolicy som
omfattar alla anstéllda vid fondbolaget.
Ersattningspolicyn har uppdaterats for att
anpassas till gallande regelverk. Senaste
uppdateringen av policyn gjordes i september
2022.

De anstéllda vid fondbolaget erséatts
via fast 16n. Darutover kan tillkomma rorlig
ersattning. Grundprinciperna har varit att
eventuell rorlig ersattning for fondforvaltarna
skall styras av rullande femarsresultat for
fondforvaltningen jamfort med relevant
jamforelseindex, att modellen for ersattning
inte skall leda till for stort risktagande samt
att det skall finnas tak for rorlig ersattning
bestamt till hur ménga procent av grund-
I6n som den rorliga ersattningen maximalt
kan uppga till. En redogorelse for fond-
bolagets ersattningar offentliggdrs i
fondernas arsberattelse, i informations-
broschyren samt pa fondbolagets hemsida,
www.didnergerge.se.

Under riakenskapsaret har 43 anstallda
fatt fast eller rorlig erséattning utbetald.
Observera att redovisade ersattningar
avser samtliga anstéllda pa fondbolaget.
Det sammanlagda ersattningsbeloppet
uppgick till 28 687 106 kronor i fast erséttning
och 5 781 413 kronor i rorlig ersattning.
Utbetald ersattning till sarskilt reglerad
personal uppgick under aret till 25 748 946
kronor varav 2 898 553 kronor till personer
i ledande befattning, 2 617 023 kronor till
personer i kontrollfunktioner samt 20 233
370 kronor till risktagare i fonderna, d.v.s.
fondforvaltare.

Granskning av att tillampningen av att
fondbolagets ersattningssystem Gverens-
stdmmer med ersattningspolicyn har
utforts av funktionen for regelefterlevnad.
Granskningen har visat att ersattningar
berdaknats och utbetalats i enlighet med
ersattningspolicyn och inga avsteg har
forekommit. Resultatet av granskningen
har rapporterats till styrelsen.

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsédgarna i vardepappersfonderna:
Didner & Gerge Aktiefond

Didner & Gerge Smabolag

Didner & Gerge Global

Didner & Gerge Small and Microcap

Didner & Gerge US Small and Microcap

817603-2897
515602-3052
515602-4753
515602-6972
515602-8390

Fondernas arsberéttelse, bokforing
och fondbolagets forvaltning har
granskats av revisorer i Didner &
Gerge Fonder AB, PwC.

Revisionsberattelse for respektive
fond kan rekvireras fran:

Didner & Gerge Fonder AB, Box
1008, 751 40 Uppsala.

REDOVISNINGS- &
VARDERINGS-
PRINCIPER

Arsbersttelsen har upprittats i enlighet
med lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om véardepappersfonder,
samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer i tillampliga delar.

Fondens finansiella instrument har
varderats till gdllande marknadsvarde.
Fondens innehav av finansiella instrument
har varderats till senast tillgangliga betalkurs.

Om sadan kurs saknas eller om kursen
enligt Fondbolagets bedomning ar uppen-
bart missvisande far varderingen ske pa
objektiva grunder enligt allméant veder-
tagna redovisningsprinciper.

UNDERSKRIFTER

Styrelsens och VD:s underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
Didner & Gerge Fonder AB avger hdarmed
arsberattelse for nedanstaende till bolaget
horande fonder for rakenskapsaret 2022.

> Didner & Gerge Aktiefond

» Didner & Gerge Smabolag

> Didner & Gerge Global

> Didner & Gerge Small and Microcap

> Didner & Gerge US Small and Microcap

Uppsala den 8 februari 2023

Henrik Didner
Styrelseordférande

Monika Elling
Vice ordférande

Adam Gerge

Anders Eriksson
Mats-Olof Ljungquist
Kristina Patek

Helena Hillstrom
Verkstéllande direktor



AKTIEFOND

DIDNER & GERGE

AKTIEFOND

1994-10-21
Simon Peterson
Per Johansson
SIX Return
291906

Fonden startade
Forvaltare

Jamforelseindex
PPM-nummer

Didner & Gerge Aktiefond gick ner med
24,0 procent under 2022 jamfoért med
22,8 procents nedgang for SIX Return
Index. Fonden hade darmed en utveckling
som var 1,2 procentenheter samre &n
sitt jamforelseindex. Fonden hade under
perioden ett nettoutflode pa 1 407 miljoner
kronor och fondférmdgenheten minskade
till 34,5 miljarder kronor. Vid arets utgang
var andelsvardet 3 503,40 kr per andel.
Under aret har fonden paverkats
positivt av bland andra AstraZeneca, 0X2,
Camurus, Handelsbanken och Nordea.
Under samma period har fonden paverkats
av en negativ utveckling for Getinge,
Embracer, Lindab, H&M och Husqgvarna.

Storre forandringar

Didner & Gerge Aktiefonds storsta nettokdp
skedde under aret i Handelsbanken, Thule,
Getinge, Lifco och Vimian. De storsta netto-
forsaljningarna skedde i H&M, Volvo, SKF,
Ericsson och AstraZeneca.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet.

Atlas Copco drenvarldsledandetillverkare
av kompressorer, industriverktyg och vakuum-
pumpar. Bolaget har lyckats leverera en
god resultatutveckling under de flesta
marknadsforutsattningar. Varderingen av
aktien ligger saledes ocksa ofta pa en hog
niva. Koncernen ar mycket val positionerad
for de skiften som sker i industrin géllande
automation, digitalisering och energi-
effektivitet. Affarsomradet kompressor-
teknik ar ledande inom energieffektivitet,
vilket blir allt viktigare d& kompressorer
kan sta for en relativt stor del av energi-
forbrukningen i produktionsanléggningar.
Vakuumteknik levererar produktions-
utrustning till halvledarindustrin. Det &r
ett snabbt vaxande affarsomrade drivet av

digitaliseringen som fortsatter bli en storre
del av koncernen.

Hexagon har en stark teknikportfélj inom
bland annat matteknik, kvalitetskontroll och
designmjukvara. Bolaget har goda tillvaxt-
mojligheter och &r vl positionerat for att
méta en Okad efterfragan inom digitalisering
och automation. Bolaget har en motstands-
kraftig affarsmodell, dar en betydande
andel av intdkterna kommer fran ater-
kommande mijukvaru- och licens-intakter.
Koncernen har fortsatt goda mojligheter att
leverera en god tillvdxt de kommande dren
samt forbattra marginalen.

Handelsbanken ar en valskott bank som
har Iag risk i sin verksamhet. Banken har
rikstdckande kontorsnat pa sina hemma-
marknader Sverige, Norge, Storbritannien
och Nederlanderna. De hogre rantorna
har bidragit till att rantenettot utvecklats
bra den senaste tiden. Kreditférlusterna
har som vanligt fortsatt att vara minimala.
Verksamheten i Storbritannien har gatt
igenom en tuffare period, men har nu visat
tecken pa forbattring som ska kunna fort-
satta framdver.

Getinge har under nuvarande ledning
utvecklats i en positiv riktning, dock har
marknaden varit svagare an vantat under
2022. Koncernen har flera intressanta tillvaxt-
drivare kommande ar, bland annat inom
operationsutrustning dar ett stort behov
finns att komma i kapp efter pandemin,
steriliseringsutrustning och livsuppehallande
ECMO-terapier. De operationella forbatt-
ringar bolaget har jobbat hart med under
flera ar vantas fortséatta ge resultat.

Bravida arbetar med de funktioner som
ger fastigheter liv. Dem ar ledande inom ett
flertal teknikomraden sasom el, vdrme och
sanitet, ventilation, sdkerhet, kyla, kraft och

Per Johansson &

eterson. Fotograf

teknisk drift. Serviceverksamheten ar relativt
stor och bidrar med stabilitet och god 16n-
samhet. Koncernen levererar kontinuerligt
starka kassafloden. For Bravida ar forvarv
en central del av vardeskapandet och dem
har en god kapacitet att fortsatta halla en
hog forvarvstakt. Bravida har utvecklat
sitt hallbarhetsarbete och investerar inom
nya tillvéxtomraden dar man bland annat
fokuserar pa klimatsmarta l6sningar med
minskad energiforbrukning. Bravida &r bra
positionerade for att kunna genomfora de
installationer som kravs i fastigheter for
att uppna klimatmalen.

AAK producerar oljor och fetter som ingar
i livsmedel, konfektyr och kosmetik. AAK
har bland annat en framstdende position
inom modersmjdlksersattning, vilket har
varit ett viktigt tillvaxtomrade under ett
antal ar. Bolaget fortsatter att flytta sin verk-
samhet mot en storre andel hogforadlade
produkter vilket &r positivt for vinsttillvéxten.
Bolaget gor betydande satsningar inom
vaxtbaserade alternativ till kdtt- och mjolk-
produkter. Detta ar dn sa lange ett litet
omrade, men efterfrdgan forvantas oka
pa sikt.

Hexpol &r ett valskott bolag som genererar
starka kassafloden. De har ett starkt kund-
fokus och god mojlighet att erbjuda snabb
och saker leverans, vilket har uppskattats
av kunderna under aret som praglats av
material- och transportbrist. Koncernen
har en stor exponering mot bilproduktion.
Bilproduktionen har utvecklats svagt de
senaste aren och &ar nu pa laga nivaer.
Under de kommande &ren bor tillvéxten
i antalet producerade bilar kunna ta
fart. Darmed vander en tuff motvind till
medvind framover. Det finns fortsatt
goda mdjligheter att géra vardeskapande
forvarv vilket Hexpol framgangsrikt genom-
fort historiskt.
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Volvo har foérutom lastbilar ocksa betydande
verksamheter inom anldggningsmaskiner,
bussar och marinmotorer. Bolaget har
genomgatt ett stort forbattringsarbete under
de senaste aren och hgjt sin intjaningsfor-
maga och motstandskraft betydligt. Skiftet
till eldrift och pa sikt dven branslecells-
drift kommer att pragla lastbilsbranschen
de kommande aren och innebar ganska
stora fordndringar i hur affarsmodellen
ser ut for en lastvagnstillverkare, men dven
stora mojligheter for de som hanterar 6ver-
gangen bast. Vi bedémer att Volvo ligger
langt fram i omstéllningen och har goda
mojligheter att bli en langsiktig vinnare pa
overgangen. Balansrdkningen ar stark och
kassaflodesgenereringen har forbattrats.

Dometic séljer produkter for utomhus-,
hemma-, och professionellt bruk. De har ett
starkt tekniskt kunnande inom kyla, varme,
energi och elektronik. De storsta kund-
segmenten ar tillverkare av husvagnar och
fritidsbatar. Bolaget bedriver ett omfattande
arbete med att bredda verksambheten till fler
omraden, infora betydande effektivitets-
atgarder och vdxa genom forvarv. Arbetet
fortsétter i ratt riktning men samtidigt behdver
Dometic navigera betydande svangningar i
sina slutmarknader. Vi tror att det finns en god
potential att pa sikt ndrma sig den ambitions-
niva de har satt ut, vilket i sa fall ocksa skulle
motivera en uppvardering av aktien.

Embracer &r en global koncern som bestar
av entreprenorsdrivna foretag i spel- och
underhallningsindustrin. Bolaget har varit
skickliga i att knyta till sig andra duktiga
entreprendrer i branschen via forvary,
och har gjort ett stort antal forvarv under
de senaste aren. Embracer investerar
ocksa forhallandevis stora summor i egen
utveckling av spel, som ska leda till nya
starka speltitlar under de kommande éaren.
Bolaget ar val positionerat for de forand-
ringar som sker i branschen, exempelvis
med avseende pa digitalisering av forsalj-
ningskanaler och en stor efterfrdgan pa
bra innehall fran nya plattformar.

AKTIEFOND

Riskinformation

Didner & Gerge Aktiefond &r en aktivt forvaltad fond. Vi
analyserar och utvéarderar ett stort antal bolag och aktier och
investerar i de som bedoms har bast forutsattningar till en god
kursutveckling dver tid, utan hansyn till indexvikt eller bransch.
Vi gor egna, oberoende och aktiva val utifran vara bésta idéer.

Vart overgripande mal med fondens forvaltning ar att pa
lang sikt, d.v.s. en tidsperiod om fem ar eller mera uppna en
vardemadssig 6kning av fondens andelsvarde. Om vi lyckas
val i var stravan ska det alltsa leda till Idg sannolikhet for ett
negativt utfall i ett langre perspektiv och hég sannolikhet for
ett positivt utfall. For att nd detta 6vergripande mal, oavsett
radande borslage, stravar fonden efter att uppna en avkastning
som Over en femarsperiod Gverstiger relevant jamférelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande
i aktiefonder innebar en marknadsrisk da aktiepriser normalt
ar avsevart korrelerade med marknaden. Da sparande i aktier
innebér risk for stora kurssvdngningar rekommenderas en
spartid Overstigande fem ar. Andra risker som kan forvantas
forekomma for fonden och dérmed dess andelségare &r
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information om risk se respektive fonds
informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga
hos fondbolaget pd www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond
som huvudsakligen investerar i bolag som
handlas pa reglerad marknad i Sverige.
Fonden investerar normalt i cirka 30-40 bolag,
vilket ar betydligt farre dn dess jamforelse-
index. Sammanséttningen av aktier i fonden
gors helt efter forvaltarnas bésta idéer.

Fondens jamforelseindex &r SIX Return
Index. Detta index &r relevant for fonden
da det aterspeglar fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa till-
gangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Aktiefond tillampar en
tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar
efter vélskotta bolag utan att ta hdnsyn till
index. Detta kommer 6ver tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte
tar hdnsyn till index betyder inte att fonden
har en hdg omséattningshastighet med
omfattande kdp och férséljningar av aktier.
Tvartom stravar forvaltarna efter att hitta
investeringar som de tror pa langsiktigt.
Vid investeringstillféllet gors bedomningar
med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men inne-
havstiden kan bli bade kortare och langre
an detta.

Friheten i fondbolagets filosofi innebar
att fondens innehav normalt skiljer sig
fran index sammanséttning — ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga
filosofi innebar dven att fondens forvaltare
i mojligaste man forsoker bortse fran den
kortsiktighet som ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standard-
avvikelsen pa fondens avvikelse mot index.
Det uppnadda vardet &r ett resultat av att
fonden &r aktivt forvaltad och darmed
tidvis avvikit fran sitt jamforelseindex.
Aktiv risk mater hur fondens kurs har
fluktuerat i férhallande till sitt jamforelse-

index, historiskt sett. En |ag risk indikerar
att fonden avvikit lite frdn index och en hog
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den
aktiva risken ar 0 % innebar det att fonden
har rort sig exakt som index. Aktiv risk
sdger dock inget om ifall fonden har gatt
battre eller sémre an sitt index.

Det uppnadda mattet som redovisas pa
sidan 12 nedan &r ett resultat av de manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24
manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser
mot index ar ett resultat av 6ver- och
undervikter i den sammanséattning som
utgor indexet. Under 2022 avvek fonden
exempelvis i genomsnitt fran sektorerna
Finans och Halsovard med -12,6 respektive
+9,4 procentenheter. Dessa sektorer utgjorde
ca 28 procent av vikten i jamforelsindexet.

En portfdlj som ar koncentrerad till
ett mindre antal bolag far i regel en hogre
avvikelse mot index. Under 2022 investerade
fonden i genomsnitt i ca 39 olika bolag
medan fondens jamforelseindex utgdrs av
hundratals olika bolag.

Under perioden 2021-01-01 t.o.m.
2022-12-31 var mars 2022 och juli 2021
de manader med storst avvikelse och
fondens resultat skiljde sig dd med -3,9%
respektive -3,0%, vilket alltsa var de mana-
der som gav storst utslag i berdkningen av
mattet aktiv risk.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestammelserna
ratt att handla med derivatinstrument samt
ratt att ldna ut vardepapper. Dessa mojlig-
heter har inte utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat rostningsrad-
givare for engagemang i de bolag som har
gett ut de aktier som ingar i fonden. Vad
galler intressekonflikter som uppkommit i
samband med placeringar har inga sddana
identifierats.

Storsta nettokop Mkr

Handelsbanken A (SE)
Thule (SE)

Getinge (SE)

Lifco (SE)

Vimian (SE)

AddlLife (SE)

Essity B (SE)

Alfa Laval (SE)
Nordnet (SE)

Avanza Bank (SE)

Storsta nettosalj Mkr

Hennes & Mauritz (SE)
Volvo B (SE)

SKF B (SE)

Ericsson B (SE)

Astra Zeneca (GB)
Sandvik (SE)
Electrolux (SE)

Epiroc B (SE)

Autoliv SDB (US)

SEB A (SE)

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar redovisas i
Bilaga 1

1253
1094
817
790
767
730
582
580
560
479

1973
1914
1869
1353
1144
1064
1031

880

713

674
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. AKTIEFOND

Finansiella instrument*  Typ av handelsplats ~ Volym Ansk.virde  Kurs Vérde Mkr %
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 6,1
AAK (SE) RM 7952 199 841,6 177,85 14143 41
Essity B (SE) RM 2488948 663,6 273,30 680,2 2,0
FASTIGHET 1,5
Sagax B (SE) RM 2197531 496,5 236,50 519,7 1,5
FINANS 11,9
Handelsbanken A (SE) RM 18 700 000 1789,6 105,10 1965,4 5,7
Nordea (FI) RM 8000 000 712,9 111,68 893,4 2,6
Nordnet (SE) RM 3718890 560,0 150,95 561,4 1,6
Avanza Bank (SE) RM 1703 854 400,5 223,60 381,0 1.1
Ratos (SE) RM 7481 639 400,0 41,49 3104 09
HALSOVARD 14,3
Getinge (SE) RM 8322 464 2063,2 216,30 1.800,1 52
Astra Zeneca (GB) RM 763 521 759,4 1 403,50 1071,6 3,1
Camurus (SE) RM 2286 697 415,2 252,60 577,6 1,7
AddLife (SE) RM 4013258 730,4 108,60 435,8 1.3
Vimian (SE) AR 15521779 836,0 27,22 422,5 1,2
Elekta (SE) RM 6352 624 706,0 62,80 398,9 1,2
Biotage (SE) RM 1104 002 193,2 185,50 204,8 0,6
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 41,6
Atlas Copco B (SE) RM 20918 811 1601,1 111,10 23241 6,7
Bravida (SE) RM 12 700 509 1180,5 111,40 1414,8 41
Volvo B (SE) RM 7000 000 1050,1 188,48 13194 3,8
Securitas (SE) RM 12 684 389 12213 86,96 1103,0 3,2
Epiroc B (SE) RM 6263537 588,0 167,65 1050,1 3,0
Indutrade (SE) RM 4821217 512,9 211,10 1017,8 3,0
AFRY (SE) RM 5637504 1313,6 170,90 963,4 2,8
Sandvik (SE) RM 4250 000 755,9 188,40 800,7 2,3
Lifco (SE) RM 4306228 799,2 174,15 749,9 2,2
Lindab (SE) RM 5612217 1267,7 127,40 715,0 2,1
Systemair (SE) RM 8870977 403,6 71,80 636,9 1.8
Alfa Laval (SE) RM 1943214 586,1 301,10 585,1 1,7
Husqvarna B (SE) RM 7902 482 674,8 73,12 5778 1,7
0X2 (SE) RM 6312925 3313 87,95 555,2 1,6
Addtech (SE) RM 2775 461 429,2 148,70 412,7 1,2
Husqvarna A (SE) RM 1709 029 76,8 73,50 125,6 0,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI 9,6
Hexagon (SE) RM 18 416 659 1663,0 109,00 2007,4 58
Mycronic (SE) RM 2590 959 559,7 195,80 507,3 15
Fortnox (SE) RM 9734281 455,8 47,29 460,3 1.3
Vitec (SE) RM 801 629 319,0 418,20 335,2 1,0
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 3,3
Embracer (SE) RM 23718 842 1415,0 47,29 1121,7 33
MATERIAL 3,9
Hexpol (SE) RM 12017 759 908,6 111,10 1335,2 39
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 55
Dometic Group (SE) RM 17 731 208 1716,5 67,28 1193,0 3,4
Thule (SE) RM 3284 449 1091,0 217,70 715,0 2,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 33 664,0 97,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,3
Banktillgodohavande 843,4

Fordringar salda vardepapper 0

Upplupna intakter/kostnader -45,9

Skulder képta vardepapper 0,0

FONDFORMOGENHET 34461,5 100,0

* Vardepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).

RM - Overltbara varderpapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
AR - Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och
Gppen for allménheten.




AKTIEFOND
Avkastning Avkastning 2022 Genomshnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 0 35
2022 -23,99% -22,77% 54— 30
2 &r* 051% 3,73% | |10+ 25
5 &r* 4,69% 9,78% T 20
20— - o 15
Sedan start* 14,65% 11,39% -24,0 % 22,8 % 14.7 %
-25 —=—— 104 7 o
* arligt genomsnitt 1.4 %
-30 5
35 0 :
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmdgenhet, Mkr 34462 47000 36793 37 028 35061 46354 41203 34735 32411 23778
Andelsvarde, kr 3503,40 460891 3467,73 2972,91 2331,40 278583 253564 2189,57 2017,2 1694,9
Antal andelar (milj st) 9,837 10,198 10,610 12,455 15,039 16,639 16,249 15,864 16,068 14,029
Totalavkastning % -23,99 32,91 16,64 27,52 -16,31 9,87 15,81 8,55 19,01 28,48
SIX Return Index % (inkl utd) -22,77 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,40 15,81 27,95
OMX Stockholm % -24,61 34,98 12,86 29,64 -7,67 6,41 5,83 6,59 11,86 23,20
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr ! 0,59 0,51 0,54 0,27 0,23 0,19 0,25 0,29 0,25 0,27
Kostnader
Férvaltningsarvode, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22
Transaktionskostnader, Mkr 2 20,9 20,7 16,2 14,4 6,2 7,3 5,7 6,6 6,6 8,0
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,05 0,04 0,04 0,05 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,06
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 2,0 1,8 1,8
/&rlig avgift, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,23 1,23 1,23 1,22 1,22
Kép och férséljning av finansiella instrument med nérstaende
Omsattning genom nérstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omsattning genom fonder
forvaltade av Didner & Gerge Fonder, % 0 0 0,05 0,37 0 0 0 0 0 0
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Engéngsinsattning 10 000 kr 98 143 120 138 121 132 125 137 135 142
Lopande sparande 100 kr 7 9 9 8 8 8 8 8 8 9
Risk— och avkastningsmatt
Genomsnittlig avkastning 2 ar, % 0,51 24,51 21,96 3,30 -4,11 12,80 12,12 13,66 23,66 27,22
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 4,69 12,69 9,63 8,07 6,58 16,13 19,35 11,86 15,88 26,33
Totalrisk D&G Aktiefond (senaste 24 man), % 20,97 20,81 23,17 17,76 13,25 11,58 15,35 14,39 10,45 14,08
Totalrisk for SIX Return (senaste 24 man), % 21,82 19,00 19,29 13,87 11,10 10,58 14,91 13,72 9,31 11,69
Aktiv risk (senaste 24 man), % 5,58 6,56 6,97 5,59 4,55 3,73 4,32 4,57 4,41 5,72

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det ar mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet

(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
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Resultat- och balansriakning Didner & Gerge Aktiefond 2022

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandringar pa
overlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vardepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
upplupna utdelningar

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmogenhet

Vardeférandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervérden aktier

Foréndring av
fondférmogenheten
Fondférmdgenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat

Fondférmégenhet

AR 2022

-11 541 394 298

AR 2021

11308 119 875

7415154 191

856 360 406 1133518550
8828323 -2 834999

122 548 274

-10 668 667 867 12 438 803 891
-441 105 386 -526 925 542

-20 853 547 -20734 078

-537 726 -1 569 681

-462 496 659 -549 229 301

-11 131 164 526

2022-12-31

33664 025 247

843 400 334

0

11889 574 589

2021-12-31

45909 184 377

1166210 254

721 5000

34 507 425 581

47 076 116 131

36 293 406 46 955 424
9605 689 29253 411
45 899 095 76 208 834

34 461 526 486

2022

2916 751 482
-2196 102 660
-12 262 043 120

46 999 907 296

2021
9045 198 347
-116 198 384
2379119913

-11 541 394 298

2022

46 999 907 296
1346 580 479
-2753796 763
-11 131 164 526

11308 119 875

2021

36 792 990 644
1737 397 686
-3 420 055 622
11889 574 589

34 461 526 486

46 999 907 296

AKTIEFOND




SMABOLAG

DIDNER & GERGE

SMABOLAG

Fonden startade 2008-12-23

Forvaltare Kristian Akesson

Erik Nordstrom
Jamférelseindex CSRX Sweden
PPM-nummer 140491

Didner & Gerge Smabolag visade under 2022
en nedgang pa 29,0 procent jamfort med
31,4 procents nedgang for Carnegie Small
Cap Return Index. Fonden hade darmed en
utveckling som var 2,4 procentenheter battre
an sitt jamforelseindex. Vid arets utgang upp-
gick andelsvérdet till 1001,43 kr per andel.
Fonden hade under perioden ett nettoutflode
pa 1101 miljoner kronor.

Under aret har fonden gynnats av en positiv
kursutveckling i bland andra Sbanken, Leroy
Seafood och Mintra. Negativa bidragsgivare har
under aret varit Embracer, Nolato och Bufab.

Né&r vi nu har stangt bockerna for 2022,
sa kan vi konstatera att vi lamnar ett mycket
speciellt och turbulent ar bakom oss. Efter
tva borsmassigt mycket starka pandemiar
har vi under 2022 fatt se varldens borser falla
tillbakaisparenavhoginflation, stiganderéntor,
Rysslands anfallskrig i Ukraina, skenande
energipriser, recessionsoro och fortsatta
storningar i globala leveranskedjor. Vad som
kan konstateras &r dven att prisnedgangarna
har varit mer dramatiska i smabolagsaktier.
Aven om Smabolagsfondens strategi &r att
investera i och dga bolag med attraktiva och
uthdlliga affarsmodeller som ger utrymme
for tillvaxt och lonsamhetsforbattringar over
tid, sa &r det svart att skydda sig mot negativ
avkastning ett ar som 2022. Samtidigt har
vi under aret valt att minska var exponering
mot fastighetssektorn i allménhet och hyres-
bostéder i synnerhet, vilket har haft en positiv
inverkan pa var relativa avkastning. Vidare har
vi valt att &ven ha en mindre andel konsument-
relaterade bolag i portféljen, vilket ocksa har
gynnat oss under 2022. N&r vi nu gar in 2023,
sd ser vi att det fortsatt finns en del oros-
moln pé& borshimlen, d&ven om det finns for-
hoppningar om att inflationen har toppat och
att vérldens centralbanker som en effekt av
detta ska trappa ned rantehojningstakten. Att
Kina gradvis oppnar upp efter ar av ned-
stangningar till foljd av pandemin far dven ses

som positivt for globala leveranskedjor.

Som namnt i tidigare &rsrapporter och
ménadsbrev, sa kommer det under vissa
perioder att vara multipelférandringar, det vill
sdga hur manga ganger ett bolags vinst som
marknaden &r villig att betala for en aktie, som
kommer att driva kursutvecklingen. Over tid &r
det dock den faktiska vinstutvecklingen som
ar det centrala. Att forstd denna dynamik &r
avgorande for att generera en langsiktigt god
avkastning. Vad som kommer att hdnda pa
varldens borser under 2023 &r svart att veta,
men vi tror att vi genom att investera i val-
skotta och finansiellt stabila bolag kommer
kunna uppna god avkastning 6ver tid.

Storre forandringar
De storsta nettokdpen under 2022 var Lindab,
Castellum och Getinge. De storsta netto-
forsédljningarna var Trelleborg, Kojamo och
Schouw. Fondféormdgenheten minskade under
aret till 8,8 miljarder kronor.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav vid arsskiftet.

AAK ar en ledande aktor inom vegetabiliska
oljor och fetter som aterfinns i en rad konsument-
produkter, exempelvis choklad, modersmjolk-
ersattningar, skonhetsprodukter, doftljus samt
véxtbaserade livsmedel. Darigenom &r kund-
basen bred och slutprodukterna aterfinns 6ver
hela varlden. AAKs viktigaste insatsvara ar
palmolja, vilken utgor nastan 80% av kostnads-
basen. Palmoljepriset har under de senaste
aren legat pa en hog niva, men under andra
halvan av 2022 har det aterigen bérjat komma
ned p& mer normaliserade nivaer. Da det i regel
tar 6-9 manader for AAK att fullt fa igenom
prishojningar, sa har den positiva effekten fran
ett reducerat palmoljepris annu inte reflekterats
i de finansiella rapporterna. | samband med
bolagets kapitalmarknadsdag, som dgde rumii

L
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EfikiNordstrém & Kristian Akesson. Fotograf Birgit Walsh

slutet av november, sa kommunicerade bolaget
att man har for avsikt vdxa snabbare @n den
underliggande marknaden samt att man siktar
pa att dubbla rérelseresultatet (m&tt som EBIT
per kilo) till 2030. Detta motsvarar en arlig
EBIT-tillvaxt som &r nagot hogre an bolagets
genomshnittliga tillvédxt om 10% under perioden
2010-2021.

MEKO (tidigare Mekonomen) &ar en grossist
som tillhandahaller reservdelar till bilverkstader
med verksamhet i Skandinavien, Baltikum och
Polen. Vidare driver bolaget dven ett natverk
bestdende av 600 butiker och 4 100 verkstader.
Sedan 2022 opererar MEKO genom fem
segment; Sweden/Norway (Meca och
Mekonomen), Denmark (FTZ), Finland (Koivunen
Finland och Mekonomen Finland), Poland/The
Baltics (Inter-team och Koivunen Baltikum)
samt Sgrensen og Balchen (Norge). Under
2022 forvdarvade man den finska aktoren
Koivunen, som &r en ledande aktor inom bilreserv-
delar och relaterade tjanster pa den finska och
estniska marknaden. Vidare har bolaget narvaro
i bade Lettland och Litauen. Genom forvérvet
av Koivunen fortsatter MEKO att starka sin
starka stéllning i norra Europa och &r nu den
ledande aktoren inom bildelar och relaterade
tjanster i Finland och Estland. Okade stor-
driftsfordelar och en bredare produktportfolj
av egna varumarken ger dven bolaget mojlighet
att utveckla och erbjuda mer konkurrens-
kraftiga och differentierade erbjudanden.

Vitec ar ett mjukvarubolag som erbjuder vertikalt
integrerade och verksamhetskritiska mjukvaror
inom ett stort antal mindre nischer. Bolaget
bestar av narmare 40 dotterbolag som alla
har héga marknadsandelar inom de omréaden
dar de verkar. Verksamheten styrs utifran en
decentraliserad modell dar operativa beslut
tas av dotterbolagen néra kunden. En absolut
majoritet av Vitecs intékter ar arligen ater-
kommande vilket medfor stabila och férut-
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sdgbara kassafloden. Da de [6sningar bolaget
tillhandahaller genom sina dotterbolag &r djupt
integrerade i kundernas verksamheter, sa har
bolaget historiskt haft ett lagt kundbortfall
(ménga ganger kostsamt och komplicerat att
byta leverantor). En stor del av Vitecs tillvaxt-
strategi ar forvarvsdriven och bolaget har
under aren genomfort cirka 3-5 forvéarv per ar.
Under 2022 har man fortsatt att forvarva bolag
utanfor Norden, da man bland annat forvérvade
hollandska ABS Laundry Business Solutions
som tillhandahaller en ERP-applikation for den
globala tvatt- och textiluthyrningsindustrin.
Vitec genomforde under slutet av aret en riktad
nyemission pa 834 miljoner kronor i syfte att
fortsatta sin tillvaxtresa genom forvarv och
Smabolagsfonden valde att delta.

Embracer utvecklar och forlagger PC-
och konsolspel for den globala dataspels-
marknaden. Vidare utvecklar bolaget mobil-
spel, annan typ av underhalining (transmedia)
samt tillhandahaller sedan forvérvet av
Asmodee (forvarvades i slutet av 2021) dven
fysiska bradspel, digitala bradspel och spelkort.
Embracer utvecklar nya spel i egen regi,
foradlar och uppdaterar existerade spel samt
forlagger och fysiskt distribuerar savél egna
som andra utvecklares spel. Bolaget har en
diger pipeline av spel som vantas lanseras
under kommande ar vilket, i kombination med
intdkter fran annan typ av underhallning, for-
vantas driva omsattnings- och vinsttillvaxten
framover. Givet bolagets katalog av réttigheter
till valkanda titlar som exempelvis Sagan om
Ringen och Tomb Raider, har bolaget goda
mojligheter att under kommande ar utveckla
ett brett spektrum av underhallningsprodukter.
Detta kan komma att ske genom saval egen
utveckling som genom att inga partnerskap likt
det man ingick med Amazon Games i slutet av
aret. Smabolagsfonden har varit aktiedgare i
Embracer sedan deras borsintroduktion 2016.

Lifco &r en foretagsgrupp som bestér av nar-
mare 200 bolag verksamma pa 6ver 30 mark-
nader globalt. Dotterbolagen opererar inom
tre olika affarsomraden; Dental, Demolition &
Tools samt Systems Solutions. Affarsomradet
Dental tenderar att vara mindre konjunktur-
kansligt medan affarsomradet Demolition &
Tools innehéller bolag med mer sencykliska
verksamheter. Nar det kommer till afférs-
omradet Systems Solutions, sa inkluderar
det en bred palett av bolag operativa inom allt
fran belysning och elektriska komponenter till
miljotekniska produkter. Lifco har en forvarvs-
fokuserad affarsmodell och tillampar en
decentraliserad struktur dar affarsmassiga
beslut tas lokalt av dotterbolagen. Lifcos
strategi ar att forvarva bolag som ar ledande
inom sina respektive nischer och som har
hog Ionsamhet. Detta har man historiskt gjort
mycket framgangsrikt, vilket aterspeglas i
den finansiella utvecklingen under de senaste
aren. Under perioden 2006 —2022 (rullande 12

manader) har bolaget lyckats astadkomma en
genomsnittlig arlig forsaljnings- och EBITA-
tillvdxt om 13,7% respektive 18,7%.

Karnov &r en ledande aktor nar det kommer
till att tillhandahalla information inom juridik,
skatt och redovisning. Bolaget opererar bland
annat en digital plattform innehallandes lag-
text, réttsfall och kommentarer fran juridiska
experter samt ger ut juridisk litteratur under
varumarket Norstedts Juridik. Karnov har idag
mer an 80,000 anvéndare inom saval privat
som offentlig sektor, vilket skapar betydande
natverkseffekter och en stor del av intékterna
ar arligen aterkommande. Affarsmodellen &r
skalbar, Ibnsamheten @r hog och det historiska
kundtappet har varit lagt. Vidare férvarvade
bolaget under 2022 ett antal avknoppade
verksamheter inom juridisk information fran
Thomson Reuters i Spanien samt Wolters
Kluwer i Spanien, Frankrike och Portugal. Mot
denna bakgrund har Karnov under aret tagit de
forsta stegen utanfér Norden och har saledes
avsevart utokat den adresserbara marknaden.
Didner & Gerge Smabolag har varit aktiedgare
i Karnov sedan bolaget noterades varen 2019.

Coor &r en nordisk helhetsleverantdr inom
facility management-tjanster som lokalvard,
receptionsbemanning, restauranger pa arbets-
platser, fastighetsforvaltning och liknande.
Bolaget har i regel langtgdende kontrakt med
sina kunder (manga ganger 2-3 ar) och blir
saledes en integrerad del av kundernas verk-
samhet. Affarsmodellen har historiskt visat
sig vara relativt konjunkturokanslig och i
tider av osakerhet kan outsourcing av den typ
av tjanster som Coor ombesdrjer vara ett bra
alternativ till att ha resurserna internt. Aven
om det forekommer perioder d& man initierar
manga nya kontrakt (likt Q3 2022), vilket normalt
ar forknippat med vissa uppstartskostnader
och lagre lIénsamhet, sa tenderar intdkterna
och lénsamheten att vara stabila over tid.
Vidare dr merparten av kontrakten index-
reglerade med arliga prisjusteringar, vilket
kompenserar for 6kade kostnader (om &n med
viss tidsfordrojning) i tider av hog inflation.

Crayon &r ett norskt bolag med global narvaro
som hjélper foretag att optimera sitt mjukvaru-
anvandande. Med huvudsakligt fokus pa moln-
baserade tjanster hjalper Crayon sina kunder
att hitta ratt I6sningar och darigenom se till
att de inte betalar for tjdnster som inte behovs
eller tillfor nagot véarde. DA mijukvaru- och
molnbaserade I&sningar utgdr, och kommer
att utgora, en allt storre del av foretags totala
kostnader, till foljd av den pagaende digitali-
seringen i véarlden, sa finns det en stark efter-
frdgan for den typ av tjanster som Crayon
erbjuder. Bolaget har en hog grad av ater-
kommande intékter och har under de senaste
aren utokat sin geografiska narvaro, bland
annat genom att férvérva det australiensiska
bolaget Rhipe (forvarvades under hosten
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2021), som har bidragit till att starka Crayons
position i Asien och Oceanien.

Castellum ar ett nordiskt fastighetsbolag
som utvecklar och hyr ut kontors- och logistik-
fastigheter. Bolagets fastighetsbestand ar vart
narmare 190 miljarder kronor (per utgangen
av Q3 2022) och &r koncentrerat till nordiska
tillvaxtregioner. Castellum har historiskt haft
en hog uthyrningsgrad och manga av hyres-
kontrakten &r indexreglerade med en arlig
prisjustering. Vidare har bolaget under hésten
fardigstallt ett flertal, i princip fullt uthyrda,
projekt som forvantas borja inbringa hyres-
intdkter under de kommande ménaderna.
Under 2022 har Castellum fatt en ny stordgare
i form av Roger Akelius som har lang erfaren-
het inom fastighetsbranschen. Vidare har
nuvarande VD, Rutger Arnhult, aviserat att han
kommer att lamna sin position och sdkandet
efter en ersattare pagar. Castellum arbetar
aktivt med héllbarhetsfragor, vilket i december
uppmarksammades genom att bolaget for
sjunde aret i rad tilldelades toppbetyg i S&P
Corporate Sustainability Assessment (S&P
CSA). Detta innebaér att Castellum aterigen ar

det enda nordiska fastighetsbolaget som ater-
finns pa listan Gver varldens mest hallbara
bolag.

Nolato ar en industrikoncern med fokus
pa polymera material som plast och silikon.
Verksamheten dr uppdelad i tre affairsomraden
dar man utvecklar och tillverkar medicin-
tekniska produkter, snabbvaxande konsument-
produkter samt produkter till industriforetag.
Bolaget har en lang historik av lonsam till-
vaxt. Tillvaxten har framst varit organisk inom
divisionerna Integrated Solutions och Industrial
Solutions. Aven inom Medical Solutions har
bolaget uppvisat en fin organisk tillvaxt, vilken
har kompletterats med forvarv likt amerikanska
GW Plastics som forvarvades under hdsten
2020. Tillvaxten inom Medical Solutions har
dven framjats av den starka tillvédxten inom
IVD-produkter (provrér, etc.), som tog ytterligare
fart under pandemin. Under de senaste aren
har Nolato vaxt mycket inom affarsomradet

Integrated Solutions och i synnerhet inom
produktkategorin Vaporising Heating Products
(VHP). Under inledningen av 2022 meddelade
dock bolaget att en av dess storsta kunder
inom detta omrade har valt att dven engagera
andra leverantorer i tillverkningen (sa kallad
dual sourcing), vilket har renderat i minskade
volymer. Att liknande héndelser intraffar i
framtiden kommer alltid att vara en risk i ett
bolag som Nolato. Emellertid har bolaget éver
aren framgangsrikt lyckats utveckla langt-
gaende och néra relationer med en bred bas av
kunder som ar operativa inom ett stort antal
sektorer.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerad marknad i Sverige och Norden.
Fonden investerar normalt i cirka 35-45 bolag,
vilket &r betydligt farre dan dess jamforelse-
index. Sammanséttningen av aktier i fonden
beror pa forvaltarnas bedémningar. Fondens
jamforelseindex ar CSRX Sweden. Detta index
arrelevant for fonden da det &terspeglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende
pa tillgdngsslag, bolagsstorlek och geografisk
marknad. Didner & Gerge Smabolag tillampar
en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna valjer ut
bolag utan att ta hansyn till indexets samman-
sattning. Detta kommer Over tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex. Att fonden
ar aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index
betyder inte att fonden har en hog omsattnings-
hastighet med omfattande kdp och férséljningar
av aktier. Tvartom stravar forvaltarna efter att
hitta investeringar som de tror pa langsiktigt.
Vid investeringstillfallet gors beddmningar
med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men innehavs-
tiden kan bli bade kortare och langre &n detta.
Friheten i fondbolagets filosofi innebar att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index-
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebér
dven att fondens forvaltare i mojligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Riskinformation

Didner & Gerge Smabolag &r en aktivt forvaltad fond. Vi
analyserar och utvarderar ett stort antal bolag och aktier och
investerar i de som bedéms har bast forutsattningar till en god
kursutveckling dver tid, utan hansyn till indexvikt eller bransch.
Vi gor egna, oberoende och aktiva val utifran vara bésta idéer.

Vart overgripande mal med fondens forvaltning ar att pa
lang sikt, d.v.s. en tidsperiod om fem ar eller mera uppna en
vardemdssig 6kning av fondens andelsvarde. Om vi lyckas
val i var stravan ska det alltsa leda till lag sannolikhet for ett
negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg sannolikhet for
ett positivt utfall. For att na detta 6vergripande mal, oavsett
radande borsléage, stravar fonden efter att uppna en avkastning
som Gver en femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande
i aktiefonder innebar en marknadsrisk da aktiepriser normalt
ar avsevart korrelerade med marknaden. Da sparande i aktier
innebér risk for stora kurssvdngningar rekommenderas en
spartid 6verstigande fem ar. Andra risker som kan férvantas
forekomma for fonden och darmed dess andelsdgare ar
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information omrisk se respektive fonds
informationsbroschyr. Taalltiddelavfondensfaktabladinnandu
gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga
hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Aktiv risk

Aktivitetsmattet méats som standardavvikelsen
pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet ar ett resultat av att fonden ar aktivt
forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex. Aktiv risk mater hur fondens
kurs har fluktuerat i forhallande till sitt
jamforelseindex, historiskt sett. En lag risk
indikerar att fonden avvikit lite fran index och
en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om
den aktiva risken &r o procent innebar det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk
sédger dock inget om ifall fonden har gatt battre
eller samre an sitt index.

Det uppnadda mattet som redovisas
pa sidan 19 ar ett resultat av de manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24
manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser
mot index ar ett resultat av 6ver- och under-
vikter i den sammanséattning som utgor
indexet. Under 2022 avvek fonden exempelvis
i genomsnitt fran sektorerna Informations-
teknik och Fastighet med +10,5 respektive
-10,4 procentenheter. Dessa sektorer utgjorde
ca 23 procent av vikten i jamforelseindexet.

En portfélj som &r koncentrerad till ett
mindre antal bolag far i regel en hdgre
avvikelse mot index. Under 2022 investerade
fonden i genomsnitt i ca 44 olika bolag
medan fondens jamforelseindex utgdrs av
hundratals olika bolag.

Under perioden 2021-01-01 t.o.m. 2022-
12-31 var mars 2022 och oktober 2022 de
manader med storst avvikelse och fondens
resultat skiljde sig da med -4,27% respektive
-3,76%, vilket alltsa var de manader som gav
storst utslag i berdkningen av mattet aktiv
risk. For nyckeltal som beskriver Smabolag-
fondens vardeutveckling, riskmatt, kostnader
samt omséttningshastighet, se tabell pa
sidan 19.

Ovrigt
Enligtfondbestdmmelsernaharfondenrattatt
handla med derivatinstrument, samt ratt att
lana ut vardepapper. Ingen av dessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de
aktier som ingar i fonden. Vad géller intresse-
konflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sadana identifierats.

SMABOLAG

Storsta nettokop Mkr

Lindab (SE) 429
Castellum (SE) 406
Getinge (SE) 270
Crayon (NO) 265
Electrolux Professional B (SE) 249
AAK (SE) 223
Lifco (SE) 193
NCAB (SE) 157
Stenddrren (SE) 156
Chemometec (DK) 155

Storsta nettosalj Mkr

Trelleborg (SE) 656
Kojamo (FI) 411
Schouw & Co. (DK) 392
Heba Fastighets (SE) 338
Elanders (SE) 315
Sbhanken (NO) 208
Hexpol (SE) 198
NP3 Fastigheter (SE) 173
Leroy Seafood (NO) 167
Ambea (SE) 164

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar redovisas i
Bilaga 2

DIDNER & GERGE SMABOLAG Utveckling D&G Smébolag inkl. utdelningar [==] och CSRXSE [—] 2017-12-29-2022-12-29 (2017-12-29=100)
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Finansiella instrument Typ avmarknad ~ Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr 9
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 6,8
AAK (SE) RM 2454772 413,8 177,85 436,6 49
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 1251079 258,9 131,40 164,4 19
FASTIGHET 4,9
Castellum (SE) RM 2519723 410,9 126,25 318,1 3,6
Stendorren (SE) RM 600 000 156,3 191,80 1151 1.3
HALSOVARD 9,9
Biotage (SE) RM 1 405 855 193,3 185,50 260,8 3,0
Getinge (SE) RM 1035777 256,2 216,30 224,0 2,5
Chemometec (DK) RM 154 587 154,5 1032,25 159,6 1,8
Elekta (SE) RM 2224533 196,5 62,80 139,7 1,6
Ambea (SE) RM 1375632 95,9 44,02 60,6 0,7
Modulight (FI) AR 1391078 102,4 20,99 29,2 03
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 36,2
Lifco (SE) RM 1938 630 280,1 174,15 337,6 3,8
Coor Service Management (SE) RM 5138779 313,7 64,30 330,4 3,7
Nolato (SE) RM 5724571 266,2 54,65 312,8 3,6
Bufab (SE) RM 1326575 165,5 234,00 310,4 35
Sweco B (SE) RM 2439227 253,1 99,85 243,6 2,8
Rejlers (SE) RM 1667 416 126,6 137,00 2284 2,6
Lindab (SE) RM 1770762 429,0 127,40 225,6 2,6
Electrolux Professional B (SE) RM 4931320 248,8 43,82 216,1 2,5
Securitas (SE) RM 2450327 213,6 86,96 2131 2,4
Konecranes (Fl) RM 542 018 151,8 319,72 173,3 2,0
AFRY (SE) RM 947 140 172,4 170,90 161,9 1,8
Trelleborg (SE) RM 599 028 106,1 240,80 144,2 1,6
Concentric (SE) RM 620 036 126,6 195,20 121,0 14
Fagerhult (SE) RM 2181931 115,7 40,45 88,3 1,0
Sitowise (Fl) RM 1463 414 122,3 57,14 83,6 0,9
INFORMATIONSTEKNOLOGI 18,8
Vitec (SE) RM 909 076 196,7 418,20 380,2 43
Crayon (NO) RM 3049484 425,4 105,86 322,8 3,7
NCAB (SE) RM 4095 653 1771 64,95 266,0 3,0
Byggfakta (SE) RM 6249712 380,3 41,96 262,2 3,0
Lagercrantz (SE) RM 2476720 80,0 103,30 255,8 2,9
Know IT (SE) RM 448 459 143,4 203,80 91,4 1,0
Mintra (NO) AR 7205 608 58,9 5,39 38,9 0,5
Cint (SE) RM 906 806 73,5 41,88 38,0 0,4
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 9,8
Embracer (SE) RM 7 747 980 384,4 47,29 366,4 41
Karnov Group (SE) RM 5733042 284,5 58,40 334,8 3,8
Rovio Entertainment (FI) RM 2 455300 160,7 67,53 165,8 19
MATERIAL 2,6
Hexpol (SE) RM 1309 296 13,7 111,10 145,5 1,6
Granges (SE) RM 992 435 94,3 85,30 84,7 1,0
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 7,6
Meko (SE) RM 3839180 471,0 112,60 4323 49
Electrolux (SE) RM 1437717 279,9 140,78 202,4 2.3
Harvia (Fl) RM 193185 40,0 196,55 38,0 0,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 85235 96,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 33
Banktillgodohavande 3735

Fordringar salda VP 0,7

Upplupna intakter/kostnader -10,3

Skulder kopta véardepapper -75.3

FONDFORMOGENHET 8 812,1 100

* Vérdepapperna varderas med senaste marknadsvérde (normalt senaste betalkurs).

RM - Overlétbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
AR - Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten.
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Genomsnittlig arlig

Avkastning Avkastning 2022 A
avkastning sedan start
Fonden Index 0 35
2022 -29,02% -31,44% 5 - - 30
2 ar* -4,12% -3,03% 10— — — 25
5 &r* 6,50% 10,57% T ] u
20— | -
Sedan start* 18,11% 17,36%
251 | -
* 41l i -29,0 %
arligt genomsnitt 30 31,4 % | |
-35
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmdgenhet, Mkr 8812 13744 11808 11507 12004 14991 13309 9 706 6816 6 404
Andelsvarde, kr 1001,43 141082 1089,44 889,74 677,31 730,92 668,23 586,02 446,67 378,45
Antal andelar (milj st) 8,800 9,742 10,839 12,933 17,723 20,510 19,916 16,563 15,260 16,922
Totalavkastning, % -29,02 29,50 22,44 31,36 -7,33 9,38 14,03 31,20 18,03 41,87
CSRX, % -31,44 37,14 23,00 43,16 -0,17 8,82 12,18 30,07 21,56 36,63
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr ! 0,57 0,37 0,22 0,13 0,27 0,27 0,21 0,47 0,35 0,12
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40
Transaktionskostnader, Mkr 2 7.8 7.1 4,1 4,5 6,3 6,2 4,7 5,1 2,6 3,0
Transaktionskostnader, % av omsé&ttning 2 0,07 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,08 0,07 0,05 0,08
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 1,0 0,3 0,2
Arlig avgift, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,41 1,40 1,40 1,40 1,40
Kép och férséljning av finansiella instrument med nérstaende
Omsattning genom narstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omséttning genom fonder forvaltade 0,34 1,36 0 0 0 0 0 0
av Didner & Gerge Fonder, %
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Engéngsinsattning 10 000 kr 110 162 136 159 147 151 145 160 153 170
Lopande sparande 100 kr 8 10 10 10 9 9 10 10 10 10
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig avkastning 2 ar, % -4,12 25,92 26,83 10,33 0,68 11,68 22,31 24,44 29,40 30,85
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 6,50 16,12 13,20 14,78 12,35 22,34 24,77 18,18 17,71 31,17
Totalrisk D&G Smabolag (senaste 24 man), % 21,84 24,94 24,47 14,10 12,24 12,35 14,28 11,43 10,73 14,00
Totalrisk for CSRX (senaste 24 man), % 25,53 24,12 22,71 12,67 11,48 12,88 16,97 15,13 11,74 12,56
Aktiv risk (senaste 24 man), % 7,81 6,85 6,67 5,55 4,04 2,95 6,31 6,60 5,29 6,92

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier

(om det ar mindre an summa kép) dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet (manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr. 0.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Smabolag 2022

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vaérdeférandring Gverlatbara vardepapper
Rantieintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overltbara vardepapper
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar
salda vardepapper
upplupna utdelningar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmégenhet

Vardeforandring aktier

Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Férandring av
fondférmogenheten

Fondformdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinldsen
Periodens resultat

Fondférmogenhet

AR 2022

-3 898 842 523
3078983

203 834 709
7271 7%
8778

AR 2021

3294271 705
3247
222314 943
1313127

-3 684 648 258

3517903 022

-137 635 543 -182 586 588
-7763 971 -7099 760
-314 253 -654 778
-145 713 767 -190 341 126

-3 830 362 025

2022-12-31

8523534 836
373 496 251

652 196
4787 474

3327561 896

2021-12-31

13222 246 039
538431614

9844758
0

8902 470 757

13770 522 411

10560 861 15750 260
79 764 865 11133714
90 325 727 26 883 973

8812 145 030

2022
1603 318 380
-1 085184 813
-4 416 976 089

13743 638 438

2021

3209 444 996
-209 698 905
294525614

-3 898 842 523

2022

13743 638 438
462 659 394
-1563 790 776
-3 830 362 025

3294 271705

2021

11808 296 773
1107175770
-2 499 396 000
3327561 896

8812 145 031

13743 638 438
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GLOBAL

DIDNER & GERGE

GLOBAL

2011-09-28
Henrik Andersson
Lars Johansson
Jamforelseindex MSCI ACWITR Net i SEK
PPM-nummer 541235

Fonden startade
Forvaltare

Didner & Gerge Globalfond minskade under
2022 i vdrde med 2,8 procent jamfort med
6,1 procent for MSCI ACWI index. Fonden
hade darmed en utveckling som var battre
an sitt jamforelseindex. Vid arets utgang var
andelsvardet 371,07 kr per andel. Fonden
hade under perioden ett nettoutflode pa 325
miljoner kronor

Vilket ar. "May we live in interesting
times” &ar mahanda ett uttjatat uttryck
som de gamla kineserna nog aldrig kunde
dromma om skulle spridas vidare pa det
enorma séatt det faktiskt gjort. Nadens ar
2022 blev pd manga sé&tt mer intressant &n
nagon bad om. Kriget i Ukraina — det mest
aggressiva angreppet inom Europa sedan
WW2 - innebar pa kort sikt en svarforstaelig
humanitér katastrof, men visade &ven pa
energipolitiska tillkortakommanden och
agerade jetbransle at en redan hummande
inflation. Men dessa omraden ar — med all
tankbar respekt — dock redan diskuterade
och skrivna om i spaltmil. Vi tankte istallet
anvanda dessa rader till att forsoka belysa ett
par andra handelser bortom rubrikerna som
sannolikt starkt kommer paverka var vardag
som aktieforvaltare dver tid.

Morgonraiden mot ESG: Den 31/5 slog tysk
polis till i en morgonrazzia pa ett satt ndrmast
forknippat med tung brottslighet. Den hér
gangen handlade det dock om nagot helt
annat: tyska kapitalforvaltaren DWS anklagas
for "greenwashing”, d.v.s. att ha pastatt for-
valta pengar med ESG som hégsta mal men
i sjalva verket inte foljt de riktlinjerna. Utover
det faktum att det knappast finns tydliga rikt-
linjer kring vad faktisk ESG egentligen innebér
(har dyker det gamla taleséttet “one man’s
terrorist is another man’s freedom fighter”
upp i huvudet) sa ar detta tillslag remarkabelt
pa flera satt. ESG ar numera storpolitik och
kommer bara paverka vérlden, foretag och
kapitalmarknaden mer och mer. Vi ser fram-
for oss en forandring i att verkligen tydlig-

gora vad regulatoriska organisationer menar
med ESG, en utgallring i rating-djungeln som
uppstatt dar aktorer séatter helt olika betyg
pa bolag samt (&nnu) storre rapporterings-
krav fran samtliga aktorer. Hur resonerar da
vi kring detta? Jo — att det blir annu viktigare
att skilja pa vad som &r ratt och riktigt for en
ansvarstagande kapitalforvaltare som vill ha
kvar fortroendet att langsiktigt 6ka vardet pa
sina kunders kapital, kontra de populistiska
ESG-vindar som konstant &ndrar riktning.
Som nagon sa: det ar stor skillnad pa etik &
moral och ESG. Vihartidigare uttryckt det som
att Globalfonden &gnar sig at "Hallbarhet pa
riktigt”. Det viktiga &r att folja sin egen moral-
kompass, inte Ratinginstitut XY’s senaste
ESG-poéang. Eller vad omvérlden dikterar ar
battre eller sdmre. Var moralkompass hand-
lar om starkare affarsmodeller pa tio ar sikt,
foretagsledare med hog integritet samt en
odmjukhet att avyttra foretag nar deras moral-
kompass inte matchar var. Didner & Gerge
Global har inte ordet hallbarhet i namnet
- helt enkelt for att det for oss ar mycket
viktigare an ett namn. Saknas denna karn-
Overtygelse ar det latt att styras av svansen
snarare dn hunden. Ar gatarisk gas béttre
&n rysk olja? Ar gruvor i Afrika mer "ESG-iga”
nu nar deras mineraler kravs for miljo-
fordelaktiga elbilar? Bor inte Saab betraktas
somettbéttreinnehav é@ntraditionellasvenska
industribolag — de forsvarar ju demokratin?
Sporsmal som dessa och flertalet dartill har
bara ett givet svar om ens instéllning bottnar
i en genuin Gvertygelse vad hallbarhet bor
innebdra for en langsiktig forvaltare. Att
manga bolag och branscher som for ett ar
sedan sags som mest anti-ESG haft fantastisk
kursutveckling under 2022 och plagat manga
relativforvaltare har dock sékert inget med
saken att gora..? For oss ar svaren pa frage-
stéllningarna ovan tydliga: nej, nej samt nej.
Helt enkelt for att 1) vi investerar i bolag, inte
branscher eller korta cykler 2) vi letar efter
foretag vars affarsmodell med stor sanno-

gnrik Andersson . Fotograf Birgit Walsh

likhet &r starkare om tio ar... 3) ..dar de i hog
utstrackning kan styra sitt eget dde via priser
och leveranser med hogt vardeskapande
over tid.. 4) ..som loser kunders problem
pa ett innovativt och uthalligt sétt... 5)..som
styrs och leds av personer med hdg integritet
6) och dar vi kan investera till en férdelaktig
vardering. Var tro pa hallbarhet &r starkare an
nagonsin, men termen ESG har tjdnat ut sin
relevans. “It’s simple but not easy”.

Tillvaxt dr en del av viarde men inte till-
rackligt stor del: 2022 var sannerligen aret
da Kejsarens nya IT-kldder visade sig minst
sagt genomskinliga. Den har gangen i form av
Metaverse, olonsamma SaaS-modeller och
Blockchain for att néamna nagra av manga
omraden. "History does not repeat itself, but
it rhymes”. Vingslagen frén TMT-bubblan 2000
swooshade ljudligt genom luften. Och precis
som da tror vi inte att saken nu &r utagerad.
Ja, FAAMG (stackars Netflix mobbades bort
fran akronymen men Meta lever kvar som
Facebook...) sjonk visserligen med 35 procent
(vilket motsvarade 27,000 miljarder kronor
- wow!), Bitcoin var ned 60 procent och
oldnsamma IT-bolag ungefér lika mycket.
D.v.s. betydligt mer an globalindex. Men man
ska komma ihag att manga av dessa aktier
nu endast ar tillbaka pa 2019/20 ars nivaer
och fallhgjden kanns storre én sa for manga.
Nyss 99 ar fyllda Charlie Munger (parhast till
Warren Buffett) yttrade under 2021 att detta
var den storsta bubblan i hans (imponerande)
livstid. Sadant tar tid att lIaka ut. Kursmassigt,
affarsmodellmassigt, kapitalméssigt och fram-
forallt installningsmassigt. Vi lever i en foran-
derlig varld men en konstant ar sannerligen
att animal spirits lever och frodas i att driva
cykler. | denna miljo &r det fortsatt i allra
hégsta grad sa att Globalfonden aldrig
kompromissar med att prioritera aktievardering
som ett centralt inslag i investeringsprocessen
- affarsmodellens styrka, dgare & ledning
samt vardering utgor de tre vaningarna av var
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investeringspyramid. Vi har under de senaste
aren skrivit om den i vart tycke gynnsamma
varderingen av Globalfondens innehav, vilket
till stor del utgors av vinster hédr och nu snarare
an decennier bort. "A bird in the hand is worth
more than two in the bush” tror vi kommer
sjungas for en langre tid framover, framforallt
nar matstickan till skogen (langréntan) utgor
en betydligt tuffare motstéandare an tidigare.
Det som dock ska papekas har ar att Global-
fonden inte soker klassiska deep value-
situationer med rabatt mot bokfort varde eller
nagot i den stilen. Dessa aktier rimmar ofta
daligt med de tva forsta vaningarna i pyramiden.
Fageln i handen maste kunna flyga, sa att
sédga. Darfor ar var installning fortsatt att i hog
utstréckning undvika bolag inom de omraden
vi skrev om i april forra aret ("En ny era for
investeringar”); hoga véarderingar, serie-
forvarvare, fossila branslen, diskretionar
konsumtion samt amerikanska storbolag.
Som alltid nar man malar med breda penslar
ar det risk for individuella "6vermalningar”,
men med det sagt &r detta var instéllning
dven framgent. Faglar i handen som kan flyga
hittar vi primart inom hélsovérd & medicinteknik,
kapitalallokerare samt miljo- & energiteknik.

Jordens befolkning passerar atta
miljarder ménniskor-menytan attleva
dragligt pa minskar: | november manad
passerade vi en ny milstolpe befolknings-
maéssigt. Sa har har den historiska utvecklingen
sett ut: 1810 — 1 miljard. 1930 — 2 miljarder.
1960 — 3 miljarder. 1975 — 4 miljarder. 1991
- 5 miljarder. 1999 — 6 miljarder. 2012 - 7
miljarder. 2022 — 8 miljarder. Ganska tydligt
monster i vilken hastighet vi rér oss! Okad
levnadsstandard globalt och battre halsovard
ar de stora forklaringsvariablerna. Samtidigt
ar andelen beboelig yta pa jordklotet endast

10 procent (kélla: FAO Land Cover Database).
Konsekvenserna av detta ar tydliga, manifest-
erade pa lépande band 2022: temperaturer
pa 50 grader i Pakistan i april och flodvags-
katastrofen juni-augusti, uttorkade floder i
Kina (inklusive livsgivaren Yangtze-floden),
vérsta torkan i Europa pa 500 ar foljt av massiva
skogsbrander, historiskt kraftfulla orkaner i
USA och den mest forodande tyfonen i Japan
i modern tid. Remarkabla fakta séger du, men
ar inte detta en arstext fran en global aktie-
fond? Jo, det &r det ju. Men hér och nu ser vi
framvéaxandet av affdrsmodeller som svarar
upp, mildrar, I6ser och skyddar frén att dessa
tva krafter (snabbare befolkningstillvdxt pa
mindre yta) krockar for hart. Vi ser ocksa en
tydlig trend att foretag verksamma inom dessa
omraden ser en allt mindre cyklikalitet, vilket
ar nagot av en helig graal inom foretagande.
Detta monster syns i saval Globalfondens
forsakringsbolag aktiva inom sakforsakring
(inklusive forsakringar mot naturkatastrofer
som mojliggor snabb ateruppbyggnad) som
foretag verksamma inom fornyelsebara
energikéllor, elektrifiering, miljokonsulteri samt
energieffektivare byggnader. Klustret Miljo- &
energiteknik &r ett "sakert” kort i att uppta en
allt storre del av Globalfondens investeringar
(fran dagens ca 25 procent), helt enkelt for
attraktiviteten i affarsmodeller, |[6nsamhet
och tillstromning av topp-kvalificerad arbets-
kraft okar fér varje manad som gar.

Flink, SBF och det gar fort i hockey:
Avslutningsvis. Vissa saker aldras helt enkelt
inte val. Ett exempel pa detta &r intervjun som
BlackRock’s upphojde VD Larry Fink gjorde
med Sam Bankman-Fried (grundaren av den
kollapsade cryptofirman FTX) den 27 oktober
2022. Den dgde rum pé den arliga Robinhood-
konferensen i New York City dar forvaltare
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betalar dyra pengar for att lyssna pa experter
och fa investeringsidéer presenterade. H6jd-
punkten (&tminstone enligt agendan) var da
alltsa det fireside chat Fink och Bankman-
Fried deltog i. Har anvéndes ord som “a very
successful startup”, "resilient culture” och
"visionary management” - samtliga av Fink
for att beskriva FTX. Bagge gentlemannen
enades ocksa om att crypto inte ar ett ratt-
visande ord, utan det bor snarare kallas
“decentralized distributed digital ledger
technology”. Tretton dagar (!) senare fanns
inte FTX langre. Bland de drabbade fanns
BlackRock med en férlust pa ca 250 miljoner
kronor. Handelser som dessa belyser om och
omigen hur viktigt det &r att 1) inte ryckas med
av plotsliga genier 2) kvalitet kréver duration
3) later det for bra for att vara sant sa ar det
oftast sa 4) lar dig forklara affarsmodellen pa
max en minut. Vi satter upp intervjun och SBF
pa var digitala Sunt Fornuft-vagg och arbetar
entraget vidare med att vara langsiktig agare
i nagot trakigare bolag!

Nu till en kort summering av heléret 2022
i fonden. Under aret investerade vi i fyra nya
bolag. Shoals Technologies (klustret Miljo- &
energiteknik), Eurofins Scientific (Halsovard &
medicinteknik), Certara (Hélsovard & medicin-
teknik) samt Japan Exchange Group (Kapital-
allokerare). Dessa finansierades delvis av
kassa, men &ven via utforséljningar av Oatly
(Varumarken), Gilead Sciences (Héalsovard &
medicinteknik), Ashmore (Kapitalallokerare)
samt Ping An Good Doctor (Hélsovard &
medicinteknik).

Béast totalavkastning pa bolagsniva ar
2022 kom fran Fairfax Financial, Novo Nordisk,
Shoals Technologies, B3 samt Nexon. De
innehav som subtraherade mest fran fondens
resultat var Zebra Technologies, VF Corp,
Salesforce. Icon Plc samt Brookfield.
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Viktiga innehav

Kanadensiska sak-och aterférsakringsbola-
get Fairfax Financials unika och talmodiga
foretagskultur &r driven av grundaren och
VDn Prem Watsa. Denna grundarledda meto-
dik 6kar sannolikheten for att inte stressas till
misstag utan att fortsatta driva affaren pa ett
fornuftigt satt med fokus pa att bygga lang-
siktigt aktiedgarvarde — nagot vi anser ligga
i linje med Globalfondens uppdrag. Senaste
aren har detta talamod verkligen burit frukt
via en uppgang i aktiekursen pa 85 procent
drivet av en god forsékringskonjunktur, var-
deskapande bolagsaffarer samt papassliga
aterkop av den egna aktien. Vi &r eniga med
bolaget och dess grundare: Fairfax ar fortsatt
ett mycket underskattat foretag.

Hologic &r en ledande utvecklare, tillverkare
och leverantor av hogkvalitativa diagnostik-
produkter, medicinska avbildningssystem och
kirurgiprodukter. Hologics kéarnverksamhet
fokuserar pa diagnostik, brosthélsa, gyne-
kologisk kirurgi och skeletthdlsa. Bolagets
fokus och marknadsledarskap finns framst
inom omradet kvinnohéilsa, med innovativa
|I6sningar som screening for livmoderhals-
cancer respektive mammografi for upptackt
av brostcancer som tva huvudomréden. Holo-
gics drivkraft att vara varldens framsta bolag
for att forbattra kvinnors hélsa lyser igenom
i savél ledningens kommunikation som
anstalldas langvarighet, arbetsflit och dedika-
tion kring nya innovativa produkter.

Fiserv ar en global leverantor av teknik for
finansiella tjdnster. Bolaget har tre huvudsak-
liga affarsomraden: Merchant Acceptance
- betalningslosningar, Financial Technology
- affarskritiska system, (exempelvis konto-
hanteringssystem for banker) och Payments
and Networks - system for betalkort (allt fran
kortproduktion till filhantering av utforda kort-
transaktioner). Fiserv har under Gver 30 ars
tid varit ett av USAs mest vélskotta foretag
med Over tio procents vinsttillvéxt varje ar.
Detta kan endast &stadkommas med en stark
foretagskultur i botten, dar anstéllda stannar

lange och erbjuder kunderna konkurrenskraf-
tiga och innovativa produkter.

Brittiska Prudential, vars historik gar hela
vagen tillbaka till 1848, har via flera val
avvagda affarer de senaste aren format en
forsakringsrorelse med betydande konkurrens-
kraft i Asien. | avsaknad av en tydlig huvud-
dgare har ledningen i vara o6gon alltid
fokuserat pa vad som &r langsiktigt bast for
verksamheten, inte for aktiekursen pa kort
sikt. Vi ser med tillfrsikt fram mot fortsatt
hoéglonsam tillvaxt i utrullningen av innova-
tiva liv- och halsoférsakringsprodukter pa
de underpenetrerade marknaderna i Asien.

Qiagen é&r ett framstdende medicinteknik-
foretag med fokus (sedan grundandet 1984
av en grupp forskare pa Heinrich Heine uni-
versitetet) pa instrumentation och engangs-
artiklar ("consumables”, framst véatskor och
kits) for molekylar- och biologisk forskning.
Deras slogan "From Sample To Insight" sager
det mesta. De har alltid haft positionen som
aktéren med ledande produktkvalitet - inte
minst bevisat tack vare sina fem Nobelpris
sedan 2008. Idag tillhandahéller bolaget 6ver
500,000 kunder med produkter, engéngsar-
tiklar, service och mjukvara. Vi ser en lang
stracka av strukturell tillvaxt for bolaget fram-
for oss dar kunskap inom molekylar biologi
och anvéandningen av denna kunskap for att
utveckla lakemedel bér innebédra en aptitlig
framtid fér Qiagen.

Fondens aktivitetsgrad
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerad marknad. Fonden investerar i
bolag over hela varlden och normalt i cirka
25-35 bolag, vilket ar betydligt farre an dess
jamforelseindex. Sammansattningen av aktier i
fonden gors helt efter forvaltarnas basta idéer.
Fondens jamforelseindex ar MSCI ACWI
TR Net i SEK. Detta index ar relevant for
fonden da det &terspeglar fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende patillgangs-
slag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Global tillampar en tydligt
aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter val-
skotta bolag utan att ta hansyn till index.
Detta kommer Over tid att leda till att fondens
avkastning skiljer sig, bade positivt och
negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt férvaltad och inte tar
hansyn tillindex betyder inte att fonden har en
hog omsaéttningshastighet med omfattande
kop och forséljningar av aktier. Tvartom stravar
forvaltarna efter att hitta investeringar som
de tror pa langsiktigt. Fondens placerings-
horisont &r normalt fem ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen
pa fondens avvikelse mot index. Det upp-
nadda vardet &r ett resultat av att fonden &r
aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jdAmforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluk-
tuerat i forhallande till sitt jamforelseindex,
historiskt sett. En lag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hég aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar 0 % innebér det att fonden har rort sig
exakt som index. Aktiv risk sager dock inget
om ifall fonden har gatt béattre eller samre an
sitt index. Teoretiskt kan man alltsa forvéanta
sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa
kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer &n 3 procent mot index tva ar av tre.

Det uppnadda mattet som redovisas pa
sidan 27 nedan &r ett resultat av de manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24
manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser
mot index &r ett resultat av dver- och under-
vikter i den sammansattning som utgor
indexet. Under 2022 avvek fonden exempelvis

Riskinformation

Didner & Gerge Global ar en aktivt férvaltad fond. Vi analyserar
ochutvarderar ett stort antal bolag och aktier ochinvesteraride
som beddms har bast forutsattningar till en god kursutveckling
over tid, utan hansyn till indexvikt eller bransch. Vi gor egna,
oberoende och aktiva val utifrén véra basta idéer.

Vart 6vergripande mal med fondens forvaltning &r att pa
lang sikt, d.v.s. en tidsperiod om fem ar eller mera uppna en
vardemdssig 6kning av fondens andelsvarde. Om vi lyckas
val i var stravan ska det alltsa leda till lag sannolikhet for ett
negativt utfall i ett langre perspektiv och hég sannolikhet for
ett positivt utfall. For att nd detta 6vergripande mal, oavsett
radande borslége, stravar fonden efter att uppna en avkastning
som Over en femarsperiod Gverstiger relevant jamférelseindex.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade ¢ka och minska i véarde och det &r inte
sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande i
aktiefonder innebédr en marknadsrisk da aktiepriser normalt
ar avsevart korrelerade med marknaden. Da sparande i aktier
innebar risk for stora kurssvangningar rekommenderas en
spartid overstigande fem ar. Andra risker som kan forvéntas
forekomma for fonden och darmed dess andelsdgare ar
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information om risk se respektive fonds
informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga
hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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i genomsnitt fran sektorerna Finans och
Halsovard med +10,9 respektive 13,0 procent-
enheter. Dessa sektorer utgjorde ca 28 procent
av vikten i jamforelseindexet.

En portfélj som &r koncentrerad till ett
mindre antal bolag far i regel en hogre
avvikelse mot index. Under 2022 investerade
fondenigenomsnittica 31olika bolag medan
fondens jamforelseindex utgors av tusentals
olika bolag.

Under perioden 2021-01-01 t.o.m. 2022-
12-31 var mars 2022 och december 2022 de
manader med storst avvikelse och fondens
resultat skiljde sig da med +3,4% respektive
+3,29%, vilket alltsa var de manader som gav

storst utslag i berdkningen av mattet aktiv risk
For nyckeltal som beskriver globalfondens
vardeutveckling, riskmatt, kostnader samt
omsattningshastighet, se tabell pa nasta sida.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestammelserna ratt
att handla med derivatinstrument samt ratt
attlanautvardepapper. Ingen avdessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat réstningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de
aktier som ingar i fonden. Vad géller intresse-
konflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sddana identifierats.
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Storsta nettokop Mkr

Eurofins Scientific (LU) 212
Japan Exchange Group (JP) 151
Zebra Technologies (US) 110
Certara (US)

Autodesk (US)

Shimano (JP)

Qiagen (NL)

Shoals Technologies (US)

Salesforce (US)

Aalberts (NL)

Storsta nettosalj Mkr

Centene (US) 210
Fairfax Financial (CA) 177
VMware (US) 165
Gilead Sciences (US) 145
Ashmore Group (GB) 107
Novo Nordisk B (DK) 101
Markel (US) 53
Stantec (CA) 50
Nexon (JP) 36
Hologic (US) 35

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar redovisas i

Bilaga 3
DIDNER & GERGE GLOBAL Utveckling D&G Global inkl. utdelningar [==] och MSCI ACWI TR Net i SEK [—] 2017-12-29-2022-12-29 (2017-12-29=100)
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Finansiella instrument  Typ av handelsplats ~ Volym Ansk.virde  Kurs* Véarde Mkr o
Se forklaring nedan

FINANS 25,8
Fairfax Financial (CA) RM 52 000 194,7 6 167,57 320,7 58
Fairfax India (CA) RM 1758 466 183,7 127,89 2249 41
Markel (US) RM 15000 112,0 13721,39 205,8 3,7
Prudential (GB) RM 1440 000 195,7 141,23 203,4 3,7
Japan Exchange Group (JP) RM 1005 000 150,8 149,83 150,6 2,7
B3 (BR) RM 5600 000 89,9 26,07 146,0 2,6
Brookfield Corporation (CA) RM 435 000 91,1 327,65 142,5 2,6
Brookfield Asset Management (CA)  RM 108 750 21,2 298,59 32,5 0,6
HALSOVARD 25,3
Hologic (US) RM 325000 201,2 779,13 253,2 4,6
Qiagen (NL) RM 435 000 209,1 522,60 2273 4,1
Novo Nordisk B (DK) RM 135 000 83,5 1 402,25 189,3 3,4
Eurofins Scientific (LU) RM 250 000 212,5 745,49 186,4 34
Centene (US) RM 200 000 70,8 854,12 170,8 3,1
Icon (IE) RM 77 000 131,7 2 023,07 155,8 2,8
Recordati (IT) RM 325000 143,3 430,78 140,0 2,5
Certara (US) RM 450 000 73,4 167,37 75,3 1,4
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 18,8
Stantec (CA) RM 400 000 129,7 498,90 199,6 3,6
WSP Global (CA) RM 165 000 87,7 1207,95 199,3 3,6
Schneider Electric (FR) RM 107 000 82,9 1453,19 155,5 2,8
Aalberts (NL) RM 385000 183,5 402,76 155,1 2,8
Shoals Technologies (US) RM 450 000 81,5 256,93 115,6 2,1
Ameresco (US) RM 185 000 75,6 595,10 110,1 2,0
Vestas Wind Systems (DK) RM 340 000 65,7 302,13 102,7 1,9
INFORMATIONSTEKNOLOGI 15,8
Fiserv (US) RM 250 000 226,5 1 052,62 263,2 4,8
Zebra Technologies (US) RM 70 000 191,8 2 670,46 186,9 3,4
Salesforce (US) RM 110 000 171,8 1380,90 151,9 2,7
Autodesk (US) RM 75000 161,8 1946,21 146,0 2,6
VMware (US) RM 100 000 102,3 1278,52 127,9 2,3
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 34
Nexon (JP) RM 800 000 101,4 233,89 1871 34
KRAFTFORSORINING 3,1
Brookfield Renewable Corp USD (CA) RM 600 000 193,2 286,82 1721 3,1
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 3,8
Shimano (JP) RM 80 000 148,5 1651,93 132,2 2,4
VF (US) RM 265 000 148,1 287,55 76,2 1.4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5305,7 96,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4,0
Banktillgodohavande 228,6

Fordringar salda VP 0,0

Upplupna intakter/kostnader -6,1

Skulder kopta vérdepapper 0,0

FONDFORMOGENHET 5528,2 100,0

* Vérdepapperna varderas med senaste marknadsvérde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara varderpapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
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Avkastning Avkastning 2022 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 0 35
_ 0 _ [ ] -6,1 %
2022 2,77% -6,07% 52,8 % L 30
2 ar* 8,27% 10,80% -10 25
5 &r* 7,56% 10,42% i 20
-20
Sedan start* 12,33% 13,24%
25
* &rligt itt
arligt genomsni 30
-35 . :
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmdégenhet, Mkr* 5528 6 029 5835 747590 7212,00 7253,0 45418 2618,6 1623,7 790,1
Andelsvarde, kr* 371,07 381,63 316,57 308,92 241,29 257,76 217,61 191,06 175,25 143,1
Antal andelar (milj st) 14,898 15,797 18,432 24,200 29,889 28,138 20,871 13,705 9,265 5,5215
Totalavkastning*, % -2,77 20,55 2,48 28,03 -6,39 18,45 13,89 9,03 22,47 26,31
MSCI ACWI TR Net i SEK (slutkurs), % -6,07 30,70 1,94 33,73 -1,92 11,81 15,31 6,39 26,36 21,97
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr 1 0,22 0,30 0,32 0,12 0,14 0,17 0,11 0,25 0,25 0,18
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 6,4 5,5 4,4 2,4 5,1 3,1 1,9 2,2 2,0 1,1
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,23 0,13 0,08 0,07 0,15 0,06 0,05 0,07 0,15 0,18
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 1,2 1.3 1,0
Arlig avgift, % 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,62 1,63 1,64 1,59 1,59
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 155 175 152 189 168 175 169 178 172 181
Lépande sparande 100 kr 10 11 10 11 11 11 11 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 8,27 11,15 14,54 9,47 525 16,15 11,42 1555 24,37 16,40
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 7,56 11,87 10,63 12,01 11,02 17,87 15,54
Totalrisk D&G Global (senaste 24 man), % 12,06 14,63 16,33 14,65 12,20 9,46 13,40 12,01 5,29 6,97
Totalrisk for MSCI ACWI TR Net i SEK (senaste 24 man), % 12,28 15,43 17,08 14,22 11,91 9,11 14,14 13,43 6,31 6,52
Aktiv risk (senaste 24 man), % 5,57 4,17 5,03 4,52 3,45 5,54 6,10 4,77 4,33 4,10

* Fr.o.m. redovisning 2016 anvands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvénts.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det ar mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Global 2022

RESULTATRAKNING, januari-december
Intakter och vérdeforandringar
Vardeférandringar pa
Gverlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING

Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Skulder

Upplupna kostnader och forutbet. intakter
Ovriga skulder

Fondférmdgenhet

AR 2022 AR 2021
-159 340 773 1106575179
2111614 0
46137289 93 946 852
30932 277 11 471 530
2294 0

-80 157300 1211993 561
-89 068 520 -95271 710
-6 372 597 -5 491 962
-76 603 -729 096

-95 517 720 -101 492 767
-175675019 1110 500 794
2022-12-31 2021-12-31
5305 740 792 5784 647 369
228598 617 252249 018
1724386 2895518
1314811 1142 753
5537378606 6040 934 658
7535185 8 096 597
1642 425 4066 676
9177610 12163 272

5528 200 996

6028 771 386

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Forandring av

fondférmdgenheten
Fondférmdgenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat
Fondférmogenhet

2022 2021

498 529 372 922 679 466
-216 078 317 -173 827 251
-441 791 828 357 722 964
-159 340 773 1106 575 179
2022 2021

6028 771 387 5835132905
417 891 235 445 802 526
-742 786 607 -1362 664 837
-175 675 019 1110500 794

5528 200 995

6028 771 387







S&M

DIDNER & GERGE

SMALL AND
MICROCAP

Fonden startade 2014-08-28
Forvaltare Carl Granath,
Henrik Sandell

Jamforelseindex ~ MSCI Europe Small +

Microcap TR Net i SEK

Didner & Gerge Small and Microcap uppvisade
under 2022 en nedgang pa 23,9 procent jam-
fort med en nedgang pa 16,6 procent for MSCI
Europe Small + Microcap index. Fonden hade
darmed en svagare utveckling @n jamforelse-
index. Vid arets utgang var andelsvérdet
225,54 kr per andel. Fonden hade under
perioden ett nettoutflode pa 260 miljoner kronor.

De framsta bidragsgivarna till fondens
avkastning under aret var svenska spel-
utvecklaren Paradox Interactive, franska vin-
tunnebindaren TFF, engelska tillverkaren av
plastfigurer och modeller till figurspel Games
Workshop, engelska veterindarkedjan CVS
Group och Where Food Comes From, som ar
ettamerikansktbolag som erbjuderursprungs-
markning, kontroll och certifiering till kunder
inom uppfédning och livsmedelsindustrin.

Bland arets negativa bidragsgivare aterfinns
svenska Polygiene som utvecklar luktkontroll
och antibakteriella I6sningar for textilier och
harda ytor, svenska spelutvecklaren Embracer
Group, engelska tillverkaren av heltdcknings-
mattor, kakel och klinkers Victoria, svenska
investmentbolaget VNV Global, samt franska
industrigruppen Chargeurs.

Vi letar efter situationer dar vi upplever
att marknaden underskattar potentialen i ett
foretags verksamhet framat, dvs dér varderingen
ar sadan att vi utifran vara antaganden ser en
tydlig uppsida. Vi fokuserar pa vad vi kallar
foretagsberattelsen i vara utvalda portfolj-
bolag och ldagger lejonparten av var analys-
kraft kring att géra en bedémning av bade
innehavens och vara kandidatbolags férmaga
att éver en femarsperiod véaxa sig tydligt storre.
Denna tillvdxt far garna ske pa ett kapital-
effektivt vis och vi vill garna ocksa se att
bolaget forbattrar sin Ionsamhet i takt med
att de 6kar sin omséttning. Eftersom dessa
bedomningar &r framatblickande finns det alltid
risker att potentialen inte infrias. Samtliga
innehav i fonden skall kunna motivera sin
plats pa egna meriter, dvs den samman-
vagda bedomningen av foretagsberéattelsen,

varderingen samt riskprofilen ska vara attraktiv.
| annat fall avyttras innehavet.

Trots att bolagen i fonden har inriktningar
som skiljer sig avsevart at, finns det vissa
gemensamma attribut. En klar majoritet av
innehaven ar marknadsledande inom sin
respektive nisch och har starka &gare av
"kott och blod”, inte séllan bolagets grundare
eller dennes attlingar. Vi vill ocksa att vara
bolag ska vara framatlutade och kunna vaxa
sig tydligt storre over en femarsperiod. Vi
foredrar om majoriteten av denna tillvaxt ar
organiskt, men tror dven att forvarvad tillvaxt
under vissa forutsattningar kan vara varde-
skapande. 2022 har varit ett utmanande ar
for manga bolag. Utover att behéva parera en
hdg inflation, komponentbrist och en osékrare
efterfragesituation har stigande langréntor
gjort att marknaden mott bolag med hdg
forvarvsaktivitet, svagare balansrakningar
eller svaga kassafloden med skepsisism. Vi
anser att vara innehav i allménhet navigerat
val i denna miljo och klarat sig relativt val,
inte minst da vi har en tydlig 6vervikt i bolag
som ar marknadsledare inom sina nischer och
som har en béttre formaga att kompensera
for kostnadsokningar genom prishdjningar.
Vi har under aret genomfort ett antal férand-
ringar som syftat till att hoja kvalitén ytterligare
i portféljen. Svéngningarna pa marknaden
har skapat investeringsmajligheter i kvalitets-
bolag till en attraktiv vardering, vilket vi forsokt
ta vara pa.

Storre forandringar

De storsta nettokopen under aret har skett
i engelska Games Workshop som tillverkar
Warhammer figuriner, engelska veterinérkedjan
CVS Group, hollandska industrigruppen
Aalberts, Engelska Ergomed som tillhanda-
haller kontraktsforskning och farmakovigilans
till kunder inom lakemedels- och biotekindustrin,
sant polska tillverkaren av fotoniska infra-
roda detektorer Vigo Photonics. De storsta
forséljningarna har skett i Acomo, Cranswick,

Carl Granath & Henrik Sandell. Fotograf Birgit Walsh

Lectra, Cembre och Corticeira Amorim. Bland
de ndmnda forséljningarna har innehaven i
Acomo och Cembre sélts ut helt.

Viktiga innehav
Hér foljer en kort beskrivning av nagra av
fondens storsta innehav per arsskiftet 2022.

Paradox Interactive ar en svensk spel-
utvecklare med flera storséljare under béltet.
Bolaget har en mycket lojal kundbas med
ndrmare sex miljoner aktiva spelare i manaden
och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton.
For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka
1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt
fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig
tillvaxt i spelarbasen pa i runda sléngar 25%
per ar. Paradox spelportfolj inkluderar fram-
gangsrika titlar som Cities: Skylines, Crusader
Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och
Stellaris. Bolagets spel kdannetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan gora
och av att de kan spelas om flera ganger. De
fem tidigare ndmnda spelen tillhor normalt
bland de 100 mest spelade titlarna pa spel-
plattformen Steam, trots att det ar 5-9 ar
sedan vissa av spelen forst slapptes.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som
designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senastetio aren
har discoverlE svdangt om fran distribution
av andras produkter till egen produktion av
affarskritiska komponenter samtidigt som
koncernen fokuserat alltmer pa tillvaxt-
segment som t.ex. fornyelsebar energi, dar
tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. D& discoverlEs komponenter
ofta blir indesignade i kundernas produkter
blir koncernens intdkter alltmer av ater-
kommande karaktar.

Interpump &r ett italienskt féretag som ar
varldsledande inom hdgtryckspumpar med
en global marknadsandel pa 6ver 50%. Hog-
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tryckspumpar anvands t.ex. i system for bil-
tvattar, men @ven i en méngd olika industriella
applikationer. Sedan férvérvet av spanska
Inoxpa 2017 sa har interpump lpande byggt
en betydande verksamhet inom komponenter
for flodeshantering till bl.a. livsmedels-, lake-
medels- och kosmetikaindustrin. Interpump
ar aven en betydande spelare inom hydraulik-
|6sningar for bl.a. tunga fordon. Forvarv har
alltid utgjort en viktig del av Interpumps till-
vaxtstrategi, samtidigt som de har breddat
koncernens kundbas och produkterbjudande
betydligt de senaste tio aren.

MAG Interactive ar en svensk mobilspels-
utvecklare. Sammanlagt har bolagets spel-
portfolj dver 350 miljoner nedladdningar.
MAG Interactive fick en succé med sitt forsta
spel "Ruzzle” som laddats ned éver 50 miljoner
ganger globalt. Bolaget har foljt upp detta
med ytterligare atta spel som har laddats ner
6ver 10 miljon ganger. Senaste spelet att na
denna milstolpe var det sociala fragesports-
spelet "Nya Quizkampen”, som lanserades i
maj 2020. | slutet av 2020 annonserade MAG
att bolaget forvarvat den svenska spelstudion
Apprope, som framst utvecklar spel inom ord-
kategorin och nétt 6ver 55 miljoner anvandare.
Appropes ordpusselspel, "Word Mansion”,
passerade en miljon nedladdningar redan i
maj 2021.

Games Workshop &r ett engelskt bolag
som tillverkar och séljer plastfigurer och
modeller till figurspel. Bolagets mest kdnda
speltitlar ar Warhammer 40k, Warhammer
Age of Sigmar och Middle Earth Strategy
Board Game. Games Workshop séljer sina
figurer och tillhérande malarfarg via béade
egna och andras butiker samt via egen natbutik.
De egna butikerna &r ett viktigt skyltfonster
for bolagets butiker och fungerar ofta som
samlingsplats for lokala hobbyentusiaster.
Games Workshop har dven ett eget bokfdrlag,
Black Library, som specialiserat sig pa bocker
som utspelar sig i bolagets fiktiva vérldar.
Royalties, fran framforallt dataspelsbolag,
som anvander bolagets IP i sina spel, utgor
ocksa en viktig intdktskalla.

Embracer forvarvar, utvecklar och forlagger
PC-, konsol- och mobilspel. Bolaget grundades
2011 av Lars Wingefors och har idag en
omfattande spelportfdlj med 6ver 850 dgda
eller kontrollerade varumarken. Embracer
dger ocksa varldens storsta tillverkare av
bradspel, Asmodee, USA:s tredje storsta
serietidningsférlag, Dark Horse media,
samt, sedan 2022, de globala rattigheterna
till Tolkiens fantasyverk "Sagan om ringen”,
via Midle-earth Enterprises. Embracer har sitt
huvudkontor i Karlstad och global nérvaro
genom de tolv operativa enheterna: THQ
Nordic, Coffee Stain, Amplifier Game
Invest, Saber Interactive, Games, Gearbox
Entertainment, DECA, Easybrain, Asmodee,
PLAION, Dark Horse, Freemode och Crystal
Dynamics/Eidos Montréal. Fér narvarande
arbetar koncernens dryga 8 000 spelut-
vecklare med 222 pagéaende spelutvecklings-
projekt, varav mer dn 25 stycken avser AAA-
lanseringar.

Bakkafrost &r en fardisk laxodlare som, till
skillnad mot manga av bolagets konkurrenter,
ar verksam i alla delar av produktions-
processen,franfoder-ochfiskoljetillverkning
till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verk-
sambhet ar tydlig kostnadsledare i branschen,
med ett hogre rorelseresultat per slaktad
fisk och kilo &n branschgenomsnittet. Lax
ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.
Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2,
jamfort med 2.5 for manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt
lagre for lax. | november 2020 utség Coller
FAIRR Index Bakkafrost till en av vérldens
tre mest hallbara proteinproducenter.

CIE Automotive ar en spansk komponent-
leverantor, eller tier 2-leverantér, till den
globala bilindustrin. CIEs segment av bil-
marknaden har historiskt betraktas som
volatilt och olonsamt. CIE har dock lyckats
vanda upp och ner pa denna bild. Under
perioden 2001-2021 0©kade koncernens
intakter med i genomsnitt 15% per ar sam-
tidigt som avkastningen pa eget kapital
stigit fran laga nivaer till en bra bit dver 20%.

S&M

Delar av tillvaxten ar forvarvad, men CIE har
dven konsekvent vaxt snabbare organiskt
an branschsnittet. CIEs styrka bestar bland
annat av att man kan fungera som en global
samlad leverantor av alla befintliga tekniska
I6sningar. Konkurrenterna &r ofta mycket sma
lokala bolag med begransat utbud.

Chargeurs ar ett franskt industrikonglo-
merat som éar varldsledande inom ett antal
olika nischer. Koncernen ar marknadsledare
inom skyddsfilm for allt fran mobiltelefo-
ner till kylskdp. Kdrnkompetensen ér inte sa
mycket kopplad till sjdlva plastfolien utan
mer till fastmedlet, eller limmet om man sa
vill. Chargeurs &r ocksa varldens ledande
handelshus i ull. Produkter med koncernens
Nativa Precious Fibers-marke innehaller
100% sparbar ull. Nativa har marknadens
mest langtgaende kravbild for kvalitet och
certifiering av leverantorer vad galler bland
annat miljopaverkan och djurhantering.
Ytterligare ett omrade dar Chargeurs ar
marknadsledande &ar mellanfoder, eller
mellanlagg, till klader. Inom detta segment
ar Chargeurs en ledande leverantor till flera
lyxvarumarken och har en marknadsandel pa
omkring 25%.

CVS Group ar en vertikalt integrerad brittisk
veterindrskedja. Bolagets 470 veterinérs-
kliniker utgor navet i verksamheten. Dessa
stdds sedan av CVS egna specialistledda
djursjukhus, dygnet-runt-oppna  akut-
mottagningar (MiNight Vet), krematorier,
laboratorier och natférsaljning av djurmat och
ladkemedel (Animed Direct). Koncernen erbjuder
dven ett program for férebyggande vard,
"Healthy Pet Club”, som bland annat inne-
haller tva arligt aterkommande halsokontroller.
Programmet har 470 000 medlemmar, vilket
motsvarar ungefdr 40% av den aktiva kund-
basen. CVS har dessutom en mindre
verksamhet i Nederlanderna med 27 kliniker.

Riskinformation

Didner & Gerge Small and Microcap &r en aktivt forvaltad fond.
Vianalyserar och utvarderar ett stort antal bolag och aktier och
investerar i de som beddms har bast forutsattningar till en god
kursutveckling dver tid, utan hansyn till indexvikt eller bransch.
Vi gor egna, oberoende och aktiva val utifran vara bésta idéer.

Vart overgripande mal med fondens forvaltning ar att pa
lang sikt, d.v.s. en tidsperiod om fem ar eller mera uppna en
vardemadssig 6kning av fondens andelsvarde. Om vi lyckas
val i var stravan ska det alltsa leda till lag sannolikhet for ett
negativt utfall i ett langre perspektiv och hég sannolikhet for
ett positivt utfall. For att nd detta 6vergripande mal, oavsett
radande borsléage, stravar fonden efter att uppna en avkastning
som Over en femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande
i aktiefonder innebar en marknadsrisk da aktiepriser normalt
ar avsevart korrelerade med marknaden. Da sparande i aktier
innebér risk for stora kurssvdngningar rekommenderas en
spartid Overstigande fem ar. Andra risker som kan férvantas
forekomma for fonden och darmed dess andelsdgare ar
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information om risk se respektive fonds
informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
gor en inséattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga
hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerade marknader. Fonden investerar
framst i bolag i Europa och normalt i cirka
30-50 bolag, vilket ar betydligt farre an dess
jamforelseindex. Sammanséttningen av aktier
i fonden gors helt efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe
Small + Microcap TR Net i SEK. Detta index ar
relevant for fonden da det aterspeglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende
pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Small and Microcap tillampar
en tydligt aktiv férvaltning. Forvaltarna letar
efter vélskotta bolag utan att ta hansyn till
index. Detta kommer over tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt férvaltad och inte tar
hansyn till index betyder inte att fonden har en
hég omsaéttningshastighet med omfattande
kop och forséljningar av aktier. Tvartom stréavar
forvaltarna efter att hitta investeringar som
de tror pd langsiktigt. En investering kan vara
5 ar eller annu langre.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
aven att fondens forvaltare i mojligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Aktiv risk
Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen
pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet ar ett resultat av att fonden ar aktivt
forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluk-
tuerat i forhallande till sitt jamforelseindex,

historiskt sett. En Iag risk indikerar att fonden
avvikit lite frdn index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar 0 % innebaér det att fonden har rort sig exakt
som index. Aktiv risk sdger dock inget om ifall
fonden har gatt battre eller sémre &n sitt index.

Det uppnadda mattet som redovisas pa
sidan 34 nedan &r ett resultat avde manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24
manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvi-
kelser mot index &r ett resultat av 6ver- och
undervikter i den sammansattning som utgor
indexet. Under 2022 avvek fonden exempelvis
i genomsnitt fran sektorerna Kommunikations-
tjanster och Finans med +15,5 respektive
-13,9 procentenheter. Dessa sektorer utgjorde
ca 20 procent av vikten i jamforelseindexet.

En portfélj som &r koncentrerad till ett
mindre antal bolag far i regel en hogre
avvikelse mot index. Under 2022 investerade
fondenigenomsnittica 45 olika bolag medan
fondens jamforelseindex utgors av tusentals
olika bolag.

Under perioden 2021-01-01t.0.m. 2022-12-31
var juni 2022 och november 2022 de manader
med storst avvikelse och fondens resultat
skilide sig da med +4,3% respektive -4,1%,
vilket alltsa var de manader som gav stérst
utslag i berdkningen av mattet aktiv risk.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestdmmelserna ratt
att handla med derivatinstrument samt réatt
attlana ut vardepapper. Ingen av dessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat réstningsrédgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de
aktier som ingar i fonden. Vad gaéller intresse-
konflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sadana identifierats.

Storsta nettokop Mkr

Games Workshop Group (GB) 45
CVS Group (GB) 37
Aalberts (NL) 30
Ergomed (GB) 27
Melexis (BE) 24
Vigo Photonics (PL)

Devolver Digital (US)

Frontier Developments (GB)
Polygiene (SE)

Interpump (IT)

Storsta nettosalj Mkr

Acomo (NL)

Cembre (IT)

Cranswick (GB)

Lectra (FR)

Corticeira Amorim (PT)
Tracsis (GB)

Strix Group (IM)

Sabaf (IT)

Storytel (SE)

Init (DE)

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar redovisas i
Bilaga 4

300

DIDNER & GERGE SMALL AND MICROCAP

Utveckling D&G Small and Micocrap inkl. utdelningar [===] och MSCI Europe Small + Microcap TR Net i SEK [—]
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vdrde Mkr %
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 7.1
Bakkafrost (FO) RM 75 000 379 651,45 489 3,1
Cranswick (GB) RM 105 000 34,4 385,55 40,5 2,6
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 163 870 28,5 131,40 21,5 1,4
FINANS 0,6
VNV Global (SE) RM 363 658 23,5 25,98 94 0,6
HALSOVARD 12,7
CVS Group (GB) AR 169 000 36,8 242,50 41,0 2,6
Arcticzymes Technologies (NO) RM 500 000 36,4 75,77 37,9 2,4
Tristel (GB) AR 600 000 33,5 48,85 29,3 1,9
Ergomed (GB) AR 180 000 26,7 159,33 28,7 1,8
Carasent (NO) RM 1500 000 26,2 17,96 26,9 1,7
Hamilton Thorne (CA) RM 1800 000 24,8 12,53 22,6 1.4
Integrum (SE) AR 400 000 21,7 34,50 13,8 09
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 22,6
Discoverie Group (GB) RM 615 000 34,1 91,56 56,3 3,6
Interpump (IT) RM 120 000 40,6 468,68 56,2 3,6
Chargeurs (FR) RM 280 000 61,1 156,52 43,8 2,8
Somero Enterprises (US) AR 800 000 22,1 46,97 37,6 2,4
Aalberts (NL) RM 76 000 30,0 402,76 30,6 1,9
Antares Vision (IT) RM 340 000 37,2 89,27 304 1,9
Where Food Comes From (US) RM 200 000 21,5 145,49 29,1 1,8
Water Intelligence (GB) AR 300 000 34,6 82,67 24,8 1,6
Diploma (GB) RM 70 000 12,3 347,72 24,3 1,6
Kardex (CH) RM 13 000 13,6 1711,84 22,3 1.4
INFORMATIONSTEKNOLOGI 13,4
Tracsis (GB) AR 320 000 25,0 121,50 38,9 2,5
Lectra (FR) RM 93 327 21,1 391,31 36,5 2,3
Basler (DE) RM 88 000 16,3 328,50 289 1,9
Melexis (BE) RM 26 500 24,1 900,46 239 1,5
Fabasoft (AT) RM 94 212 27,3 227,89 21,5 1.4
DevPort (SE) AR 626 000 15,0 33,30 20,8 1,3
Atoss Software (DE) RM 11 000 3,1 1 547,46 17,0 11
Vigo Photonics (PL) RM 15000 23,6 1073,72 16,1 1,0
Expert.Al (IT) AR 900 000 21,7 6,86 6,2 04
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 18,1
Paradox (SE) AR 350 000 41,5 212,20 74,3 4,7
MAG Interactive (SE) AR 2271699 89,7 24,00 54,5 35
Embracer (SE) RM 1120000 63,9 47,29 53,0 34
Frontier Developments (GB) AR 300 000 66,6 120,37 36,1 2,3
Bahnhof (SE) AR 850 000 14,4 37,35 31,7 2,0
Media and Games Invest (MT) AR 1175000 50,2 19,13 22,5 1,4
Devolver Digital (US) AR 1500 000 14,7 7,95 11,9 0,8
MATERIAL 4,6
Corticeira Amorim (PT) RM 325000 25,5 96,94 31,5 2,0
TFF Group (FR) RM 61 000 15,4 452,45 27,6 1.8
Polygiene (SE) AR 1 600 000 40,0 8,17 13,1 0,8
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 12,4
Games Workshop Group (GB) RM 50 000 44,7 1072,84 53,6 3,4
CIE Automotive (ES) RM 180 000 37,8 267,47 48,1 3,1
Pattern (IT) AR 530000 239 74,70 39,6 2,5
Sabaf (IT) RM 150 000 28,3 185,43 27,8 1,8
Victoria (GB) AR 425 000 289 60,25 25,6 1,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5784,6 96,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4,0
Banktillgodohavande 252,2

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -8,1

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 60288 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlétbara varderpapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

AR - Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

|
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Genomsnittlig arlig

Avkastning Avkastning 2022 A
avkastning sedan start
Fonden Index 0 35
2022 -23,86% -16,57% -5 30
2 ar* -3,79%  2,97% -10; 25
. ) -16,6 %
5 &r* 3,66% 4,79% 1 ! 20
-20- 15
Sedan start* 10,23%  8,84% -23,9 %
254 ———— 10
* arligt genomsnitt 30 5] 10,2 % 8.8 %
35 0 .
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmogenhet, Mkr* 1570 2372 1888 1513 2737 4462 2 061 1395 324,8
Andelsvarde, kr * 225,54 296,23 243,65 181,29 151,89 188,47 156,42 140,38 106,69
Antal andelar (milj st) 6,961 8,008 7,748 8,350 18,019 23,676 13,175 9,938 3,044
Totalavkastning®, % -23,86 21,58 34,40 19,35 -19,41 20,49 11,42 31,58 6,69
MSCI Europe Small+Microcap Net i SEK (slutkurs), %  -16,57 27,08 1,21 3541  -13,04 21,91 5,25 21,34 2,74
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr 0,17 0,36 0,35 0,07 0,18 0,15 0,16 0,07
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 0,9 1.4 1.1 1,5 2,3 3,5 1,5 1,6 0,5
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,11 0,08 0,09 0,08 0,10 0,08 0,12 0,10
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0,33 0,16 0,15
Arlig avgift, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,61 1,61
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 130 180 169 175 161 178 162 189
Lopande sparande 100 kr 10 11 12 11 10 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % -3,79 27,83 26,65 -2,04 -1,44 15,87 21,05
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 3,66 13,63 11,66 11,13
Totalrisk D&G Small and Micro (senaste 24 mén), % 16,04 18,11 19,43 15,18 13,52 11,10 13,38
Totalrisk for MSCI Europe Small +
Microcap TR Net i SEK (senaste 24 man), % 16,29 21,95 23,25 15,74 13,37 12,75 15,48
Aktiv risk (senaste 24 man), % 7,46 10,74 11,98 7,52 6,14 4,29 4,39

Aktiv andel beraknas inte for fonden. Kontakta fondbolaget for mer information.

* Fr.o.m. redovisning 2016 anvands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvénts.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det ar mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet

(manadsvis berdknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Small and Microcap 2022

RESULTATRAKNING, januari-december
Intdkter och véardeforandringar
Vardeférandring dverlathara vérdepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster net
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar
forutbetalda kostnader upplupna intakter

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmogenhet

AR 2022 AR 2021
-545 368 241 452 527 433
723 817 56
21008 920 20 618 004
10536 477 7727 095
177 328

-513 098 850 480 872 917
-27 612 232 -38 041 223
-876 596 1417 438

-336 396 -512 055

-28 825 224 -39970 716
-541 924 074 440 902 201
2022-12-31 2021-12-31

1436681 698
136 065 292

788 282
24085

2189428 216
190 162 003

712 318
20933

1573 559 357

2380323470

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Férandring av

fondférmogenheten
Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat

Fondférmdgenhet

2145 067 3143000
1490 487 4872 609
3635554 8015 609
1569923803 2372307 861
2022 2021
137364716 377 619 642
-101 338 547 -20922 735
-581 394 410 95 830 525
-545 368 241 452527 433
2022 2021
2372307861 1887802251
141204 338 725 956 607
-401 664 322 -682 353 199
-541 924 074 440 902 201

1569 923 803

2372 307 861
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DIDNER & GERGE

US SMALL &
MICROCAP

2016-08-31

Jessica Eskilsson Frank
Linn Hansson
Jamforelseindex MSCI USA Small Cap Net i SEK

Fonden startade
Forvaltare

Didner & Gerge US Small & Micro Caps andels-
varde minskade med 1,4 procent under 2022
jamfért med 5,1 procents nedgang fér MSCI
USA Small Cap Index. Fonden hade ddrmed en
utveckling som var battre an sitt jamforelse-
index. Fondens avkastning paverkades positivt
av att den amerikanska dollarn starktes mot
den svenska kronan. Fonden hade under
perioden ett nettoinflode. Vid arets utgang var
andelsvardet 198,13 kr per andel.

Under aret har fonden gynnats av en positiv
utveckling drivet framst av innehaven i komponent-
tillverkaren UFP Technologies, specialist-
konsultbolaget Charles River Associates och
industribolaget Toro. Under samma period
har fonden paverkats negativt av innehaven i
medicinteknikbolaget Semler Scientific,
mjukvarubolaget Thryv och industribolaget
Advanced Drainage Systems.

Fonden foljer en langsiktig investerings-
filosofi och de bolag fonden investerar i vill
vi kunna aga over en langre tidsperiod. Vi gor
aktiva bolagsval som baseras pa en djup-
gaende analys av bolagens verksamheter och
affarsmodeller. Fonden letar efter valskotta
bolag med vad vi bedémer potential till en god
och uthallig tillvaxt. Merparten av innehaven
ar marknadsledare inom sitt verksamhets-
omrade. Ytterligare en aspekt som vi lagger
stor vikt vid &r att bolagen har en bra ledning
och dgare. En majoritet av fondens innehav ar
grundar- eller familjeledda. Vi foredrar att
investera i dennatyp av bolag da dess ledningar
ofta styr bolagen langsiktigt samtidigt har
dylika bolag ofta en stark bolagskultur.

Storre forandringar
Under aret investerade fonden i sex nya inne-
hav; industribolaget Toro, ingenjorskonsulten
Stantec, miljoteknikbolaget Ameresco, ater-
vinningsbolaget Darling Ingredients, elektronik-
bolaget Nvent och energiteknikbolaget Shoals
Technologies.

Under aret salde fonden hela sitt innehav i
medicinteknikbolagen Infusystems och Semler

Scientific, snoplogstillverkaren Douglas
Dynamics, infrastrukturbolaget Construction
Partners samt hemsjukvardsbolaget LHC
Group och finansbolaget Computer Services
efter varsitt bud pa bolagen.

Viktiga innehav
Héar foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet.

Inter Parfums producerar och tillverkar
dofter framst under licenskontrakt med globala
lyxvarumarken. Bolaget grundades 1982
av Philippe Benacin och Jean Madar som
fortfarande &r stordgare samt verksamma
i bolaget. Inter Parfums &r vélskott med en
kapitallatt affarsmodell dar fokus ligger pa
varumarkesbyggande. Bolaget har historiskt
vuxit snabbare &n marknaden. Marknadens
tillvaxt gynnas pa lang sikt av en vaxande
medelklass, framst i Asien, samt en stark
efterfragan pa lyxvarumarken.

Stantec ar en ingenjorskonsultfirma verksam
inom fem vertikaler: infrastruktur, byggnader,
vatten, energi och milj6. Malet &r att bli en av
varldens tio storsta designfirmor och medlen
att nd dit innefattar bland annat den starka
hallbarhetsprofil som bolaget har haft sedan
det grundades 1954. Stantec ar rankat som
ett av vérldens mest hallbara bolag av den
kanadensiska organisationen Corporate
Knights. Bolaget har en stark foretagskultur
med inkludering och mangfald i fokus, vilket
visar sig genom topplaceringar i diverse
rankningslistor samt lag personalomséttning.

UFP Technologies ar en ledande tillverkare
av utrustningsskydd och férvaringslésningar
framst till medicintekniska produkter. Efter-
fragan pa bolagets produkter gynnas bland
annat av en aldrande befolkning samt en 6kad
anvandning av robotkirurgi.

UFP Technologies karnkompetens ar
deras tillverkningsteknologi samt exklusivitet

-'H‘.ynn Hansson & Jessica Eskilsson Frank. -;"’

till vissa material. Bolaget har langa kontrakt
med sina kunder. UFP Technologies grundades
1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som &r
son till en av grundarna. Bolaget ar valskott
med en stark marknadsposition, starka kassa-
floden samt en nettokassa.

Nvent ar en ledande tillverkare av marknads-
ledande produkter som ansluter och skyddar
elektriska applikationer. Bolagets produkter
bidrar till energibesparingar, 6kad sakerhet
och tillforlitlighet inom verksamheter som
anvander mycket energi. Bolaget har som mal
att 6ver 9o% av nyutvecklade produkter ar
2025 ska vara av hallbar karaktar. Nvent
varderar inkludering- och mangfaldsfragor
hogt, bland annat genom att inkludera detta i
sitt incitamentsprogram samt ha kvantitativa
mal att 6ka andel kvinnor i ledningsniva.
Bolaget ar valskott med starka kassafloden
och majlighet till marginalexpansion.

FirstService ar marknadsledare inom
fastighetsservice framst i USA men ocksa i
Kanada. Marknaden &r stor och fragmenterad
och bolaget védxer bade organiskt och via
forvarv. FirstService har en beprévad affars-
modell med en hég andel aterkommande
intakter och starka kassafloden. Bolagets till-
vaxt gynnas av demografiférandringar, 6kad
outsourcing och vaderrelaterade fastighets-
skador. FirstService har en stark bolagskultur
och enledning med ett stort eget aktiedagande
och grundaren Jay Hennick &r fortsatt verksam
i bolaget som dess styrelseordférande.

Toro ar, forutom global marknadsledare inom
produkter till gras- och landskapsskotsel, aven
en marknadsledande tillverkare av maskiner
som anvands vid infrastrukturarbeten. Bolaget
gynnas bland annat av den pagaende 5G-
utbyggnaden. Toro &r vélskott och har ett
tydligt fokus pa kontinuerliga forb&ttringar
samt en god tillvéxthistorik. Vi tror att bolaget
kommer kunna fortséatta att vdxa framover till
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foljdavsinmarknadsposition, fokus painnova-
tion och mgjlighet till kompletterande forvarv.

Chemed ar marknadsledare i USA inom
hospis (Vitas) och rérmokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfragan pa Vitas tjanster gynnas
av att USA har en aldrande befolkning. Bolaget
har en lang verksamhetshistorik och har
visat att de kan leverera vard av god kvalité
till en relativt l1&g kostnad. Roto-Rooter har
historiskt haft en bra och stabil tillvaxt pa en
stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror
kommer fortsatta framover. Chemed éar ett
valskott bolag med starka kassafloden och
en bra och Iangsiktig ledning.

Winmark &ar en franchiseoperator med
ledande varumarken framst inom second hand-
klader i USA. Forséljningen drivs av en 6kad
hallbarhetsmedvetenhet hos konsumenten

men framst av dess vérdeerbjudande. Bolaget
paverkades negativt under pandemin till foljd
av nedstadngningar men har sedan dess
successivt rapporterat stigande forséljnings-
siffror igen. Vi tror att Winmark framdver kan
fortsatta vaxa genom att dppna nya butiker
och generera starka kassafloden.

MSA Safety &r global marknadsledare av
hogkvalitativa produkter for att skydda arbetare
och arbetsplatser. Bolaget har starka marknads-
andelar inom andningsmasker, huvudskydd
samt fallskyddsutrustning. MSA Safety
lagger stor vikt vid teknisk innovation och
innehar stark kundlojalitet p& marknaden.
Efterfragan pa bolagets produkter drivs av
regleringar, innovation samt en forbéattrad
levnadsstandard i utvecklingslander. MSA
Safety ar ett valskott bolag med stark bolags-
kultur och fokus pa 6kad lonsamhet och kassa-

US S&M

floden. Bolaget grundades 1914 och enda
grundarens sonson, John T Ryan, &r stor
aktiedgare och styrelsemedlem.

Advanced Drainage Systems (ADS) ar
en marknadsledande tillverkare av plastror
och septiktankar for hantering av dag- och
avloppsvatten. Bolaget véaxer snabbare &n
marknaden da ror tillverkade av plast till
skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda,
langre hallbarhet samt ar mer miljévanliga.
Majoriteten av bolagets produkter tillverkas
av atervunnen plast, vilket gor ADS till den
storsta atervinnaren av plastflaskor i USA.
Regleringar och okad efterfragan pa mer
hallbara l6sningar tror vi kommer gynna
bolagets tillvaxt under lang tid framover.
Skalfordelar och god kostnadskontroll méjlig-
gor stigande marginaler och starka kassafloden.

"

Riskinformation

Didner & Gerge US Small and Microcap &r en aktivt férvaltad fond.
Vi analyserar och utvarderar ett stort antal bolag och aktier och
investerar i de som beddms har bast forutsattningar till en god
kursutveckling 6ver tid, utan hansyn till indexvikt eller bransch. Vi
gor egna, oberoende och aktiva val utifran vara basta idéer.

Vart overgripande mal med fondens forvaltning ar att pa
lang sikt, d.v.s. en tidsperiod om fem ar eller mera uppna en
vardemadssig 6kning av fondens andelsvarde. Om vi lyckas
val i var stravan ska det alltsa leda till lag sannolikhet for ett
negativt utfall i ett langre perspektiv och hég sannolikhet for
ett positivt utfall. For att nd detta 6vergripande mal, oavsett
radande borsléage, stravar fonden efter att uppna en avkastning
som Over en femarsperiod Gverstiger relevant jamférelseindex.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande
i aktiefonder innebar en marknadsrisk da aktiepriser normalt
ar avsevart korrelerade med marknaden. Da sparande i aktier
innebér risk for stora kurssvdngningar rekommenderas en
spartid Overstigande fem ar. Andra risker som kan férvantas
forekomma for fonden och darmed dess andelsdgare &r
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information om risk se respektive fonds
informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga
hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond
som huvudsakligen investerar i bolag som
handlas pa reglerad marknad. Fonden
investerar i bolag framst i USA och normalt
i cirka 30-40 bolag, vilket ar betydligt farre i
dess jamforelseindex. Sammanséttningen
av aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas
béasta idéer.

Fondens jamforelseindex dar MSCI USA
Smallcap TR Net i SEK. Detta index &r relevant
for fonden da det &terspeglar fondens lang-
siktiga placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge US Small and Microcap
tillampar en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna
letar efter vélskotta bolag utan att ta hansyn
tillindex. Detta kommer 6ver tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt férvaltad och inte tar
hansyn tillindex betyder inte att fonden har en
hég omsaéttningshastighet med omfattande
kop och forsaljningar av aktier. Tvértom strévar
forvaltarna efter att hitta investeringar som
de tror pa langsiktigt. Fondens placeringsho-
risont ar fem ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att
fondens innehav normalt skiljer sig frén index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebéar
dven att fondens forvaltare i majligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Aktiv risk
Aktivitetsmattet méats som standardavvikelsen
pa fondens avvikelse mot index. Det upp-
nadda vardet &r ett resultat av att fonden &r
aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluk-

tuerat i forhéllande till sitt jamforelseindex,
historiskt sett. En 1ag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar 0 % innebér det att fonden har rért sig
exakt som index. Aktiv risk sager dock inget
om ifall fonden har gatt battre eller samre an
sitt index.

Det uppnaddda mattet som redovisas pa
sid 40 nedan é&r ett resultat av de manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt
jamforelseindex under de senaste 24 manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser
mot index &r ett resultat av 6ver- och undervikter
i den sammansattning som utgor indexet.
Under 2022 avvek fonden exempelvis i genom-
snitt fran sektorerna Finans och Industri med
-0,9 respektive 12,7 procentenheter. Dessa
sektorer utgjorde cirka 20 procent av vikten i
jamforelseindexet.

En portfolj som &r koncentrerad till ett
mindre antal bolag far i regel en hogre avvikelse
mot index. Under 2022 investerade fonden i
genomsnittica 31 olika bolag medan fondens
jamforelseindex utgors av tusentals olika bolag.

Under perioden 2021-01-01 t.0.m. 2022-
12-31 var juni 2022 och juli 2021 de manader
med storst avvikelse och fondens resultat
skilide sig da@ med +5,3% respektive +5,2%,
vilket alltsa var de manader som gav storst
utslag i berdkningen av mattet aktiv risk.

Ovrigt

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt
att handla med derivatinstrument, samt rétt
attlana ut vardepapper. Ingen av dessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat réstningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de
aktier som ingar i fonden. Vad géller intresse-
konflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sadana identifierats.

Storsta nettokop Mkr

Stantec (CA)

Nvent Electric (IE)

Darling Ingredients (US)

Toro (US)

Shoals Technologies (US)
FirstService (CA)

Compass Diversified (US)
Ameresco (US)

Colliers (CA)

Advanced Drainage Systems (US)

Storsta nettosalj Mkr

LHC Group (US)

UFP Technologies (US)
Computer Services (US)
Construction Partners (US)
Kinsale (US)

Douglas Dynamics (US)

J & J Snack Foods (US)
Infusystem Holdings (US)
Semler Scientific (US)

U.S. Physical Therapy (US)

(o)l O el ©O

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar redovisas i
Bilaga 5
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DIDNER & GERGE US SMALL AND MICROCAP

Utveckling av D&G US Small and Microcap [===] och MSCI USA Small Cap Index Net i SEK [—]
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs*  Vérde Mkr
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR

Inter Parfums (US) RM 21051 13,6 1 005,24 21,2
Darling Ingredients (US) RM 22500 15,9 651,86 14,7
J & J Snack Foods (US) RM 7915 10,6 1 559,20 12,3
FASTIGHET

FirstService (CA) RM 15 600 18,4 1276,33 19,9
Colliers (CA) RM 16 800 12,9 956,43 16,1
FINANS

Compass Diversified (US) RM 92 000 22,7 189,86 17,5
Kinsale (US) RM 4374 3,6 2723,68 11,9
HALSOVARD

UFP Technologies (US) RM 16 432 53 1227,80 20,2
Chemed (US) RM 3600 12,8 5316,03 19,1
Medpace Holdings (US) RM 6500 9,1 2212,21 14,4
U.S. Physical Therapy (US) RM 15 865 12,0 843,91 13,4
Progyny (US) RM 36 900 13,8 324,42 12,0
INDUSTRIVAROR & TJANSTER

Stantec (CA) RM 41100 19,7 498,90 20,5
Nvent Electric (IE) RM 50 000 18,0 400,66 20,0
Toro (US) RM 16 600 15,1 1178,96 19,6
MSA Safety (US) RM 12 100 9,4 1501,71 18,2
Advanced Drainage Systems (US) RM 20 850 15,3 853,70 17,8
CRA International (US) RM 13524 11,5 1275,08 17,2
Kadant (US) RM 8403 10,4 1 849,98 15,5
Shoals Technologies (US) RM 53700 12,9 256,93 13,8
Exponent (US) RM 12 700 9.2 1032,00 131
Ameresco (US) RM 16 000 8,1 595,10 9,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Littelfuse (US) RM 6380 11,3 2293,34 14,6
American Software (US) RM 89 436 18,2 152,89 13,7
Evertec (PR) RM 39300 14,8 337,23 13,3
Novanta (CA) RM 8481 8,0 1 415,06 12,0
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Thryv Holdings (US) RM 54 000 14,9 197,88 10,7
MATERIAL

Aptargroup (US) RM 11 450 8,7 1145,42 131
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER

Winmark (US) RM 7751 9,6 2 456,12 19,0
Johnson Outdoors (US) RM 21 858 15,2 688,63 15,1
Installed Building Products (US) RM 14 800 14,3 891,51 13,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 482,5
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

Banktillgodohavande 34,7
Fordringar 0,0
Upplupna intakter/kostnader -0,8
Skulder 0,0
FONDFORMOGENHET 516,5

* Vérdepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).

RM - Overlatbara varderpapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

%

93
41
2,8
2,4

7,0

3.9
3,1

93,4
6,6

100

US S&M
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| US s&M |

Avkastning Avkastning 2022 Genomgnlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 0 35
0 0 0 l -51 % J
2022 -1,41% -5,14% s+—-1,4 % 30
2 ar* 13,00% 11,62% | |- 25
5 ar* 9,64% 10,92% s 20
-20 15
Sedan start* 11,40% 11,66%
25
o
* arligt genomsnitt 11,7 %
-30
35 . .
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmdgenhet, Mkr 516,5 520,9 591,9 683,5 948,2 868,6 848,5
Andelsvarde, kr 198,13 200,96 155,15 158,08 121,22 125,03 115,38
Antal andelar (milj st) 2,607 2,592 3,815 4,324 7,822 6,947 7,354
Totalavkastning, % -1,41 29,52 -1,85 30,40 -3,05 8,36 15,38
MSCI USA Small Cap Net i SEK, % -5,14 31,33 3,76 33,88 -2,99 5,30 13,77
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr ? 0,41 0,30 0,45 0,23 0,20 0,40
Kostnader
Férvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 0,15 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Transaktionskostnader, % av omsattning 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,02
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0,2
Arlig avgift, % 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,63
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 151 181 145 191 171 165
Lopande sparande 100 kr 1 1 10 1 11 11
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 13,00 12,75 13,13 12,44 2,38
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 9,64 11,68
Totalrisk D&G US Small and Micro (senaste 24 man), % 13,79 16,42 17,49 14,23 15,66
Totalrisk for MSCI USA Small Cap Net i SEK (senaste 24 man), % 16,19 22,57 24,86 20,15 17,14
Aktiv risk (senaste 24 man), %) 9,73 10,56 11,12 9,12 6,67

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda férséljning av aktier
(om det ar mindre an summa kdp) dividerat med genomsnittlig fondfdrmdgenhet (ménadsvis beraknat).

2 Fr.0.m. 2018 betalas analysen av fondbolaget.
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US S&M

Resultat- och balansrakning Didner & Gerge US Small and Microcap 2022

RESULTATRAKNING, januari-december AR 2022 AR 2021
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandringar pa
overlatbara vardepapper -11 632 543 153 322 608
Ranteintékter 357 495 0
Aktieutdelningar 4123302 3858 764
Valutakursvinster och -forluster netto 1895 896 1268129
-5 255 851 158 449 501
Kostnader
Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget -7289179 -9531719
Ovriga kostnader
transaktionskostnader -147 628 -250 947
rantekostnader -2 408 -14 839
-7 439 215 -9 797 505
Arets resultat -12695066 148 651 996
BALANSRAKNING 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper 482 518 277 495 137 078
Bankmedel och évriga likvida medel 34724 066 26 656 268
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar 213756 246 939
517 456 099 522 040 285
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 698 412 696 174
Ovriga skulder 266 304 492 801
964 716 1188 975
Fondférmdgenhet 516 491 383 520 851310
Vardeforandring aktier 2022 2021
Reavinster 60 404 279 153 404 690
Reaforluster -16 103 854 -31 721531
Forandring dver/undervérden aktier -55 932 969 31639 449
-11 632 543 153 322 608
Férandring av
fondférmogenheten 2022 2021
Fondfdrmdgenhet 1B 520 851 309 591 930 096
Andelsutgivning 122 692 142 161758 126
Andelsinlésen -114 357 003 -381 488 909
Periodens resultat -12 695 066 148 651 996
Fondformdgenhet 516 491 383 520 851 309




INVESTERING
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INVESTERINGSFILOSOFI
DIDNER & GERGE

Aktiv forvaltning. Pa riktigt

Didner & Gerge &ar aktiva forvaltare. Det
betyder att vi tar aktiva beslut om vilka
bolag vi tror pa langsiktigt. Det &r motsat-
sen till hur indexforvaltning fungerar dar en
portfdlj &r sammansatt for att avspegla ett
index. FOr oss ar det viktigt att analysera
och lara kanna foretag och forsdka avgora
deras langsiktiga potential. Vi stravar efter
att fatta valgrundade, langsiktiga investe-
ringsbeslut med ett rimligt risktagande.

Vi anser att vardet av langsiktighet blir
storre da en varld av informationsoverflod,
konstant rapportering, mangder av inves-
teringsmodeller, fokus pa index och oro-
liga borsrorelser lockar fram kortsiktighet.
N&r manga investerare agerar kortsiktigt,
fortsatter vi att vara eftertdnksamma och
langsiktiga forvaltare men samtidigt snabb-
fotade nér langsiktigheten kréver det.

Att vi tar egna och aktiva beslut gor
ocksa att vi kan ha hallbarhet som en
utgangspunkt for vara investeringar, till
skillnad fran indexférvaltning. Ett bolags
hallbarhetsprofil och pa vilket s&tt som ett
bolag, utifran sina egna forutsattningar,
arbetar metodiskt for ckad hallbarhet ar

nodvandigt att ta hansyn till som langsik-
tig investerare.

Vi fokuserar pa

foretagsberattelsen

Innan en investering, skapar vi oss alltid en
uppfattning om vad vi kallar for "féretagsbe-
rattelsen”. Det &r var egen sammanfattande
analys av hur vi beddémer att ett visst fore-
tag, dess produkter och marknader kommer
att utvecklas langsiktigt. Den bygger pa
finansiella data och annan information om
foretaget som vi samlar frdn moten med
foretagsledningar, besdk och andra kallor.
Det &r en sjalvklarhet for oss att alltid ha
en egen uppfattning om skalen till att vi ska
aga aktier i ett visst bolag eller inte.

Vi letar efter foretag dar vi bedomer att
borsen underskattar potentialen i bolagets
langsiktiga utveckling och att aktien darfor
har en lag vérdering. Vi soker efter foretag
som &r pa vag att lyfta sig till nasta niva,
déar vi kan se en positiv framtida utveck-
ling. Vi vill helst se maojligheter till en posi-
tiv dynamik i foretagsberattelsen pa sikt.
Med samma logik séljer vi nar vi bedémer
att den langsiktiga foretagsberattelsen av

nagot skal forsamrats eller nar vi anser att
varderingen blivit klart for hog for att moti-
vera potentialen.

Traffsékerheten &r sjalvklart inte full-
standig, men haller vi oss strikt till var
investeringsfilosofi, sd bor sannolikheten
Oka for fler goda utfall och farre daliga pa
langre sikt.

Langsiktig placeringshorisont
Var placeringshorisont ar normalt fem ar
eller mer.

Langsiktigheten i sig hjédlper oss som
forvaltare att fokusera pa bolagets verk-
liga kdrna och potential. Den tvingar oss
attrensa bortinformationsbrus, dagsnyhe-
ter och kortsiktiga svdngningar i borskur-
ser, som ar mindre intressant for ett bolags
langsiktiga utveckling. Vi soker efter fore-
tag som vi bedomer kan na goda margina-
ler, en bra tillvaxt och ge god kapitalavkast-
ning pa lang sikt.

Vi gor alltid var egen analys

Dynamiken i féretagsberattelsen ar viktig
i vart analysarbete. Analysen ska ge oss
en forstaelse for foretagets verksamhet,




produkter, bransch, finansiella forutsatt-
ningar, agarstruktur, ledning, kultur, hall-
barhetsarbete, vardering och kurspoten-
tial, med sérskilt fokus pa forandringar och
forbattringar. Ar bolaget valskétt eller kan
bli? Tillhor bolaget de storre i sin bransch
ellerinom utvalda nischer? Investerar bola-
get pa ett klokt och effektivt séatt i sin pro-
duktutveckling och framtid? Sddana fragor
ar viktiga for oss.

Foretagsberattelsen ger oss en bild av
bolagets langsiktiga ekonomiska forutsatt-
ningar och mojligheter som sammanfattas
i vara kalkylark for att kunna jamféra olika
alternativ. Sjalvklart blir sadana framat-
blickande sammanfattningar delvis unge-
farliga och baseras pa en rad bedomningar.

Kan vi bilda oss en rimlig uppfattning
om hur ett bolag pa detta sé&tt ar pa vag
att utvecklas i ett langre perspektiv kan vi
ocksa oka sannolikheten for val avvdagda
placeringsbeslut som har tillracklig poten-
tial i forhallande till riskerna och som i sin
tur 6kar sannolikheten for langsiktigt goda
forvaltningsresultat.

Utvardering och uppfoljning

Nar vi dger en aktie, foljer vi bolaget och
utvecklingen av dess verksamhet noga.
D& vi har en tydlig bild av varfor vi dger
just den aktien, blir det ocksa enklare att
utvardera var bolagsportfélj kontinuerligt.
Vi som forvaltare vet vad vi vill se for att
fortsatta dga en viss aktie, kdpa mer av
den, eller sélja.

Vi haller givetvis ocksa Ggonen pa ett
antal andra intressanta bolag som inte
ingar i portfoljen. Vi kanske vantar pa
tecken pa nagon forandring i foretagsbe-
rattelsen och/eller vantar pad att véarde-
ringen ska bli mer intressant. N&r sa sker
sd investerar vi.

Framgangsrik fondforvaltning innebér
alltid att du tar en viss risk. Den forvaltare
som bara tar investeringsbeslut utifran
fullstandig information, kommer alltid att
vara for sent ute bade for att kopa och att
sélja. Vi maste alltid ta vl avvdgda beslut,
men acceptera att vi inte har fullsténdig
information.

%*52‘# T‘*; e

INVESTERING

Koncentrerade portfoljer med

samtidig riskhantering

Vara fondportfoljer bestar av cirka 30-40
bolag som vibedomer har den basta poten-
tialen, i relation till ett rimligt risktagande,
att nd en hogre vardering och darmed ge
vara sparare mojlighet till en god avkast-
ning over tid.

Investeringar i aktier och koncentrerade
portféljer innebar ocksa att du tar en risk.
For att hantera den foljer vi forsiktighets-
principer.

Vi investerar normalt inte i bolag som
inte kan visa pa uthalliga vinster eller som
har vikande férséljning. Vi sprider ocksa
risken genom diversifiering i olika dimen-
sioner. Till exempel olika branscher, olika
bolagsstorlek, olika geografiska inrikt-
ningar, olika tillvaxt och olika slags kon-
junkturkanslighet.

Med en koncentrerad fondportfolj har
vi ocksd mojlighet att noga folja alla vara
innehav parallellt med ett antal intressanta
andra investeringskandidater och uppda-
tera vara foretagsberattelser I6pande. Det
beddmer vi utgor en riskhantering i sig.

Besok garna
fondkollen.se!

Sidan drivs av Fondbolagens
forening och ger enkel och
saklig information om att
spara i fonder.




FORVALTNING

INFORMATION OM SPARANDE
| VARA FONDER

Lista pa bankgironummer

FONDKONTO

Aktiefond 5923-6356
360-4071
779-1320
545-0846

487-6249

Smabolag

Global

Small and Microcap

US Small and Microcap
Ange namn och person- eller kund-

nummer som meddelande/referens vid
insattningen.

INVESTERINGSSPARKONTO

Aktiefond 5296-7940
5298-3202
5298-3145
5298-3152

5298-3269

Smabolag
Global
Small and Microcap

US Small and Microcap

Vid internetbetalning skriver du in ditt 10
siffriga personnummer AAMMDDXXXX
(utan bindestreck) som OCR meddelande.
Om du gor inséttningen via en avi skriver
du in ditt 10 siffriga personnummer
AAMMDDXXXX (utan bindestreck) i
meddelanderutan pé avin. Ingenting annat
far anges i meddelanderutan.

OBS! Mottagaren av insattningen maste
vara ISK-kund hos oss for att insattningen
ska ga igenom.

Tag alltid del av fondens faktablad innan du
gor en insattning. Faktablad och blanketter
kan bestéllas hos fondbolaget, tel 018-640
540, info@didnergerge.se eller skrivas ut
fran hemsidan www.didnergerge.se

KOP AV ANDELAR
ENGANGSINSATTNINGAR

Nya kunder maste fylla i en anmalnings-
blankett innan den forsta insattningen kan
goras. Du kan vélja att 6ppna ett vanligt
fondkonto eller ett investeringssparkonto
(ISK). N&r du har registrerats som kund
skickar vi ett valkomstbrev till din folk-
bokforingsadress som innehaller bekréftelse
med ditt kundnummer och information om
hur du kdper andelar i vara fonder.

Né&r du koper fondandelar vid ett enskilt
tillfalle satter du in det 6nskade beloppet pa
vald fonds bankgironummer for antingen
fondkonto eller for ISK.

Se under respektive sparandes tabell
till vanster vilket bankgiro som ska
anvdndas samt vilken typ av referens som
ska anges vid en engangsinsattning. En
bekréaftelse pa ditt kop skickas dagen efter
att transaktionen har genomforts, till din
folkbok-foringsadress.

MANADSSPARA

Det gar bra att manadsspara i fonderna via
autogiro till bade fondkonto och ISK. Minsta
belopp vid manadssparande &r 100 kronor.
Fyll i en blankett for manadssparande och
skicka in den till oss. Om denna anmalan

ar oss tillhanda senast den 15 i manaden
kommer forsta dragning att géras samma
manad, annars sker forsta dragning efter-
féljande manad. Observera att du forst
maste vara kund och ha fyllt i en anmal-
ningsblankett.

Pengarna dras den 28 varje manad. Om
pengar saknas pé kontot gors inget ytterligare
forsok. Observera att du inte erhéller kopnota
efter varje kép utan beloppen som sparas
redovisas via kontoutdrag respektive
sammanstallning som du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan &dven anvandas vid
andring av befintligt manadssparande,
d.v.s. beloppsandring, eller fér avslut av
manadssparandet.

INLOSEN AV ANDELAR

Inldsenanmalan skall inges skriftligen och
vara undertecknad. Det kan ske genom
vanlig post, via fax 018-10 86 10, eller via
e-post innehallande sadan skriftlig under-
teckning. Anvand garna var blankett for
inlosen. For fondkonto finns dven mdjlig-
heten att genomfora en digital forséljning
via bankID. Pengarna utbetalas till ett bank-
konto tillhérande dig och vid inlosen skall
detta kontonummer uppges.

Vid forséljning av barns innehav maste
forsaljningsbegéaran undertecknas av bada
vardnadshavarna. Da forsaljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ar tillhorigt
andelsdgaren maste dven barn ha ett eget
bankkonto.

Nar det galler inldsen avseende juridisk
person kréavs skriftligt bevis pa att den som

Konsumentinformation

Klagomalsansvarig hos Didner & Gerge Fonder &r Henrik Didner. Klagomal kan framféras muntligen alternativt
skriftligen om fondbolaget sa kraver. Andelsdgaren bor fa svar i arendet snarast. Ytterligare vagledning kan fas
av Konsumenternas Bank- och finansbyrd, Konsumenternas Forsakringsbyrd, samt genom den kommunala

konsumentvagledningen.

Det finns dven mojlighet att fa tvist prévad hos Allménna reklamationsndmnden eller hos allm&n domstol.
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begéar inlosen har ratt att gora det, t.ex.
uppvisande av firmateckningsratt. Vid for-
sdljning av foretags/organisationers inne-
hav ber vi darfor att du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis fran Bolagsverket eller
motsvarande.

Ar en undertecknad begéran om férsalj-
ning fondbolaget tillhanda senast 16.00,
sker forsaljningen till den dagens slutkurs;
kommer begdran fondbolaget tillhanda
efter 16.00 sker forséljningen till nasta
dags slutkurs. Det innebér att en begéran
om forsaljning till ett framtida datum inte
ar mojlig. Inte heller gar det att villkora for-
sdljningen till en viss kurs. Avrakningsnota
skickas normalt till dig dagen efter forsalj-
ningen och foérsaljningslikviden finns pa ditt
bankkonto efter cirka tre bankdagar.

BESKATTNING AV
FONDANDELAR PA FONDKONTO

Pa fondinnehav betalas en arlig skatt.
Skatteuttaget uppgar till 0,12 procent av
fondandelarnas vérde vid inkomstarets
ingdng. Pa reavinster vid forsaljning av
andelar ar skatten 30 procent. Om du ar
skattepliktig utomlands maste du med-
dela oss detta. Detta galler dven om din
skattehemvist skulle foréndras.

BESKATTNING AV
FONDANDELAR PA ISK

Kapitalet pa ett investeringssparkonto
schablonbeskattas arligen. Skatten pa

ditt ISK beror alltsd inte pa hur mycket
vinst du har gjort eller vilken avgift du
har betalat. Skatten berdknas istéllet
enligt schablon pa ett kapitalunderlag som
baseras pa vardet av tillgangarna pa kontot
vid ingangen av varje kvartal samt vardet
av nya insattningar och overféringar som
gjorts till kontot under aret.

AVGIFTER

Forvaltningsavgiften for D&G Aktiefond ar
1,22 %, for D&G Smabolag 1,40 %, fér D&G
Global 1,60 %, for D&G Small and Microcap
1,60 % och for D&G US Small and Microcap
1,60 %.

FONDANDELSAGARNA
| EN FOND AGER FONDEN

Andelségarna i en fond &dger tillsammans
fonden. Genom att satta in pengar pa en
fonds konto forvarvar du andelar i fonden
och blir andelségare. Dina insatta medel
gar direkt in till respektive fonds konto hos
SEB. Vid inlésen av andelar betalar banken
ut pengarna direkt till dig. D&G Aktiefond
har organisations nummer 817603-2897,
D&G Sma bolag 515602-3052, D&G Global
515602-4753%, D&G Small and Microcap
515602-6972 och D&G US Small and
Microcap 515602-8390.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvardet berdknas fortlopande
och offentliggors i de storre dagstidning-
arna. P& SVT-Text under rubriken PPM

FORVALTNING

(endast PPM fonder) och pa hemsidan
www.didnergerge.se redovisas kursen
normalt under kvallen samma dag.

INFORMATION OM KOSTNADER

Utover forvaltningsavgiften uppstar Iépande
kostnader i fonden i form av transaktions-
kostnader till foljd av de kop och forsalj-
ningar av aktier som genomfors i fonden,
samt eventuella skatter. Ersattning for
exekvering gar till den motpart som utfort
transaktionen.

Fonden har till och med 2017 &ven
betalat ersattning for investeringsanalys,
vilken betalas direkt till analysleverantren
efter bedomning att analysen bidragit
till investeringsprocessen. Fran och med
2018 betalar fonderna inte for analys, utan
denna kostnad tas av fondbolaget. Total-
kostnad i fonden kan sdledes ségas vara
summan av forvaltningskostnader, skatter,
transaktionskostnader (och tidigare analys-
kostnader). Dessa kostnader belastar fonden
I6pande, d.v.s. de kan inte en ytterligare
gang dras av som forvaltningskostnader
av den enskilde andelségaren i den éarliga
sjalvdeklarationen. Kostnader redovisas i
arsrapporten och pa kundens arsbesked.
Kontakta fondbolaget for mer information.

FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgangar ar forvarade hos SEB.
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N AKTIEFOND

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i foror-

dning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Aktiefond

Identifieringskod for juridiska personer: SE0000428336

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

00 [ | Ja

[ | Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den

inte hade en hallbar investering som sitt

mal, hade den en andel pa 40 %

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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B AKTIEFOND

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

50

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hdnsyn till miljé och klimat genom att
dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som
arbetar aktivt med bl.a. klimatlosningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en
stark bolagskultur avseende féretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller

flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har
darutdver framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt
forankrade klimatmal for att sanka sina vaxthusgasutslépp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders
uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva
och ta hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om ménskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har réstat pa merparten (92 %) av fondens innehavs bolagsstammor samt deltagit
i valberedningar fér 10 av de bolag som fonden ager. Fondens forvaltare har [6pande dialoger
med bolagen vad galler deras hallbarhetsarbete och lyfter de fragor som &r mest relevanta for
respektive bolag.

Fondens koldioxidavtryck har uppmitts till 2,07 ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Aktiefond slapper ut i relation till dess intékter, dvs
hur koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berédkningar visar att 40 % av bolagen har intakter som kan kopplas till ett eller flera av
FNs globala hallbarhetsmal.

53 % av fondens innehav har upprattat SBT.
79 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden har valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, klimatlosningar, halsovard, och
frdmjande av jamlikhet.

Vilka var méalen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. De hallbara investeringarna kopplas till mal: 3. God hélsa

och vélbefinnande, 5. Jamstalldhet, 7. Hallbar energi for alla, 8. Ansténdiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvéxt, 9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur, 12. Hallbar konsumtion och
produktion, 13. Bekdmpa klimatforéandringarna, 16. Fredliga inkluderande samhéllen.



. AKTIEFOND

Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,

respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilket sétt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar.
Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social- och miljomassig paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som

ar vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan investering samt féljdes upp och
uppdaterades I6pande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att

de foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for miljoskydd, ménskliga réttigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler miljoomradet var utslapp av
véxthusgaser, hur bolaget anvénder icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller ménskliga réttigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller 6vertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad galler
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjanster sasom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran fick hdgst fem procent av omséttningen avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven |opande rapporter pa nytillkomna misstéanka Gvertradelser. Portfoljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.

51



B AKTIEFOND N

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper
(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

& g 1\ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
!nnehallgr de . Atlas Copco Industri 6,7 Sverige
investeringar som utgor
den finansiella Hexagon Informationsteknik 6,3 Sverige
produktens storsta Getinge Halsovard 5,6 Sverige
andel investeringar I .
under eferensperioden, Embracer Kommunikationstjanster 4,2 Sverige
som &r: [220101- AAK Dagligvaror 4,0 Sverige
el Volvo Industri 38 Sverige
Bravida Holding Industri 38 Sverige
Handelsbanken Finans 3,7 Sverige
AstraZeneca Halsovard 34 Storbritannien
Sandvik Industri 34 Sverige
Hexpol Material 3.4 Sverige
Indutrade Industri 3,2 Sverige
Epiroc Industri 31 Sverige
Dometic Sallankopsvarortjanster 31 Sverige
Hennes&Mauritz Sallankopsvarortjanster 2,8 Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksambheter uttrycks
som en andel av
féljande:

-omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksambheter.

-kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar

som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.

AKTIEFOND

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berédkningar visar att 40 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal och bedéms utgodra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A Hallbara
40 %

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

97 %

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
60 %

Investeringar

Nr 2 Annat
3%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investeringar gjordes inom sektorerna Industrivaror & tjanster, Halsovard,
Finans, Informationsteknologi, Séllankdpsvaror & tjanster, Dagligvaror, Fastighet,
Kommunikationstjanster samt Material.

@ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljoméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att
gora taxonomiforenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet &r baserad pa bristféllig
information da det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar
kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast

Mgjliggérande ) med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte &r statliga obligationer.
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att

bidra vésentliat till ett 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
n:”jrgr:/]z;lsen igtutte inklusive statliga obligationer obligationer* exklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omstillnings- Omsattning % | Omsittning % —
verksamheter ar Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %

verksamheter som | | | | |

det annu inte finns Driftsutgifter % Driftsutgifter %

koldioxidsnéla ] . . S S
ey CLsEle 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
fér och som bland B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter

<r hall vat
F4) arhallbara och majliggorande verksamheter?

investeringar

med ett miljmal som Fonden har inte &tagit sig en minimiandel investeringar i omstéliningsverksamheter och
inte beaktar kriterierna mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
fér miljomassigt investeringarna som eventuellt kan hanféras till denna kategori.

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-

taxomormi 74 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till savél miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig
nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som beddéms bidra till sdval miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig
nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel héllbara investeringar har redovisats.

f_‘, Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
=" och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden ar bunden att félja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststélld av VD). Fonden har anvéant metoderna
att valja in, vélja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantér.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra storre &gare.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i foror-

dning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Smabolag
Identifieringskod for juridiska personer: SE0002699421

[ | Den gjorde hallbara investeringar med

%

ett miljomal:

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [ | Ja

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 48%

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.
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| vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att
dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att vélja in bolag som
arbetar aktivt med bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner avseende ménskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark
bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjdnster bidrar till att uppna ett eller

flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har
darutdver framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt
forankrade klimatmal for att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders
uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett fraimjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva
och ta hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om méanskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 25 stycken bolagsstammor samt deltagit i valberedningar for 5 av
de bolag som fonden &ger. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag. Exempel
pa @mnesomraden har varit utformande av incitamentsprogram for ledande befattningshavare,
uppdateringar kring verksamheter och hantering av personal i Ryssland till f6ljd kriget i Ukraina
och kvalitetssakring och kontrol av medcintekniska produkter.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 2,08 ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Aktiefond slépper ut i relation till dess intékter, dvs
hur koldioxideffektiva bolagen ér.

Fondens berakningar visar att 48 % av bolagen har intdkter som kan kopplas till ett eller flera av
FNs globala hallbarhetsmal.

39 % av fondens innehav har upprattat SBT.
56 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, hallbar anvandning av ravaror,
klimatlésningar, halsovard, framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

Vilka var méalen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som huvudsakligen bidrog till
SDG 3 (God hélsa och vilbefinnande), SDG 9 (héllbar industri, innovationer och infrastruktur),
mal 11 (hallbara stader och samhéllen) samt mal 12 (hallbar konsumtion och produktion). 21 av
Smabolagsfondens 41 innehav har en del av forsaljningen kopplad till ett eller flera SDG-mal. Tre
exempel foljer nedan:

AFRY &r ett svenskt konsultbolag som tillhandahaller tjanster inom ett flertal branscher med stort
fokus pa energiomstéllningen, uppggnad av hallbara samhéllen samt framtidens infrastruktur.
Déarigenom har verksamheten en tydlig koppling till SDG 11 (héllbara stéader och samhéllen).

Fastighetsbolaget Castellum jobbar aktivt med hallbarhetsfragor och har nyligen utsetts till en av de
mesta héllbara bolagen i varlden enligt S&P Corporate sustainability Assessment. Castellum har
minskat sina koldioxidutslapp med 77% sedan 2007 och bolaget har per utgangen av 2021 55 stycken
solcellssystem installerade pa sina fastigheter. Som ett av Nordens st6rsta fastighetsbolag ar man
saledes en viktig aktor nar det kommer till att skapa mer héllbara stéader och samhéllen (SDG 11).

Medicinteknikbolaget Getinge tillverkar och séljer medicinsk utrustning som bland annat
anvands inom intensivvarden, exempelvis respiratorer, och man har saledes varit en viktig
aktor under pandemin. Darigenom tillhandahaller bolaget produkter som framjar god halsa och
vélbefinnande (SDG 3).
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,

respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar.
Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social- och miljomassig péverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som

ar vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan investering samt fljdes upp och
uppdaterades I6pande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att

de foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for miljoskydd, ménskliga rattigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller miljdomradet var utslapp av
vaxthusgaser, hur bolaget anvénder icke férnybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoférstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller ménskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad géller
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sasom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjénster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran fick hdgst fem procent av omséttningen avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for foretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som krénker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
Overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven I6pande rapporter pa nytillkomna misstéanka Gvertradelser. Portféljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom péverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper
(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. manskliga réttigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

& g 1\ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
!nnehallgr de . Nolato Industri 39 Sverige
investeringar som utgor
den finansiella Coor Industri 3,7 Sverige
produktens stdrsta Vitec Informationsteknik 3,5 Sverige
andel investeringar I .
under referensperioden, Karnov Group Kommunikationstjanster 3,4 Sverige
som &r: [220101- AAK Dagligvaror 3,0 Sverige
el Trelleborg Industri 3,0 Sverige
Crayon Informationsteknik 2,8 Norge
Lifco Industri 2,8 Sverige
Hexpol Material 2,8 Sverige
Bufab Industri 2,7 Sverige
Embracer Kommunikationstjanster 2,7 Sverige
Lindab Industri 2,6 Sverige
Lagercrantz Informationsteknik 2,6 Sverige
Rejlers Industri 2,5 Sverige
Castellum Fastighet 2,3 Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksambheter uttrycks
som en andel av
féljande:

-omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksambheter.

-kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar

som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 48 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal och bedéms utgodra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Andra
miljorelaterade
43 %
Nr 1A Hallbara
48 %

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller Sociala
sociala egenskaper 57 %
97 % Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
52 %

Investeringar

Nr 2 Annat
3%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investeringar gjordes inom sektorerna Industrivaror & tjanster, Halsovard,
Informationsteknologi, Sallankdpsvaror & tjénster, Dagligvaror, Fastighet,
Kommunikationstjanster samt Material.

@ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljoméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att
gora taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristféllig
information da det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar
kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.
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Mojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstaéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

F2 ) arhallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statliga obligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omsattning % Omesattning %

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %
| | | | |

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %

B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter
och majliggorande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

;4 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig ndgon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel

hallbara investeringar har redovisats till 48 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett socialt mal uppgick 2022 till 43 % av de hallbara investeringarna.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till saval miljérelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig ndgon minimiandel fér respektive mal. Fondens totala andel
hallbara investeringar har redovisats till 48 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett socialt mal uppgick 2022 till 57 % av de hallbara investeringarna.

f_,, Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
== och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststélld av VD). Fonden har anvéant metoderna att
vélja in, vélja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera
att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som krénker
internationella normer. Bedémningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra stérre dgare.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Global

Identifieringskod for juridiska personer: SE0004167567

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

00 [ | Ja

[ | Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den

inte hade en hallbar investering som sitt

mal, hade den en andel pa 72%

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.
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I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hdnsyn till miljo och klimat genom att
dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att vélja in bolag som
arbetar aktivt med bl.a. klimatlosningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en
stark bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjénster bidrar till att uppna ett eller

flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har
déarutover framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt
forankrade klimatmal for att sanka sina vaxthusgasutslapp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders
uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva
och ta hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om ménskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 31 (100%) av fondens innehavs bolagsstdammor samt rostat vid tre
(100%) extra bolagsstammor. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag. Exempel
pa @mnesomraden har varit analys kring ett innehavs forvarv av ett foretag involverat i service
inom nukledra segment (Brookfield Renewable), uppdateringar kring anslutning till UN Global
Compact (Recordati), hur man kan inkludera hallbarhetsmal i incitamentsprogram (Salesforce)
samt en méangd andra sp6rsmal kring hur vara innehav gor sin affarsmodell an mer héallbar och
robus over tid.

Fondens koldioxidavtryck har uppmitts till 1,23 ton CO2e/Mkr intékt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global sldpper ut i relation till dess intakter, dvs hur
koldioxideffektiva bolagen éar.

Fondens berakningar visar att 72 % av bolagen har intdkter som kan kopplas till ett eller flera av
FNs globala hallbarhetsmal.

34 % av fondens innehav har uppréttat och fatt godként vetenskapligt baserade klimatmal som
gari linje med vad som kravs for att vi ska klara malséattningarna i Paris-avtalet enligt SBTi.

38 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, hallbar anvandning av ravaror,
klimatlésningar, hédlsovard, framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

Vilka var méalen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Maélen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som bidrog till mal avseende
framforallt SDG 3 (God Hélsa och vélbefinnande), SDG 7 (Hallbar energi for alla), SDG 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur) samt SDG 11 (Hallbara stéder och sahéllen). 27 av
Globalfondens 31 innehav har en del av forséljningen kopplad till ett flera SDG-mal, dar dessa
kan fa exemplifiera:

Nederlandska Aalberts mater sjalv sin SDG-andel till 65%. Framforallt géller det SDG 9 men &dven
SDG 7, dar bolagets produkter for flodeskontrolll, vattenrening samt vatgas-tillverkning utgor
viktiga komponenter.

Brookfield Renewable, med huvudkontor i Kanada, &r en av varldens storsta dgare och operator
av forneyelsebar energi. Kérnan i bolaget &r vattenkraftverk med 6ver 120 ar av historik,

pa senare ar kompletterat med stora investeringar i vind- och solkraft. Féretag som BEP &r
naturligtvis en grundbult i SDG 7.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Tyska Qiagen ér ett av varldens mest framstdende diagnostikforetag, med avancerade
maskiner och engangsartiklar for att upptécka, kartlagga och analysera spridning av virus och
andra molekyléra sjukdomar. SDG 3 (specifikt 3.3, som pekar ut bl.a. tuberkolos och 6vriga
smittsamma sjukdomar) med sitt hallbarhetsmal om "God hélsa och vélbefinnande” &r ett
omrade dar Qiagens produkter tjdnar ett viktigt syfte.

Pa vilket sétt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar.
Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social- och miljomassig paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som

ar vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan investering samt fljdes upp och
uppdaterades |6pande. Grundldggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att

de foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for miljoskydd, ménskliga rattigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler miljdomradet var utslapp av
véxthusgaser, hur bolaget anvénder icke férnybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler ménskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad galler
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete.
Vad géller anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjanster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran fick hdgst fem procent av omséattningen avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s védgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven Iopande rapporter pa nytillkomna misstéanka Gvertradelser. Portfoljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja

bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper
(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land

!nnehallgr de . Fairfax Financial Finans 6,3 Kanada

investeringar som utgor

den finansiella Fiserv Informationsteknik 4,5 USA

produktens storsta Hologic Halsovard 4,4 USA

andel investeringar .

under eferensperioden, Markel Finans 42 USA

som &r: [220101- Centene Halsovard 4,2 USA

221231] .
WSP Global Industri 4,0 Kanada
BrookfieldRenewble Kraftforsorjning 39 Kanada
Fairfax India Finans 3,7 Kanada
Qiagen Halsovard 3,7 Nederlanderna
Stantec Industri 3,6 Kanada
Novo Nordisk Halsovard 3.4 Danmark
Nexon Kommunikationstjanster 33 Japan
Icon Halsovard 3,3 Irland
VM ware Informationsteknik 3,2 USA
Salesforce Informationsteknik 3,0 USA
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksambheter uttrycks
som en andel av
féljande:

-omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksambheter.

-kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar

som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.

GLOBAL

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal for
hallbar utveckling. Denna andel uppgick till 72% av investerat kapital.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller
sociala egenskaper
96 %

Investeringar

Nr 2 Annat
4%

Andra
miljorelaterade
44 %
Nr 1A Hallbara
72 %

Sociala
56%
Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
28 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i bolag inom Finans, Industrivaror & tjanster, Halsovard, Informations-
teknologi, Sallankopsvaror & tjanster, Kommunikationstjanster samt Kraftforsorjning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

@ forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin.
Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att
gora taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristfallig
information da det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar
kopplade till taxonomin, samt om de &r i forenliga med taxonomin.
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Mojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstaéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

F2 ) arhallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statliga obligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omsattning % Omesattning %

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter % Driftsutgifter %
| | | | |

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kapitalutgifter %

B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter
och majliggorande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

54 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig nagon minimiandel fér respektive mal. Fondens totala

andel hallbara investeringar har redovisats till 72 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som
bedoms bidra till ett miljorelaterat mal uppgick 2022 till 44 % av de hallbara investeringarna.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till savéal miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte tagit sig
nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats

f .# Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvdnt metoderna
att valja in, valja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster: klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak,
kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutéver har fonden inte
investerat i bolag som kranker internationella normer. Beddmningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt
eller av en underleverantér.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i héllbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Small and Microcap
Identifieringskod for juridiska personer: SE0005962347

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

00 [ | Ja

[ | Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 59 %

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.
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I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hdnsyn till miljo och klimat genom

att dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag
som arbetar aktivt med bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag
med en stark bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter. Fonden har delvis investerat

i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s globala mal for
hallbar utveckling eller pa annat séatt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Fonden har dven
investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har darutéver framjat miljorelaterade
egenskaper genom att investera i bolag som har uppréttat vetenskapligt forankrade klimatmal for att sénka
sina vaxthusgasutslapp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Da fonden investerar i vad som, i bérssammanhang, &r att betrakta som smé- och mikroblag, bedémer
forvaltarna att fondens innehav i manga fall ligger langre fram i sitt faktiska arbete runt hallbarbet &n
vad som aterspeglas av bolagens rapportering, vilket beror pa att man har farre resurser att lagga pa
dokumentation av sitt arbete &@n storre bolag.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden hade under aret en andel pa 59% hallbara investeringar. For att anses vara en hallbar
investering kravs att minst 25% av bolagets intékter harror fran produkter eller tjanster som
bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden har uppnatt ett framjande av
miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva och ta hénsyn till ett antal indikatorer.
Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om ménskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsrattsliga villkor. Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag verksamt inom
exkluderade sektorer i enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fondbolaget har rostat
pa merparten av fondens innehavs bolagsstammor (41 stycken) samt deltagit i valberedningar
for 2 antal bolag. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag. En viktig dvergripande
fragestallning, oavsett branschtillhdrighet, har varit att uppmuntra innehaven att mer aktivt
inkludera hallbarhetsfragor i sin rapportering. Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 4,76
ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small and
Microcap slépper ut i relation till dess intakter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen &r. Fondens
berakningar visar att 59% av bolagen har intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs
globala hallbarhetsmal.

Vilka var malen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malsattningen for placering av fondens medel ar att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod pa fem

ar eller mer, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvéarde. For att uppna denna
malsé&ttning har fonden investerat i ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller.
Fonden har investerat i ett antal bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till

att uppna ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat sétt framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Dessa bolag vantas bade gynnas av och bidra till
att paskynda att ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling uppnas. Fonden gjorde
investeringar i bolag som bidrog till hallbarhetsmal avseende t.ex. "god hélsa och vélbefinnande
samt mal "hallbara stader och samhéllen”. Exempelvis bidrar brittiska Ergomed, som fonden
investerade i under aret, genom att underlatta forskning av nya lakemedel samt hjélper sina
kunder att uppfylla regelefterlevnad pa deras lakemedel. Ett annat for aret nytt innehav, Aalberts,
ar en ledande leverantor av system for klimatsmarta byggnader.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilket sétt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar fragor om
bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och
miljomassig paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga
for respektive bolag dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades
I6pande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de foljer kraven i
erké@nda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis
for efterlevnad av globala normer fér miljoskydd, ménskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler miljoomradet var utslapp av
véxthusgaser, hur bolaget anvénder icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller ménskliga réttigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller 6vertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad galler
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete.
Vad géller anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjanster sasom, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen och uran
fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som &r hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s védgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven [opande rapporter pa nytillkomna missténka 6vertradelser. Portfoljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [220101-
221231]
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper

(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land

Paradox Kommunikationstjanster 35 Sverige
Discoverie Industri 3,3 Storbritannien
Bakkafrost Dagligvaror 3,3 Faroarna
Cranswick Dagligvaror 3,2 Storbritannien
CIE Automotive SallankopsvarorTjanster 3,0 Spanien
Embracer Kommunikationstjanster 3,0 Sverige
Tracsis Informationsteknik 3,0 Storbritannien
MAGInteractive Kommunikationstjanster 29 Sverige
Chargeurs Industri 2,8 Frankrike
Cort. Amorim Material 2,8 Portugal
Interpump Industri 2,8 Italien
FrontierDevelopments Kommunikationstjanster 2,7 Storbritannien
Lectra Informationsteknik 2,6 Frankrike
Somero Enterprises Industri 2,5 USA

Bahnhof Kommunikationstjanster 2,4 Sverige



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
féljande:

-omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksambheter.

-kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar

som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 59 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal och bedéms utgodra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A Hallbara
Nr 1 Anpassade till 59 %
miljorelaterade eller

sociala egenskaper

92 %

Nr 1B Andra miljorelaterade
eller sociala egenskaper
41 %

Investeringar

Nr 2 Annat

8 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Dagligvaror, Finans, Halsovard, Industrivaror & Tjanster, Informationsteknologi,
Kommunikationstjanster, Material, Sdllankopsvaror & Tjanster

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljcmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.
Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att
gora taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristfallig
information da det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar
kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.
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Mojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstaéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

F2 ) arhallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér statliga obligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omsattning % Omsattning %

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %
| | | | |

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %

B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och majliggorande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

7.4 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till saval miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig
nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig
nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

f_‘. Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden &ar bunden att folja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvént metoderna
att vélja in, valja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som ér involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutdver har fonden inte investerat i bolag som kranker
internationella normer. Beddomningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i héllbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge US Small and Microcap
Identifieringskod for juridiska personer: SE0008347447

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

00 [ | Ja

[ | Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den

inte hade en hallbar investering som sitt

mal, hade den en andel pa 55%

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.
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Hallbarhetsindikatorer

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hdnsyn till miljé och klimat genom att
dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att vélja in bolag som
arbetar aktivt med bl.a. klimatlosningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en
stark bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjénster bidrar till att uppna ett eller

flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har
déarutover framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt
forankrade klimatmal for att sanka sina vaxthusgasutslapp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders
uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva
och ta hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om ménskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 25 av fondens innehavs bolagsstammor. Fondens forvaltare har haft
dialoger med flertalet bolag. Exempel pa &mnesomraden har varit hur bolagen arbetar med
datasakerhet, tillverkning, mangfald och arbetsmiljo. Vi stéller dessutom fragor kring deras
hallbarhetsredovisning.

Fondens koldioxidavtryck har uppmitts till 5,79 ton CO2e/Mkr intékt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper ut i relation till dess
intakter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berakningar visar att 55% av bolagen har intékter som kan kopplas till ett eller flera av
FNs globala hallbarhetsmal.

16 % av fondens innehav har uppréttat Science Based Targets.

6,5 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Vilka var malen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av
FN:s Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som framst bidrog till
mal avseende: 3. God halsa och valbefinnande, 7. Hallbar energi, 8. Ansténdiga arbetsvillkor
och enonomisk tillvaxt, 9. Bygga motstandskraftig infrastruktur och 12. Sakerstalla hallbara
konsumtions- och produktionsmaonster.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,

respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar.
Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social- och miljomassig péverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som

ar vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan investering samt fljdes upp och
uppdaterades I6pande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att

de foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for miljoskydd, ménskliga rattigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller miljdomradet var utslapp av
vaxthusgaser, hur bolaget anvénder icke férnybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoférstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller ménskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad géller
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjanster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran fick hdgst fem procent av omséttningen avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
maénskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s védgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven [opande rapporter pa nytillkomna misstéanka Gvertradelser. Portfoljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom péverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper
(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

& g 1\ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land

innehéllgr de . UFP Technologies Halsovard 5,0 USA

investeringar som utgor

den finansiella Chemed Halsovard 4,0 USA

produktens storsta Inter Parfums Dagligvaror 3,9 USA

andel investeringar . .

under eferensperioden, AdvancedDrainageSystems Industri 3,7 USA

som &r: [220101- Winmark SallankopsvarorTjanster 3,6 USA

2212311 CRA International Industri 3,4 USA
Kinsale Finans 3.4 USA
Toro Industri 34 USA
MSA Safety Industri 33 USA
First Service Fastighet 33 Kanada
Aptargroup Material 31 USA
Kadant Industri 3,1 USA
Littelfuse Informationsteknik 3,0 USA
Colliers Fastighet 3,0 Kanada
Evertec Informationsteknik 29 Puerto Rico
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berédkningar visar att 55 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal och bedéms utgodra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller
sociala egenskaper
93%

Investeringar

Nr 2 Annat
7%

Andra
miljorelaterade
55 %
Nr 1A Hallbara
55%

Sociala
45%
Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
45 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i bolag inom sektorerna Industrivaror & tjanster, Halsovard,
Informationsteknologi, Séllankdpsvaror & tjanster, Dagligvaror, Fastighet, Finans,

Kommunikationstjanster samt Material.

@ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljoméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.
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Mojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstaéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

F2 ) arhallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omsattning % Omsattning %

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %
| | | | |

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %

B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och majliggorande verksamheter?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och

mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

74 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig nagon minimiandel fér respektive mal. Fondens totala andel
héllbara investeringar har redovisats till 55 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett miljorelaterat mal uppgick 2022 till 55 % av de hallbara investeringarna.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till saval miljérelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig ndgon minimiandel fér respektive mal. Fondens totala andel
hallbara investeringar har redovisats till 55 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett socialt mal uppgick 2022 till 45 % av de hallbara investeringarna.

f_‘, Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvdnt metoderna
att valja in, vélja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera
att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som krénker
internationella normer. Beddmningen har gjorts antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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