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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap 4,3 3,3 6,7 3,2 10,1
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 12,8 3,7 12,8 5,7 9,7

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Juli 2023

Under juli manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande
2,3% procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 1,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Paradox Interactive,
Sabaf och MAG Interactive.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsédljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med narmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och 6ver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i
runda slangar 25% per ar. Pardox spelportfélj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan géra och av att de kan spelas om flera ganger. De fem
tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det
ar 5-10 ar sedan vissa av spelen forst slapptes.

Paradox rapporterade under perioden ett mycket starkt kvartal for det andra kvartalet 2023, tack
vare framgangarna for det nya spelet Age of Wonders 4 och nytt innehall till flera av bolagets
viktigaste spel.

Italienska Sabaf ar varldens ledande tillverkare av komponenter ftill gasspisar. Produktportfoljen
inkluderar bl.a. gasbrdannare och sdkerhetsventiler, dar koncernen har 40% av den europeiska
marknaden och en global marknadsandel pad 10%. De fyra senaste aren har Sabaf ocksa
framgangsrikt breddat sitt produktutbud med férvdarv av verksamheter inom géangjarn och
elektroniska komponenter till vitvaror. Koncernen har ocksa starkt sin marknadsposition genom att
I6pande vinna ett antal viktiga flerarskontrakt med flera ledande europeiska och nordamerikanska
vitvarutillverkare. Sabafs strategi ar att ha tillverkning ndra kunderna. | juni 2022 Oppnade
koncernens nya fabrik i Indien sina dérrar och i borjan av 2023 togs en ny produktionsanldggning i
México i drift.

I mitten av manaden meddelade Sabaf att koncernen férvarvat aktiemajoriteten i Mansfield
Engineered Components, som ar marknadsledare pa den nordamerikanska marknaden for
gangjarn till vitvaror. Férvarvet bidrar till att ytterligare stirka koncernens stallning som en ledande
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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leverantér till  vitvaruindustrin, samtidigt som det diversifierar

produkterbjudande och minskar exponeringen mot gasspisar.

ytterligare bolagets

MAG Interactive ar en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelportfolj 6ver 350
miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt forsta spel “Ruzzle” som laddats ned
o6ver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har foljt upp detta med ytterligare atta spel som har
laddats ner 6ver 10 miljon ganger. Senaste spelet att na denna milstolpe var det sociala
fragesportsspelet "Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020 annonserade
MAG att bolaget forvarvat den svenska spelstudion Apprope, som framst utvecklar spel inom
ordkategorin och natt 6ver 55 miljoner anvandare. Appropes ordpusselspel, “Word Mansion”,
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

MAG rapporterade starka marginaler for sitt senaste kvartal i slutet av juni. Resultatet lyftes delvis
av lagre marknadsféringskostnader, men bolaget redovisade dnda en organisk forsaljningstillvaxt.
Senare under juli har flera andra bolag talat om tidiga tecken pa en aterhamtning for
mobilspelsmarkanden.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Note AB, discoverlE och Antares Vision.

Svenska NOTE ar en ledande kontraktstillverkare av elektronik och kompletta produkter. NOTE
tillverkar avancerad industriell elektronik pa uppdrag av kunder och erbjuder allt fran
produktionstekniska tjanster i ett tidigt skede till serieproduktion och eftermarknadstjanster. NOTE
tillverkar kretskort (PCBA), delmontage och, i allt 6kande grad, kompletta produkter (box build).
Produkterna finns till exempel i komplexa system for elektronisk styrning, &vervakning och
sakerhet.

NOTE rapporterade en nagot svagare vinst an forvantat for Q2. Bolaget upprepade dock sin tidigare
helarsprognos att forsaljningen fér 2023 kommer 6verstiga 4,3 mdr SEK.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svingt om fran distribution av andras produkter till
egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

discoverlE meddelade i samband med sin bolagsstimma i slutet av juli att det nya rakenskapsaret
borjat bra, med fortsatt organisk forsaljningstillvaxt och stabila bruttomarginaler. Aktiekursen var
dock svag, efter en relativt stark utveckling tidigare under aret.

Italienska Antares Vision &r en av varldens ledande tillverkare av Track & Trace l6sningar till lake-
och livsmedelsindustrin. Bolaget tillverkar bade maskiner och mjukvara som hjalper kunderna att
kunna félja och spara en vara fran det att den tillverkas och paketeras till dess den nar slutkund.
Antares tillhandahaller ocksa maskinvisionssystem, som hjdlper till med kvalitetskontroll i
kundernas produktionslinjer. Produktforfalskningar ar tyvarr ett Okande problem bade for
lakemedel och livsmedel. Efterfragan pa Antares |6sningar drivs darfor bade av 6kade regulatoriska
krav och av kundernas egna behov att kunna garantera kvaliteten pa sina produkter.

Det har inte varit nagra storre nyheter kring bolaget under perioden.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,53
Sharpekvot 0,26
Beta 0,77
Tracking Error 10,07
Informationskvot -0,23
Alpha -1,10
Up Capture Ratio 84,30
Down Capture Ratio 91,50

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Séllankopsvaror 22,2
® Teknologi 21,8
Industri 19,5
Media & kommunikation 15,5
Halsovard 9,2
Konsument, stabil 8,2
® Basindustri & ravaror 3,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-07-31

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 6,2%
Games Workshop Group PLC GBR 5,0%
Interpump Group SpA ITA 3,8%
discoverlE Group PLC GBR 3,6%
Cranswick PLC GBR 3,6%
CIE Automotive SA ESP 3,5%
CVS Group PLC GBR 3,2%
Bakkafrost P/F NOR 3,1%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,8%
Pattern SpA ITA 2,6%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 31,3
e Sverige 21,1
e [talien 11,1
- Norge 6,9
® USA 6,2
Frankrike 6,0
Spanien 3,8
Portugal 3,0
e Nederlanderna 2,3
© Tyskland 2,1
o Ovrigt 6,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



