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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 3% % 2 % %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -18.9 -5.3 13.6 5.6 15.3
SIXRX GR SEK -18.3 -2.5 16.0 10.3 11.9

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Maj 2022 SIN SE0000428336

. . . . o NAV (per sista manad) 3,740.07
Stockholmsborsen slutade maj manad relativt oférandrat men med betydande
svangningar under manaden som en féljd av stundtals minskad riskvilja. H&M,
Embracer, och OX2 bidrog mest positivt till fondens utveckling medan Hexagon, Omsattningshastighet 73,4%
Dometic och Lindab bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1.22%

Geografisk inriktning Sverige

Sandvik, som ar ett storre innehav i fonden, holl kapitalmarknadsdag under
manaden och meddelade en héjd tillvixtambition till 7% per ar, fran tidigare mer dn ~ S/gnatory of. Ilﬁcc

5%' PR I Principles for
III

Responsible

Investment
Sandvik har en mycket stark position inom produkter och tjanster till gruvindustrin.
Elektrifiering, automation och digitalisering paverkar gruvindustrin i allt storre
utstrackning, och har potential att leda till mycket stora effektivitetsvinster bland SWE .
annat da man kan spara in pa kostsam ventilation i driften av gruvan. Sandvik ser B T PRl B CDP
potential for en 60% storre marknad for sina lastare nar de elektrifieras. Efterfragan HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
pa metaller forvintas dven fortsatta 6ka kontinuerligt.

Inom verkstygsaffiren har Sandvik gjort ett antal betydande férvarv for att Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

positionera sig mot delar av tillverkningsindustrin med hogre tillvaxt sdsom CAD/ 02%
CAM-mjukvara och kvalitetskontroll. Bolaget forvantar sig att tillvixten i dessa 0.0%

The Institutional Investors
Group on Climate Change

. . . . . . . 0.0
segment mer dn kompenserar for det bortfall fran mindre verktygskonsumtion till -0.2%
forbranningsmotorer i bilar. :gng
-0.8%
Sandvik ska dven under 2022 sirnotera affirsomradet Materials Technology. Den -1.0%
kvarvarande Sandvikkoncernen kommer att fa starkare nyckeltal vad géller tillvaxt, -1.2%
marginaler och avkastning pa kapital. Sammantaget finns det goda skal till att L4
Sandvik bor varderas hogre an idag om man presterar i linje med sina nya hogre
tillvaxtmal. EDidner & Gerge Aktiefond ~ BSIXRX GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT MAJ 2022

@ DIDNER & GERGE

Embracer &r ett entreprendrsdrivet bolag som utvecklar och forlagger tv-, data- och
bradspel. Bolaget har varit skickliga i att knyta till sig andra duktiga entreprendrer i VALER IN

brans.chen via forvat:v, "ocI': har gJQrt ett stort antal forvarv undfar de senaste aren. Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
Man investerar ocksa forhdllandevis stora summor i egen utveckling av spel, som kan och langsiktigt hallbart.

leda till nya starka speltitlar under kommande ar.

Hallbarhet i korthet

VALJER BORT
Bolaget ar vél positionerat fér de férandringar som sker i branschen, exempelvis med Fonden placerar inte i bolag som &r
avseende pa digitalisering av forsaljningskanaler och en stor efterfragan pa bra involverade i foljande produkter:

innehall fran nya tjansteplattformar. Klusterbomber | personminor | Kemiska och

biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
Embracer rapporterade sitt sista kvartal for det brutna rakenskapsaret 2021/2022 eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |

under manaden. Bolaget fortsatter ta steg mot betydligt hogre intjaningsnivaer och Kommersiell spelverksamhet |Pornografi
kassafloden, vilket skulle motivera en hogre vardering. Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran
PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT MAJ 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 18.67
Sharpekvot 0.41
Beta 1.06
Tracking Error 5.98
Informationskvot -0.72
Alpha -4.72
Up Capture Ratio 92.12
Down Capture Ratio 111.45

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 41.8
~ Halsovard 15.5
Sallankdpsvaror 11.8
Bank och finans 8.6
® Teknologi 6.4
Media & kommunikation 5.1
Konsument, stabil 3.7
® Basindustri & rdvaror 33
Fastighet 1.9
® Nyttotjanster 1.8
Total 100.0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Atlas Copco AB B SWE 6.1%
Hexagon AB Class B SWE 5.8%
Getinge AB Class B SWE 5.3%
Embracer Group AB SWE 5.0%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 4.7%
Sandvik AB SWE 4.6%
Volvo AB B SWE 3.9%
AAK AB SWE 3.5%
Bravida Holding AB SWE 3.3%
Hexpol AB Class B SWE 3.2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 97.3
e Storbritannien 2.7
Total 100.0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
I 2 3 -k k 2k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -19.2 -4.3 14.4 8.6 20.1
Carnegie Small Cap Return GR SEK -22.1 -4.3 16.7 12.5 19.3

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Forvaltarkommentar - Maj 2022

Smabolagsfonden sjonk marginellt -0,2% i maj vilket kan jamféras med jamforelseindex som sjonk
-2,2%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit 19,2% i ar att jamfora med
index som gatt ner 22,1%. Fonden gynnades i maj av kursutvecklingen i Embracer, Elekta och
Hexpol. Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Lindab,
Nolato ochRejlers.

Getinge ar ett nytt innehav i fonden och ar ett medicintekniskt bolag med produkter och I6sningar
inom intensivvard, hjart- och karlvard, operationssalar, steril rekonditionering samt Life Science-
sektorn. Bolaget har 6ver 10 000 anstdllda och forsaljning i éver 125 lander. Getinge har under
ledning av nuvarande VD gjort en imponerande turnaround med en Okande tillvaxttakt med
stigande marginaler och numera en betydligt battre balansrékning. Pa sin kapitalmarknadsdag i
november i forra aret utmalade man nya finansiella mal fram till 2025. Man uttalade ambitionen
att uppvisa en arlig organisk tillvéxt av nettoomsattningen om 4-6 % samt en tillvéaxt om >10 % av
justerat resultat per aktie i snitt under perioden. Man har dven mal att na en gradvis férbattring av
EBITA-marginalen till over 21% vid slutet av perioden. Kvartalsrapporten fér det forsta kvartalet
2022 blev en stor besvikelse och aktien bestraffades hart. Som sa manga andra bolag drabbades
man av komponentbrister och nedstangningar i Kina vilket ledde till ett forsaljningsbortfall pa
uppskattningsvis 300MSEK. Vi ser det som ett attraktivt ldge att investera i ett bolag med fina
framtidsutsikter till en attraktiv vardering pa grund av kortsiktiga problem.

Hexpol redovisade ett resultat som var betydligt battre an vantat trots tuffa forutsattningar, med en
svag bilindustri, volatila ravarumaterialpriser och stérningar i forsorjningskedjor. Bolaget ar en
polymerkoncern med starka marknadspositioner inom sina nischer. Produkterna som Hexpol
levererar till sina kunder ar granulat eller strips som i sin tur foradlas till en slutprodukt av
kunderna sjdlva. Varje komponent som Hexpol levererar kan ha up till 40-50 olika insatsvaror och
90% av det man saljer ar egenutvecklade recept anpassade till kundens applikation. Bolagets styrka
ligger i en decentraliserad koncern med ett 50-tal lokalt drivna enheter. Detta mojliggér korta
leveranskedjor nagot som blivit alltmer affarkritiskt féor deras kunder. Hexpol producerar mot
kundorder och har en prissattningsmodell som verkar vara accepterad av kunderna. 2021 var det
béasta aret hittills for Hexpol och Q1 2021 det basta kvartalet hittills och detta utan att bilindustrin
gatt pa helfart. Vi har 6kat vart innehav i Hexpol under manaden.

@ DIDNER & GERGE

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 23/12/2008
Fondférmogenhet (MSEK) 10,302
% av tillg. i 10 storsta innehav 41.2%
Antal innehav 46
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1,139.39
Forvaltningsavgift 1.40%
Omsattningshastighet 46,9%
Geografisk inriktning Norden

e I I G c c
u PRI Principles for
1] Responsible -
M1 Investment The Institutional Investors

Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag
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Rovio ér ett finskt spelbolag, mest kant for serien av mobilspelen Angry Birds. Bolaget redovisade
en exceptionellt stark spelforsaljningstillvaxt pd hela 26% i det forsta kvartalet. Det &r
anmarkningsvart stark givet en svag mobilspelsmarknad dar flera mobilspelsutvecklare redovisat en
negativ organisk tillvaxt under samma period. Portféljen av Angry Birds spel fortsatter att leverera
en god tillvaxt och en framgangsrik lansering av det nya Angry Birds Journey bidrog till tillvaxten
och lovar gott infér framtiden. Under aret véntas spelslapp av bland annat Hunter Assassin 2, en
uppfoljare till det under forra aret férvarvade Ruby Games mest framgangsrika spel. Givet sin starka
balansrakning och nettokassa ser vi mojligheter for Rovio att gora intressanta férvarv, om rétt
tillfalle dyker upp. Bolaget anordnade dven en kapitalmarknadsdag under maj manad som vi deltog
pa. Rovio uppdaterade sina finansiella mal, klargjorde sina strategiska ambitioner samt bjod pa en
fordjupad presentation av sin teknikplattform Beacon. Rovio dr den aktie i Smabolagsfonden som
gatt bast i ar med en uppgang pa 6ver +37%.

Forutom kvartalsrapporter, bolagstammor och kapitalmarknadsdagar har vi under manaden &dven
hunnit med nagra foretagsbesok. Vi har under maj rest till Skane for att tréffa Trelleborg, Thule,
Beijer Ref, Hexpol, Arjo och Lindab.

Storsta kop under manaden har skett i Getinge, Sweco och Hexpol. Vi har bland annat minskat vara
innehav i Bonava, Heba och Nolato. Vi har salt hela innehaven i Pexip och Elanders.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol |[Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT MAJ 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 19.42

Sharpekvot 0.55

Beta 0.95

Tracking Error 6.25

Informationskvot -0.56

Alpha -2.87

Up Capture Ratio 89.35

Down Capture Ratio 100.69
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 43.9

® Teknologi 17.5

Media & kommunikation 104

Halsovard 7.9

Konsument, stabil 6.7

Sallankopsvaror 5.6

Fastighet 43

® Basindustri & ravaror 3.8

Total 100.0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 7.6%
Bufab AB SWE 4.3%
Mekonomen AB SWE 4.2%
Trelleborg AB Class B SWE 4.2%
Electrolux AB B SWE 4.0%
Coor Service Management Holding AB SWE 3.7%
AAK AB SWE 3.6%
Nolato AB Class B SWE 3.4%
Karnov Group AB SWE 3.1%
Hexpol AB Class B SWE 3.0%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87.9
Finland 5.2
Norge 5.0
® Danmark 2.0
Total 100.0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Global

MANADSRAPPORT MAJ 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 Kk 2 3k k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -4.7 0.4 8.8 8.7 12.9
MSCI ACWI NR USD -5.8 -2.5 12.7 11.7 141

*Jamforelseindex &r omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Férvaltarkommentar - Maj 2022

Maj manad blev — matt fran start till mal — tamligen oviktig sett ur avkastningssynpunkt.
Varldsindex gick ned nagra tiondels procentenheter. Men sett ur ett annat perspektiv var det allt
annat @n en handelselés manad. Dragkampen mellan de som tror pa en varaktigt hog inflationsniva
och de som anser hogre rdantor kommer leda in ekonomin i recession och darmed stympa
inflationstakten, fortsatte med oférminskad kraft. Varje datapunkt at ena eller andra hallet ledde
till relativt stora rdnte- och borsrorelser. Men, vid manadsskiftet blev dock resultatet en
stillastaende bors och en amerikansk langrénta kvar pa runt 3%. Som vi kronikerade om i april
befinner vi oss i "inflationslagret” i debatten ovan men ar givetvis 6dmjuka i att fakta kan andras.
De investeringar vi har i fonden &r inte heller gjorda med denna makromiljo som enda faktor — vi
anser att det dock ar av yttersta vikt att Globalfondens innehav dr kapabla att hantera en tuffare
tillviixtmiljé med hégre rdntor éverlag. FOr oavsett vilket lager du tillhor sa ar dagens niva pa 3%
med all sannolikhet fel vad galler "varldens viktigaste siffra” (den amerikanska 10-ars rantan, som
ju agerar som ett slags ankare vad galler alla investeringar i att satta basen fér vad en riskfri
investering avkastar).Gar varldsekonomin in i recession ar den for hog, kvarstar inflationen pa
dagens 8% &r den pa tok for 1ag. Vi lever i en spannande tid...!

Under manaden salde vi ut den sista kvarvarande posten i Oatly(klustret Varumdrken). Var tes om
expanderande marknadsandelar for bolagets havrebaserade produkter och en snar vag fill
I6nsamhet visade sig fel. P.g.a. ett antal omstdndigheter (flera av dem utom bolagets kontroll
sasom en fabriksbrand, kraftigt hojda spanmalspriser och leverensproblem) sa ansag vi att
tidpunkten for och nivadn pa bolagets framtida I6nsamhet var alltfor osédker. Innehavet i Oatly var
under hela Globalfondens dgande portféljens minsta.

Forutom denna férandring sa minskade vi dven nagot i Fairfax Financial (klustret Kapitalallokerare)
efter god kursutveckling (det ar dock fortfarande fondens stérsta position). Vi 6kade pa innehavet i
det relativt nya innehavet Eurofins Scientific (hélsovdard- & medicinteknik), samt i Qiagen
(hdlsovdrd & medicinteknik) och Aalberts (milj6é & energiteknik).

Ett bolag stack ut fran de innehav som bidrog mest till avkastningen under manaden: VMware
(digitala produkter & tjéinster). | slutet av manaden bekraftades det rykte som florerat nagra dagar
innan; chiptillverkaren Broadcom lagger ett bud pa bolaget. Uppkopserbjudandet ar en mix av
kontant betalning och aktier i Broadcom och varderar VMware till drygt $61mdr, ca 50% 6ver

@ DIDNER & GERGE
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Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 28/09/2011
Fondférmogenhet (MSEK) 5,515
% av tillg. i 10 storsta innehav 44.5%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 363.72
Forvaltningsavgift 1.60%
Omsattningshastighet 22,1%
Geografisk inriktning Global
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EDidner & Gerge Global

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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aktuell borskurs vid tillfallet. Vi var och ar tudelade till detta. VMware &r i vart tyckte ett féretag
med en blomstrande framtid i arbetet med att digitalisera och effektivisera foretags IT-miljoer och
varderingen &r dven pa budnivan ganska modest (ca 20x vinsten). Men — eftersom aktiemarknaden
inte holl med oss och darmed varderade bolaget lagt s ar budpremien pa 50% till och med 6ver
vad som kanske kunde forvantas. Nu vantar en langre period — sannolikt Gver ett ar — av
regulatoriska prévningar innan affaren kan klubbas igenom. Vi avser darfor noga félja den aktuella
kursens differens mot budnivan och utifran detta om majligt justera portfoljvikten nagot.

Bland Gvriga bolag som bidrog mest till avkastningen fanns Shoals (miljé- och
energiteknik),Ameresco (milj6- och energiteknik) samtNexon (digitala produkter & tjéinster).

Samst totalavkastning pa bolagsniva under april manad kom fran Salesforce(digitala produkter &
tjénster), WSP (milj6- & energiteknik) samt Zebra Technologies (digitala produkter & tjéinster).

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Global m=Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13.6
Sharpekvot 0.7
Beta 0.9
Tracking Error 4.6
Informationskvot -0.6
Alpha -1.9
Up Capture Ratio 88.2
Down Capture Ratio 99.2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 25.0
Bank och finans 24.9
® Teknologi 20.1
Industri 17.0

® Sallankdpsvaror 5.1
® Nyttotjanster 4.0
Media & kommunikation 4.0
Total 100.0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6.4%
VMware Inc Class A USA 5.3%
Centene Corp USA 4.8%
Fiserv Inc USA 4.4%
Markel Corp USA 4.4%
Hologic Inc USA 4.4%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3.9%
NEXON Co Ltd JPN 3.8%
WSP Global Inc CAN 3.6%
Brookfield Asset Management Inc Registered Shs -A- Limited Vtg  CAN 3.6%

Geografisk fordelning (%)

%

o USA 47.1
Kanada 213
Japan 6.6
Frankrike 4.8
® Danmark 4.7
®|rland 3.5
o Storbritannien 3.1
Brasilien 3.1
e talien 2.7
e Nederlanderna 2.6
Kina 0.5
Total 100.0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 -k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -19.7 -7.1 13.1 5.8 11.8
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -11.5 -39 9.5 7.2 10.3

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Férvaltarkommentar - Maj 2022

Under maj manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa
motsvarande 2,6 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period
-0,4 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var
Embracer, Antares Vision och Paradox Interactive.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade, men tillfalligt underpresterande,
spelvarumarken och successivt foradla dem. Bolaget grundades 2011 av Lars
Wingefors och &dger 6ver 250 olika varumarken férdelat pa flera hundra olika
speltitlar. Koncernen har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de tio
operativa enheterna: THQ Nordic, Koch Media, Coffee Stain, Amplifier Game Invest,
Saber Interactive, DECA Games, Gearbox Entertainment, Easybrain, Asmodee och
Dark Horse. Foér narvarande arbetar koncernens dryga 10 000 spelutvecklare med
narmare 230 pagaende spelutvecklingsprojekt, varav 30 stycken avser AAA-
lanseringar.

Italienska Antares Vision dr en av varldens ledande tillverkare av Track & Trace
I6sningar till lake- och livsmedelsindustrin. Bolaget tillverkar bade maskiner och
mjukvara som hjdlper kunderna att kunna félja och spara en vara fran det att den
tillverkas och paketeras ftills den nar slutkund. Antares tillhandahaller ocksa
maskinvisionssystem, som hjdlper till med kvalitetskontroll i kundernas
produktionslinjer. Produktférfalskningar &r tyvarr ett 6kande problem bade for
lakemedel och livsmedel. Efterfragan pa Antares I6sningar drivs darfor bade av 6kade
regulatoriska krav och av kundernas egna behov att kunna garantera kvaliteten pa
sina produkter.
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storséljare under baltet.
Bolaget har en mycket lojal kundbas med 6ver fem miljoner aktiva spelare i manaden
och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton. For fem ar sedan var motsvarande
siffror cirka 1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton,
vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda slangar 30% per ar. Pardox
spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines, Crusader Kings,
Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en hog
detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera ganger. De
fem tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa
Steam, trots att det ar 5-8 ar sedan vissa spelen forst slapptes.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Tracsis, Victoria, och ArcticZymes.

Tracsis ar en teknikleverantér som erbjuder bade hard- och mjukvarulésningar men
dven konsulttjanster mot transportsektorn i framst England. Bolaget ar sarskilt starkt
mot tagoperatorer och har tagit fram mjukvarubaserade l6sningar for allt ifran drift
och trafikplanering till sdkerhet, men har ocksa l6sningar for en forbattrad
kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem och automatiska
aterbetalningar vid langa forseningar. Tracsis har historiskt uppvisat en god tillvaxt
och lépande tagit marknadsandelar pa den engelska marknaden, men har framover
ambitioner att vdxa internationellt dar framfor allt USA &r en lovande marknad.
Bolaget har ocksa framgangsrikt vaxt sina intakter av aterkommande karaktar till mer
an halften av totalen.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltackningsmattor sedan 1895, men férde under
en lang tid en tynande ftillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med
styrelseordférande Geoffrey Wilding i spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria ar
idag Storbritanniens storsta tillverkare av heltackningsmattor och nummer tva i
Australien. | slutet av 2017 tog Victoria sitt forsta steg in pa kakel och
klinkermarknaden med foérvarvet av spanska Keraben. Efter ytterligare ett antal
forvarv i Spanien, Italien och Turkiet s har Victoria en arlig produktionskapacitet pa
over 70 miljoner kvadratmeter kakel, vilket gér koncernen till en av de ledande
spelarna i Europa.

Norska ArcticZymes utvecklar enzymer, det vill sdga proteiner som fungerar som
katalysatorer i kemiska reaktioner. Bolagets enzymer anvands bland annat inom
forskning kring till exempel genterapi och utveckling av vacciner. | de fall som
forskningen leder fram till kommersiella produkter sa ar ArcticZzymes enzymer redan
en integrerad del i tillverkningsprocessen som det blir mycket svart och dyrt att byta
ut. ArcticZymes rorelse ar mycket skalbar med underliggande bruttomarginaler i
90%-klassen. Bolaget har historiskt dven haft andra kompletterande rorelseomraden,
men enzymverksamheten, som nu ar hela bolaget, har varit |ld6nsamt sedan 2015.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25
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.,

mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst Land Portfoljvikt %
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om Embracer Group AB SWE 5.1%
fem ar" eller Nmera, uppne_\' en vardemadssig Okning a\f fonf]ens Paradox Interactive AB SWE 4.4%
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande Bakkafrost P/F NOR 3.6%
fondens relevanta Jamf?relselndex. Dldne'r & Gerges fondportfoljer ar Tracsis PLC GBR 33%
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

discoverlE Group PLC GBR 3.2%
Nyckeltal - 5 ar* CIE Automotive SA ESP 3.2%
Standardavvikelse % 16.61 Chargeurs SA FRA 3.2%
Sharpekvot 0.45 Cranswick PLC GBR 3.2%
Beta 0.80 Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3.1%
Tracking Error 935 MAG Interactive AB SWE 2.7%
Informationskvot -0.14
Alpha 0.28
Up Capture Ratio 90.28
Down Capture Ratio 94.04

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%) Geografisk fordelning (%)

% %
o Teknologi 22.0 e Storbritannien 23.7
Media & kommunikation 18.7 ® Sverige 226
© Sallankdpsvaror 16.9 * talien 114
. Norge 8.8
Industri 15.3
Frankrike 8.3
Konsument, stabil 12.1
® USA 5.4
Halsovard 9.2 o Tyskland 4.0
®Basindustri & ravaror 4.8 Spanien 35
Bank och finans 1.0 Portugal 35
Total 100.0 ® Nederldnderna 2.8
o Ovrigt 6.2
Total 100.0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
Filial i Stockholm: Sédra Kungstornet, Kungsgatan 33 god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera férdelar med att vara ett
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern. Darmed kan
Telefon: 018-64 05 40 vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
For mer information: www.didnergerge.se frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
' ' ' dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 % 2 %k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -13.4 -5.1 7.4 8.1 10.1
MSCI USA Small Cap NR USD -6.8 -3.8 12.6 12.0 12.6

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Mars 2022

Fonden hade en negativ utveckling under maj manad. Bland fondens baésta
bidragsgivare kan nadmnas isoleringsbolaget Installed Building Products,
elektronikbolaget Littelfuse samt cleantechbolaget Ameresco.

Installed Building Products, IBP, dr en av USAs ledande installatorer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering dr den storsta anledningen till energiforluster i
bostader vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt som det bidrar till stora
koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom ar
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
I6nsamt och har starka kassafléden.

Littelfuse har en ledande position inom sadkringar och kretsskydd till elektronik, bilar
och industriella applikationer. Produkterna utgoér en viktig del av slutprodukterna de
anvands i men utgér en lag kostnad av produktens totala varde. Priserna pressas
darfor inte lika hart och tillsammans med skalfordelar ger detta en forklaring till
bolagets hoga marginaler. Bolaget har fortsatt goda mdjligheter till forvarvsdriven
tillvaxt, utéver organisk ftillvaxt driven av okat elektronikinnehall samt krav pa
effektivare energianvandning i bolagets slutmarknader.

Ameresco ar ett ledande miljoteknikbolag som tillhandahaller energilésningar for att
oka energieffektiviteten hos dess kunder. Bolaget gynnas av ett 6kat miljéfokus och
behovet att minska jordens koldioxidutslapp. Med inriktning pa design, installering
och dgande av miljovanliga energilosningar erbjuds den bdasta losningen utifran
kundens behov, 6nskemal och kapacitet. Bolaget ar valskott, I6nsamt och har en
stark bolagskultur praglat av grundaren och VDn George Sakellaris.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas fintechbolaget

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 31/08/2016
Fondférmogenhet (MSEK) 398
% av tillg. i 10 storsta innehav 39.3%
Antal innehav 30
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 174.11
Forvaltningsavgift 1.60%
Omsattningshastighet 25,9%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Computer Services och fertilitetsbehandlingsbolaget Progyny.

Fintechbolaget Computer Services tillhandahaller systemldsningar for den finansiella
sektorn. Bolaget gynnas av ett skifte till digitala banktjanster samt bankers
outsourcing av dessa. Fokus och diversifiering ligger pa hog servicefaktor vilket bland
annat visar sig i bolagets hoga andel aterkommande intdkter. Forutom servicen
skapar langa kontrakt och regleringar starka intradesbarriarer fér bolaget. Computer
Services har en stark bolagskultur och bade anstillda som ledning har arbetat lange
inom bolaget.

Progyny ar ett ledande bolag inom formansbaserad fertilitetsbehandling. Bolaget
vaxer till foljd av att fler véljer att skaffa barn senare i livet samt att férmanen ger
arbetsgivaren en konkurrensfordel i jakten pa att hitta och behalla anstillda.
Progynys databaserade modell skraddarsyr individanpassade fertilitetsbehandlingar.
Modellen har historiskt gett ett battre resultat till en lagre kostnad dn hos bolagets
konkurrenter. Progyny far hoga betyg fran dem som anvander tjdnsten vilket dven
visar sig i en nara 100% kundlojalitet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15.21

Sharpekvot 0.62

Beta 0.69

Tracking Error 9.19

Informationskvot -0.38

Alpha -0.06

Up Capture Ratio 74.35

Down Capture Ratio 78.66
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 33.8

Halsovard 23.0

® Teknologi 16.1

Fastighet 7.0

Konsument, stabil 6.8

o Séllanképsvaror 6.5

Bank och finans 3.7

Media & kommunikation 3.0

Total 100.0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

UFP Technologies Inc USA 5.7%
Chemed Corp USA 4.5%
Littelfuse Inc USA 4.1%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3.8%
Inter Parfums Inc USA 3.8%
Kinsale Capital Group Inc USA 3.5%
Colliers International Group Inc Shs Subord Voting CAN 3.5%
MSA Safety Inc USA 3.5%
Stantec Inc CAN 3.4%
Winmark Corp USA 3.4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 86.0
Kanada 10.6
Ovrigt 3.4
Total 100.0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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