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Globalfonden  Förvaltarkommentar  April 2023

Den  senaste  månaden  har  inneburit  rela�vt  lugn  och  sidledes  utveckling  på 
ak�emarknaderna. Det  faktum a�  inga nya problem dykt upp  i  spåren av e� antal 
amerikanska  regionalbankers  pågående  kris  talar  för  a�  det  är  en  rela�vt  isolerad 
kris snarare än en större systemkris som kommer a� drabba det finansiella systemet 
i  stort.  Även  de  infla�onssiffror  som  presenterats  har  varit  i  linje  med  förväntan, 
vilket  har  få�  många  investerare  a�  andas  ut.  Centralbanker  står  förvisso  inför 
bryderier då de insatser som behövs för a� bekämpa infla�onen (d.v.s. högre räntor) 
riskerar  förvärra  bankproblemen  och  vice  versa.  Huvudfrågan  framgent  är  därmed 
balansakten mellan  nyheter  a�  ränteprognoserna  justeras  ner  och  den  nedåtpress 
på �llväxt och vinster i spåren av hög infla�on och högre finansieringskostnader som 
begränsande faktor talar för en inbromsning i den ekonomiska ak�viteten.

Fram�dshoppet om fallande infla�on och därmed fallande räntor på sikt, parat med 
tron a� �llväxtsvackan blir rela�vt kort så a� ekonomin växlar upp igen inom några 
kvartal  talar  för a� ak�er på  lite  sikt bör kunna ge en  rimligt god avkastning. Men 
risken  finns  a�  det  liksom  vid  turbulent  väder  skapas  lu�gropar  som  får 
flygpassagerares  magar  a�  reagera  också  kommer  kunna  märkas  börsturbulenta 
stunder under sommarmånaderna som �llika får investerares magar a� reagera.

Den �llbakablickande rapportsäsongen som har kommit  igång visar generellt på a� 
utvecklingen under det första kvartalet se� bra ut för fondens innehav. Även om det 
for�arande är för �digt a� dra några generella slutsatser så kan man konstatera a� 
kursreak�onerna  varit  rela�vt  svaga,  vilket  förmodligen  kan  hänföras  �ll  s�gande 
kurser trots få upprevideringar av förväntningarna inför rapporterna.

E�  ny�  innehav  �llkom  por�öljen  under  april.  Japanska Misumi Group grundades 
som e� klassiskt katalogföretag på 1960talet som över �d framgångsrikt tagit klivet 
�ll den elektroniska �dsåldern via ordersystem (1990talet) och onlinefunk�onalitet 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

7,6 1,7 12,2 7,8 12,7

7,2 0,5 13,9 10,5 13,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

(2000talet).  De  har  under  resans  gång  utvecklat  en  modell  åt  sina  kunder  där  de 
både verkar som distributör och �llverkare av  industriella komponenter,  framförallt 
åt  �llverkningsindustrin.  Bolaget  har  en  flexibel  och  flerdimensionell 
konfigura�onsmodell som �llåter ingenjörer a� välja och designa delar som uppfyller 
deras specifika�oner. Misumi hjälper därmed sina kunder a� spara �d, krångel och 
pengar.  Bolaget  har  i  det  närmaste  en  unik  affärsmodell  som  på  senare  år  även 
innefa�ar  en  allt  högre  digital  kapacitet   både  genom  den  normala 
beställningsverksamheten  i VONAdivisionen men också  i den senaste  innova�onen 
”meviy” där CADritningar omedelbart  kan drasoch  släppas �ll  en  (proprietär!) AI
mjukvara  där  kunden  kan  få  omedelbara  svar  på  vilka  komponenter  som  ska 
anskaffas, dess kostnad och  leverans�d. Digitalisering är på  stark  frammarsch  inom 
�llverkningssektorn men har än så  länge främst fokuserats på slu�llverkningen och 
inte  inköpsdelen  av  värdekedjan,  där  led�der  i  framförallt  utvecklingen  av  nya 
produkter  (prototyper)  varit  lång.  Misumi ingår  i  investeringsklustret  Digitala 

produkter & tjänster.

Som finansiering för denna transak�on avy�rades innehavet i Icon Plc inom klustret 
Hälsa & medicinteknik. Främsta  anledningen  �ll  avy�ringen  var  helt  enkelt  a�  vi 
anser poten�al över �d större i Misumi. På marginalen var vi också något oroliga för 
den kra�iga skuldsä�ning  Icon drog på sig  i samband med förvärvet av PRA Health 
Sciences, samt en �lltagande tendens a� bli något mer aggressiv i redovisningen. Det 
syns  inte  minst  i  den  stora  skillnaden  mellan  rapporterad  vinst  enligt  gällande 
standard (GAAP) och bolagets egen defini�on, som för 2022 blev $11,75 och $6,13, 
respek�ve.

I  övrigt  ökade  Globalfonden  sina  investeringar  i  Japan Exchange Group
Kapitalallokerare samt  Qiagen Hälsa & medicinteknik och  minskade  e�er  en  stark 
kursutveckling något i Novo Nordisk Hälsa & medicinteknik.

Fondens största innehav per månadsski�et var Fairfax Financial (5,4%), Fiserv (5,3%), 
Hologic (4,9%),  Pruden�al (4,4%)  samt  Stantec (4,2%).  Fondens  tre  största 
investeringskluster  var  per  månadsski�et  Digitala produkter & tjänster (25,9%), 
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hälsa & medicinteknik (22,5%).

Främsta  bidragsgivare  under  april  var  Pruden�al Kapitalallokerare,  Fiserv Digitala 

produkter & tjänster, B3 Digitala produkter & tjänster,  Recorda� Hälsa & 

medicinteknik samt  Hologic Hälsa & medicinteknik.  Främsta  investeringskluster 
under månaden var Kapitalallokerare.

På den nega�va sidan var fem ak�er i bo�en Zebra Technologies Digitala produkter 

& tjänster, Shimano Unika varumärken, Shoals Technologies Miljö & energiteknik, 

Autodesk Digitala produkter & tjänster, samt Nexon Digitala produkter & tjänster. 
Sämsta investeringskluster under månaden var Digitala produkter & tjänster.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global  är  en  svensk UCITSfond  som  investerar  i  små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera,  uppnå  en  värdemässig  ökning  av  fondens  andelsvärde.  I  första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom  a�  generera  en  avkastning  övers�gande  fondens  relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges  fondpor�öljer  är  koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

14,7

0,6

0,9

5,0

0,5

1,7

87,7

96,1

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg

Fiserv Inc

Hologic Inc

Pruden�al PLC

Stantec Inc

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg

Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares  Class A (Sub Vo�ng)

Qiagen NV

WSP Global Inc

Japan Exchange Group Inc

CAN 5,4%

USA 5,3%

USA 4,9%

GBR 4,4%

CAN 4,2%

CAN 4,0%

USA 4,0%

USA 3,9%

CAN 3,8%

JPN 3,8%

Branschfördelning (%)

%

Bank och finans 28,3

Hälsovård 23,6

Teknologi 20,5

Industri 17,9

Ny�otjänster 4,2

Media & kommunika�on 3,3

Sällanköpsvaror 2,3

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,2

Kanada 21,9

Japan 12,3

Frankrike 6,7

Storbritannien 4,6

Italien 3,4

Nederländerna 3,3

Danmark 3,2

Brasilien 2,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.


