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MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -7,5 -0,1 19,2 10,5 16,0
SIXRX GR SEK -9,9 -3,6 21,8 15,0 12,4

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Januari 2021

Stockholmsborsen borjade aret med att vanda ner tvart. Det tilltagande
inflationstrycket stod i fokus, och marknadsrantorna steg under januari som en féljd
av detta. Detta gjorde att bolag med hogre tillvaxt och varderingsmultiplar i de flesta
fall varderades ner relativt bolag med lagre dito.

Som vi beskrev i tidigare manadsbrev minskade vi relativt mycket i flera innehav som
fatt en patagligt hog vardering under andra halvan av forra aret da
varderingsdifferensen nadde rekordnivaer som hade begransat stod dven beaktat de
laga rantenivaerna, och ¢kade istdllet i bolag med goda utsikter och ett starkt
varderingsstod.

Flera av portféljens innehav lamnade sina rapporter for fjarde kvartalet i slutet av
manaden. Ericsson, H&M och AstraZeneca var fondens storsta positiva bidragsgivare
under januari, medan Atlas Copco, Hexagon och Epiroc var fondens storsta negativa
bidragsgivare.

Inflationen paverkade inte bara rantorna utan dven resultaten i manga av bolagen
som rapporterade under januari. Hogre priser for ramaterial, transport och
elektroniska komponenter i kombination med stérningar fran den kraftiga 6kningen
av covid 19-fall gjorde den senaste perioden svarnavigerad.

H&M klarade detta bra och visade att de senaste arens forbattringsarbete fortsatter
ge resultat. Bolaget har ett konkurrenskraftigt erbjudande i kombination med god
kostnadskontroll, och lyckades hoja sina marginaler betydligt fran foregaende ar. Vart
att notera var att efter tva ar som préaglats av butiksstangningar och restriktioner med
stor paverkan pa efterfragan, har forsaljningen for H&M i borjan av aret vant upp till
nivaer hogre dn de som radde fore pandemin. Detta skapar goda forutsattningar for
att fortsatta visa pa en forbattrad intjaningsformaga.

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 43144
% av tillg. i 10 storsta innehav 50,0%
Antal innehav 39
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 4 263,49
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 55,7%
Geografisk inriktning Sverige

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Aktiefond

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Aven Ericsson levererade en stark rapport. Efterfrdgan pa natverksutrustning for 5G
ar hog, sarskilt i den viktiga Amerikanska marknaden, och bolaget har ett mycket
starkt erbjudande i denna teknikgeneration. Aven bolagets tjansteinriktade division
Digital Services tar klara steg i ratt riktning efter manga ars skrala resultat. Den
narmaste framtiden ser fortsatt ljus ut, vilket bor vagas mot att det langsiktigt finns
fragor kring i vilken utstrackning man lyckas forsvara sin starka marknadsposition nar
teknikutvecklingen gar mot 6ppna granssnitt och standardisering, vilket mojliggor for
fler leverantorer att sta for natverksutbyggnaden.

Atlas Copco rapporterade en stark efterfragan. Divisionen Vakuumteknik som &r
verksamma inom utrustning for tillverkning av halvledare fortsatter att vaxa i hog
takt, och har i och med de senaste kvartalen i princip dubblat sin orderingang pa
strax Over tva ar. Bolaget paverkades dock, likt flera andra sektorkollegor, av
svarigheter att producera i tillrackligt hog takt. Kostnadsinflation hade ocksa en tydlig
paverkan pa resultaten, och det forefaller svart for industriforetagen att fullt ut
kapitalisera pa den starka efterfragan givet de externa utmaningarna, nagot som holl
tillbaka flera av aktierna i sektorn i samband med rapporterna.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 18,31
Sharpekvot 0,67
Beta 1,07
Tracking Error 5,85
Informationskvot -0,66
Alpha -4,73
Up Capture Ratio 94,28
Down Capture Ratio 113,70

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

\

Industri 46,3
Halsovard 13,4
Sallankdpsvaror 12,9
® Teknologi 8,4
Bank och finans 5,8
Media & kommunikation 4,4
® Basindustri & ravaror 41
Konsument, stabil 3,1
Fastighet 1,2
® Nyttotjanster 0,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land  Portfoljvikt %

Volvo AB B SWE 6,9%
Atlas Copco AB B SWE 6,0%
Sandvik AB SWE 5,5%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 5,3%
Getinge AB Class B SWE 5,3%
Hexagon AB Class B SWE 4,8%
Epiroc AB Share B SWE 4,5%
Embracer Group AB SWE 4,3%
Hexpol AB Class B SWE 4,0%
Telefonaktiebolaget L M Ericsson Class B SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 95,1
o Storbritannien 3,3
Finland 1,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -10,2 -5,8 21,0 13,6 21,7
Carnegie Small Cap Return GR SEK -12,9 -7,2 24,8 17,8 20,9

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Januari 2021

Smabolagsfonden sjonk 10,2% i januari vilket kan jamforas med jamforelseindex som
sjonk 12,9%. Fonden gynnades under manaden av kursutvecklingen i Lergy, Rovio,
Bonava, Konecranes och Cargotec. Fondens utveckling missgynnades daremot av
kursutvecklingen i bland annat Bufab, Vitec och Nolato.

Smabolagsfonden har investerat i tva nya bolag, Lindab och Grdanges som beskrivs
kortfattat nedan.

Lindab tillverkar och séljer produkter och l6sningar fér ventilationssystem i Europa.
Inom verksamhetsomradet Ventilation Systems erbjuder man kanalsystem som
transporterar luften och dven produkter sasom ljuddampare, spjall, ventiler, don och
galler. Lindab erbjuder dven brandsakerhetsprodukter for att eld och rék inte ska
kunna sprida sig genom ventilationssystemet. Pa nagra marknader erbjuder dven
bolaget byggprodukter inom tak, vdggar och takavvattning. Denna verksamhet
hamnar under det andra affirsomradet Profile Systems. Avyttringen av det tredje
affarsomradet Building Systems som annonserades under férra hosten ar nu slutférd.
Vi bedémer att den nya strukturen pa Lindab medfér en mer attraktiv och stabilare
tillvaxtprofil och marginalstruktur. Detta konfirmeras av Lindabs nya finansiella mal
dar man hojer sitt tillvaxtmal fran 5-8% ftill 6ver 10% arlig tillvaxt. VD Ola Ringdahl
har sedan han tilltradde 2018 verkligen levererat pa Ionsamhetsférbattringar och en
tydligare renodling av koncernen med fokus pa kdrnomraden. Samtidigt har Lindab
dven investerat i automation, produktutveckling och logistik. Stigande stalpriser har
gynnat bade rapporterad forsdljning och marginaler i nartid. Vid nagot ftillflle
kommer troligtvis detta reversera och far sakerligen en kortsiktig paverkan. Men vi ar
beredda att ta en langre syn och tror att inte minst Ventilation Systems star infor
flera ar av attraktiv tillvaxt drivet av investeringar i mer energieffektiva, miljovanliga
byggnader och battre inomhusklimat. Balansrakningen ar numera stark och tillater
dven tillvaxt via forvarv.

@ DIDNER & GERGE

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 12 119
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,8%
Antal innehav 48
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1266,75
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 40,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Granges utvecklar och ftillverkar avancerade valsade aluminiumprodukter. Bolaget
har ingen tillverkning av primar aluminium utan foradlar och tillverkar valsade
aluminiumband och plat som anvidnds i varmevaxlare i t.ex fordons- och HVAC-
industrin och dven andra applikationer. Kostnaden fér aluminium, som &r det primara
insatsmaterialet, fors vidare till kunderna. Bolaget genererar intakter och skapar
kundnytta genom de olika legeringar med specifika egenskaper som &r utvecklade for
olika applikationer. Granges har verksamheter i Asien, Europa och Nordamerika.
Bolaget har flera ar av stora investeringar bakom sig och vi ser en potential till en
forbattrad |6nsamhet drivet av stigande volymer och didrmed ett starkare
kapacitetsutnyttjande. Langsiktigt kan Granges gynnas av en strukturell tillvaxt fran
en 6kad elbilsexponering. Granges tillverkar dven folie och hélje till batterier och har
nyligen kommunicerat sin forsta kommersiella order. Potential finns dven inom HVAC
dér Granges kan gynnas av en oOkande efterfragan pa aluminiumprodukter som
ersattning till kopparbaserade 16sningar.

Storsta kop under manaden har skett i Lindab, Granges och Cint. Vi har minskat vara
innehav i bland annat i Kojamo, Heba och Trelleborg.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

5,4 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 19,20

Sharpekvot 0,79

Beta 0,97

Tracking Error 5,80

Informationskvot -0,62

Alpha -3,05

Up Capture Ratio 91,98

Down Capture Ratio 105,18
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 46,9

® Teknologi 14,2

Media & kommunikation 8,8

Sallankopsvaror 7,5

Halsovard 7,0

Konsument, stabil 5,3

Fastighet 5,1

® Basindustri & ravaror 3,7

Bank och finans 1,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Embracer Group AB SWE 6,7%
Trelleborg AB Class B SWE 5,9%
Nolato AB Class B SWE 5,1%
Bufab AB SWE 4,8%
Mekonomen AB SWE 4,2%
Electrolux AB B SWE 3,3%
Schouw & Co A/S DNK 3,1%
Vitec Software Group AB Class B SWE 3,0%
Elanders AB Class B SWE 2,8%
Hexpol AB Class B SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 81,0
Finland 8,3
Norge 7,5
® Danmark 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 -k k 2 3k k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -4,4 1,1 10,5 11,0 13,3
MSCI ACWI NR USD -2,0 4,9 16,6 14,1 15,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Januari 2021

Nar forsta manaden av 2022 summerades kunde en av de svagare inledningar av ett ar som beskadats under
de senaste decennierna konstateras. Att det kom en rekyl efter fjolarets kraftiga och nastan helt obrutna
uppgang ar formodligen inte sa forbryllande. Rekyler kommer med ojamna mellanrum. Inte séllan efter
perioder med starka uppgangar dar mindre positiva signaler, dvs “inflationsoro, leveranskedjebegransningar,
arbetskraftsbrist och pandemin” for stunden forbisetts, ndgot som vi i augusti manads investerarbrev
berérde. Mojligen var januari manaden da marknadens vaccin mot detta dalade i motstandskraft.
Anledningar till nedgdngen under manaden forklarades framférallt av "en kombination av inflationsoro,
stramare penningpolitik och geopolitisk oro”. Ser man fallet ur ett lite bredare perspektiv var de kursnivaer
som radde vid manadsskiftet trots senaste tidens nedgangar drygt 15% Gver nivan ett ar innan.

Aven om virusspridningen i samhillet kan ses som bekymmersamt med tanke pd omikronsmittans framfart
har varlden mer eller mindre lart sig att hantera effekterna av pandemin. Om tillvaxten kortsiktigt paverkas
ar bedomningen att motsvarande tillvaxt aterkommer nar varlden 6ppnar upp igen. Det sdkerhetspolitiska
laget oroade ocksa. Historiskt har dock denna typ av spanningar sallan haft nagon storre effekt pa tillvaxten
globalt, snarare lokalt.

Ska man forsoka bryta ned det hela sa ar det framst inflationsoro och dartill féljande penningpolitiska
atgarder som ger okad risk pa nedsidan for framtiden. Vad som signaleras fran den amerikanska
centralbanken FED styr till mangt och mycket bérshumoret for stunden. Inflationen har stigit till de hogsta
nivderna p& mycket lange. Aven om en betydande del av detta direkt kan harledas till stigande energipriser,
nagot som kan ses som mer eller mindre tillfalligt, ar dven karninflationen hog. Detta delvis drivet av det
snabba ateréppnandet av ekonomierna under fjolaret dar utbud och efterfragan pa olika produkter och
tjanster inte matchades. FED signalerar om flera rantehdjningar i ar och ytterligare nagra under 2023. Hog
inflation och hogre rantor ger risk att konsumtionen minskar, vilket i sig forklarar anledningen ftill
borsnedgangarna. Under den senare delen av januari skiftades fokus delvis mot rapportsasongen och under
manadens sista handelsdagar stabiliserades handeln och borskurserna viande nagot uppat. En annan sak
som kunde noteras under januari var en rotation fran tillvaxtaktier mot de mer cykliska och lagre varderade
aktierna. Ytterligare nedgangar i nartid kan inte uteslutas, framforallt inte bland tillvaxtaktier. Dock ser vi
bade mojlighet att investera i bolag dar kursnedgangen blir val stor samt med god tillférsikt pa portfoljens
formaga till god avkastning framgent. For att repetera vad som skrevs i december manads investerarbrev.
Globalfondens innehav har under de senaste tre aren 6kat vinsten med i snitt 15 procent per ar, vilket ar
betydligt battre dn globalindex siffra pa strax 6ver 5 procent. Detta utéver hogre I6nsamhet, battre
marknadspositioner och — vagar vi pasta — det 6verlagsna ledarskap som praglar vara innehav jamfort med
snittbolaget i varlden.

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5676
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,4%
Antal innehav 32
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 365,01
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 29,5%
Geografisk inriktning Global

Signatory of:
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SVERIGES FORUM FOR
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lIGCC

[The Institutional Investors
Group on Climate Change

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Av fondens investeringskluster bidrog Digitala produkter & tjdnster mest till fondens avkastning, nagot
paradoxalt kan man tycka: Givet att vi investerar i bolag med bevisad I6nsamhet och inte i de med en stor
del av sitt varde i forhoppning om framtida I6nsamhet sa kanske det anda inte ar sa forvanande. Det
investeringskluster som relativt satt bidrog negativt till utvecklingen var Miljé- & energiteknik.

Pa bolagsniva kom bast totalavkastning i fallande ordning fran B3 (Digitala produkter & tjdnster), VMware
(Digitala produkter & tjcinster), Fiserv (Digitala produkter & tjénster), Markel (Kapitalallokerare) samt Fairfax
Financial (Kapitalallokerare). Samst totalavkastning hanfordes till Ameresco (Miljé- & energiteknik), Icon Plc
(Hdlsovard- & medicinteknik), Schneider Electric (Milj6- & energiteknik), Zebra Technologies (Digitala
produkter & tjdnster), och Recordati (Hdlsovdrd- & medicinteknik).

Manadens storsta vinnare var B3 - Brasil Bolca Balcao. Bolaget driver den brasilianska borsen, med handel av
aktier, valutor, rantebdrande papper samt derivat. Bolaget bildades genom en fusion 2008 av derivatborsen
BM&F samt aktieb6rsen Bovespa (liknande OM Gruppen och Stockholmsbérsen). Genom forvarvet av Cetip
2017 starktes bolagets position inom rdntebdrande instrument samt adderade aven ftill en rad offentliga
register sdsom fastighets- och fordonsregistrering. Vi lockas framst av den underliggande utvecklingen av
kapitalmarknaden i Brasilien over tid, med fler noterade bolag (dagens ca 400 &r ungefir som
Stockholmsborsen), storre aktiesparande, mer betydande utlandskt intresse samt givetvis fler handelsbara
instrument. En unik aspekt med B3 &r att huvuddelen av intdkterna kommer fran clearing & settlement via
det krav pa central clearing som rader i Brasilien. Borser — liksom de flesta andra handelsplatser med rorligt
pris — utvecklas ofta i riktning mot naturliga monopol genom néatverkseffekter. B3 har det senaste decenniet
lagt grunden for en sadan utveckling i Brasilien genom vaxande marknadsandelar pa allt fler instrument.

Vért att namna &r ocksa nast basta bidragande innehav under januari, namligen VMware. Det ar ett
innovativt bolag med néra anknytning till Stanford University. Bolaget &r varldsledande inom utveckling av
mjukvara for virtualisering av servermiljoer, vilket dr en viktig del av de teknikinnovationer som mojliggjort
digitalisering bland annat inom bank, halsovard, detaljhandel, telekom, tillverkning och transport. Bolaget
har ocksa haft en nadra anknytning till Dell Technologies, vilket vi bedémer har haft en negativ inverkan pa
prissattningen av aktien. Efter att tidigare huvuddgaren Dell under slutet av 2021 delat ut sina aktier i
VMware till sina aktiedgare har den potentiella intresse-konflikten mellan Dell och VMware forsvunnit och
tillika risk for inskrankning minoritetens paverkan i viktiga fragor. Detta har inneburit att vi borjat se tendens
av att aktien omvarderas av marknaden.

Ett bolag som foll kraftig under marknadsturbulensen i januari var amerikanska Shoals Technologies (New
ventures — Milj6- & energiteknik). Solenergi véxer snabbt som den féredragna kallan for energigenerering i
manga geografier. Shoals Technologies tillhandahaller I6sningar for elektrisk balansering av system (EBOS)
for solenergiprojekt. EBOS inkluderar alla komponenter som behdvs for att flytta den producerade elen fran
en panel till en vaxelriktare och slutligen till ndtet. Dessa komponenter &r kritiska och innebar stora och
kostsamma konsekvenser vid fel. Den genomsnittliga kostnaden for de elektriska komponenterna i ett
system ar cirka 6% av ett totalt solenergiprojekt. Installationen ar tidskravande och kraver licensierade
elektriker vilket gor det ganska dyrt (~¥30% av totalkostnaden). Genom att designa dessa komponenter som
plug-and-play, forbattras tillforlitligheten och minskar kostnad for installation radikalt. | segmentet rader
hoga intradesbarriarer - patent, forsaljningsprocess och tillverkningskapacitet vilket driver en hallbar
konkurrensfordel for Shoals. Inkrementella tillvaxtmaojligheter inkluderar internationell expansion, samt
motsvarande l6sningar for laddning av elbilar och batterilagring.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

18
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10

o N A~ O

m Global ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index &r i detta fall MSCI ACWI ETF.

Mindre &n 1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter -
anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner &
Gerge Globalfond slapper ut i relation till
portfoljbolagens intdkter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,63

Sharpekvot 0,87

Beta 0,94

Tracking Error 4,35

Informationskvot -0,63

Alpha -1,94

Up Capture Ratio 88,44

Down Capture Ratio 99,13
*Baserad p& ménatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,3

Bank och finans 25,3

® Teknologi 18,3

Industri 18,2

® Sallankdpsvaror 4,5

® Nyttotjanster 3,9

Media & kommunikation 3,1

Konsument, stabil 0,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,9%
Centene Corp USA 5,1%
VMware Inc Class A USA 4,9%
Fiserv Inc USA 4,3%
Hologic Inc USA 4,0%
WSP Global Inc CAN 4,0%
Stantec Inc CAN 3,9%
Markel Corp USA 3,8%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3,8%
Icon PLC IRL 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

\‘ ® USA 46,1
\ Kanada 21,1
® Danmark 5,8

o Storbritannien 5,6

Japan 4,7

®|rland 3,8

Frankrike 3,3

e [talien 3,1

Brasilien 2,9

e Nederlanderna 2,7

Kina 0,5

e Sverige 0,4

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -7,6 -3,3 18,1 11,6 14,5
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -5,1 -0,8 14,0 11,9 11,9

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50.0 Carl Granath Henrik Sandell
40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
300 26,5
’ 20,9 20,6 21,9
< 200 18,2
= . i m
X 0,0 R Fondfakta
Z 200 130 Startdatum 2014-08-28
5 7 -19,1 ’
8 -30,0 . ..
: boz1 boz0 boto bois bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 2119
% av tillg. i 10 storsta innehav 32,9%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 45

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2021 ISIN SE0005962347

. . . . . i NAV (per sista manad) 273,80

Under januari manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning
° . . O i i 9
pd motsvarande -7,6 procent. Fondens jimférelseindex avkastade under denna Forvaltningsavgift 1,60%
period -5,0 procent. Omsattningshastighet 31,3%
Geografisk inriktning Europa

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var
Paradox, Bakkafrost och Sabaf.

Signatory of:

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storséljare under béltet. '=PRI princples for Ilﬁcc
Bolaget har en mycket lojal kundbas med 6ver fem miljoner aktiva spelare i manaden el L Investment
och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton. For fem ar sedan var motsvarande

siffror cirka 1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton,

vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda slangar 30% per ar. Pardox SWE ]
spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines, Crusader Kings, ) Q}‘CDP
Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kinnetecknas av en hog SVERIGES FORUM FOR

HALLBARA INVESTERINGAR  DISCLOSURE INSIGHT ACTION
detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera ganger. De
fem tidigare namnda spelen tillhor normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa

Steam, trots att det ar 5-8 ar sedan vissa spelen forst slapptes. X o
Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

Bakkafrost ar en faroisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets 2,0%
konkurrenter, dr verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och 0,0%

The Institutional Investors
Group on Climate Change

fiskoljetillverkning till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig -2,0%
kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat per slaktad fisk och kilo dn -4,0%
branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv. Lax har en -6,0%
foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 fér manga andra proteinkallor. -8,0%
Koldioxidavtrycket ar dessutom vdsentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller 4 o,

FAIRR Index Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

WDidner & Gerge Small & Microcap BMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Italienska Sabaf &r varldens ledande tillverkare av komponenter till gasspisar.
Produktportféljen inkluderar bl.a. gasbrannare och sakerhetsventiler, dar koncernen
har 40% av den europeiska marknaden och en global marknadsandel pa 10%. De tre
senaste aren har Sabaf ocksd breddat sitt produktutbud med forvarv av
verksamheter inom gangjarn och elektroniska komponenter till vitvaror. Koncernen
har ocksa starkt sin marknadsposition genom att I6pande vinna ett antal viktiga
flerarskontrakt med flera ledande europeiska och nordamerikanska vitvarutillverkare.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var MAG Interactive, Victoria och
discoverlE.

MAG Interactive ar en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets
spelportfolj éver 350 miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt
forsta spel “Ruzzle” som laddats ned Gver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har
foljt upp detta med ytterligare atta spel som har laddats ner 6ver 10 miljon ganger.
Senaste spelet att nd denna milstolpe var det sociala fragesportsspelet “Nya
Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020/bérjan av 2021 férvarvade
MAG Interactive den svenska spelstudion Apprope, vars nyslappta ordpusselspel,
"Word Mansion”, passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltdckningsmattor sedan 1895, men férde under
en lang tid en tynande ftillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med
styrelseordforande Geoffrey Wilding i spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria ar
idag Storbritanniens storsta tillverkare av heltdckningsmattor och nummer tva i
Australien. | slutet av 2017 tog Victoria sitt forsta steg in pa kakel och
klinkermarknaden med forvarvet av spanska Keraben. Efter ytterligare ett antal
forvarv i Spanien, Italien och Turkiet sa har Victoria en arlig produktionskapacitet pa
over 70 miljoner kvadratmeter kakel, vilket gor koncernen till en av de ledande
spelarna i Europa.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE sviangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter
samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa tillvaxtsegment som t.ex. férnyelsebar
energi, dar ftillverkarna av vindturbiner ar den enskilt storsta kundgruppen. D3
discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens
intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

B Small & Microcap ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index: MSCI Europe Small-Cap ETF.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Small & Microcap

MANADSRAPPORT JANUARI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,11
Sharpekvot 0,80
Beta 0,78
Tracking Error 8,95
Informationskvot -0,03
Alpha 2,35
Up Capture Ratio 89,97
Down Capture Ratio 85,32

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 20,7
Media & kommunikation 19,7
Industri 16,8

o Sallankdpsvaror 12,5
Konsument, stabil 11,8
Halsovard 10,4

® Basindustri & ravaror 6,1
Bank och finans 2,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Embracer Group AB SWE 4,3%
Cranswick PLC GBR 3,9%
Paradox Interactive AB SWE 3,7%
discoverlE Group PLC GBR 3,1%
Chargeurs SA FRA 3,1%
Tracsis PLC GBR 3,1%
Bakkafrost P/F NOR 3,0%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3,0%
CIE Automotive SA ESP 2,9%
Sabaf ITA 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 23,9
o Storbritannien 20,8
e [talien 11,9
Norge 9,8
Frankrike 7,9
° USA 5,6
® Tyskland 4,3
Portugal 3,3
Spanien 3,2
® Nederlanderna 2,8
o Ovrigt 6,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 % 2 %k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -9,0 -2,4 12,0 10,2 11,8
MSCI USA Small Cap NR USD -5,2 -1,2 14,9 12,6 13,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2021

Fonden hade en negativ utveckling under januari manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas fintechbolaget Computer Services, sjukgymnastikbolaget
U.S. Physical Therapy samt komponenttillverkaren UFP Technologies.

Fintechbolaget Computer Services tillhandahaller systemlésningar for den finansiella
sektorn. Bolaget gynnas av ett skifte ftill digitala banktjanster samt bankers
outsourcing av dessa. Fokus och diversifiering ligger pa hog servicefaktor vilket bland
annat visar sig i bolagets hoga andel aterkommande intdkter. Férutom servicen
skapar langa kontrakt och regleringar starka intradesbarriarer for bolaget. Computer
Services har en stark bolagskultur och bade anstéllda som ledning har arbetat lange
inom bolaget.

U. S. Physical Therapy ar ett av USAs storsta sjukgymnastikforetag. Efterfragan pa
bolagets tjanster gynnas framst av att USA har en aldrande befolkning och
sjukgymnastik ses som ett bra alternativ till operationer och smartstillande. Bolaget
har dessutom ett snabbvaxande segment relaterat till arbetsplatsskador som syftar
till att forhindra skador samt paskynda atergang till arbete efter skada. U.S. Physical
Therapy ar ett valskott bolag med hoga kassafloden och en stark bolagskultur.

UFP Technologies ftillverkar forvaringslésningar och komponenter framst ftill
medicintekniska produkter. Efterfragan pa bolagets produkter drivs av en aldrande
befolkning och gynnas bland annat av en 6kad anvandning av robotkirurgi. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey R. Bailly, son till en av
grundarna. Efterfragan pa bolagets produkter inom medicinteknik drabbades
negativt av coronapandemin dd manga operationer stilldes in. Allteftersom
planerade operationer satts igang igen okar efterfragan for bolagets produkter, nagot
som bekréftats i bolagets senaste rapporter.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 468
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,1%
Antal innehav 32
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 182,89
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 27,4%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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BMSCI USA Small Cap NR USD

MDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas isoleringsbolaget
Installed Building Products och verkstadsbolaget Advanced Drainage Systems.

Installed Building Products, IBP, ar en av USAs ledande installatérer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av en stark husmarknad samt 6kade krav pa mer isolering i
hus, for att gora dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta
anledningen till energiforluster i bostader vilket ar kostsamt for husagaren samtidigt
som det bidrar till stora koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff
Edwards, som dessutom ar bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra
innehav ar IBP vilskott, Ionsamt och har starka kassafléden.

Advanced Drainage Systems ar en marknadsledande tillverkare av plastrér och
septiktankar for hantering av dag- och avloppsvatten. Bolaget vaxer snabbare an
marknaden da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda, langre hallbarhet samt ar mer miljovanliga.
Regleringar och 6kad efterfragan pa mer hallbara I6sningar tror vi kommer gynna
bolagets tillvaxt under lang tid framover. Skalfordelar och god kostnadskontroll
mojliggdr stigande marginaler och starka kassafloden.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

-

N

mUS Small & Microcap  ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar MSCI USA Small Cap ETF.

4,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,30
Sharpekvot 0,75
Beta 0,69
Tracking Error 9,14
Informationskvot -0,23
Alpha 1,46
Up Capture Ratio 78,95
Down Capture Ratio 78,17

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Halsovard 25,9
Industri 25,0
® Teknologi 15,4
o Sallanképsvaror 13,2
Konsument, stabil 7,7
Fastighet 5,9
Bank och finans 3,9
Media & kommunikation 2,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
UFP Technologies Inc USA 4,4%
Inter Parfums Inc USA 4,1%
Chemed Corp USA 3,8%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,8%
Littelfuse Inc USA 3,6%
US Physical Therapy Inc USA 3,6%
AptarGroup Inc USA 3,5%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,5%
J&J Snack Foods Corp USA 3,4%
Johnson Outdoors Inc Class A USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 90,6
Kanada 59
Ovrigt 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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