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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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Didner & Gerge Smabolag 4,0 4,5 0,9 7,0 17,2
Carnegie Small Cap Return GR SEK 4,6 3,7 1,1 10,3 16,6

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - November 2023

Smabolagsfonden steg med 12% i november. Darmed har Smabolagsfonden per
manadens utgang stigit med 4,0% i ar, vilket kan jamféras med index som stigit med
4,6%. Fonden gynnades i november av kursutvecklingen i Castellum, Crayon och
NCAB. Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat
Rejlers, Kopparbergs och Modulight.

November praglades av breda uppgangar pa boérsen. De inflationssiffror som
presenterades under manaden var huvudsakligen lagre an vad som lag i
forvantningarna, vilket okar sannolikheten for att centralbankerna framgent ska
kunna lamna rantorna oférandrade och pa sikt dven aterga till rantesankningar. Detta
i kombination med fortsatt bra kvartalsrapporter gynnade Smabolagsfondens
utveckling under november.

| inledningen av manaden publicerade portféljbolaget Karnov sin kvartalsrapport for
arets tredje kvartal. Den organiska tillvaxten, justerad for en stérre engangsintakt
under motsvarande kvartal foregaende ar, uppgick till 8% samtidigt som EBITA-
resultatet 6kade med 9% (pro forma). Vad som &r betryggande &r att integrationen
av de forvarvade bolagen inom segmentet Region Syd fortloper enligt plan med
synergier som successivt kommer borja synas i siffrorna under kommande kvartal.
Vid utgangen av kvartalet hade synergier om 1 EURm pa arsbasis realiserats och
bolagets malsattning ar att man ska ha realiserat 7,5 EURm i arliga synergier vid
utgdngen av 2024. Under det tredje kvartalet holl Karnov &dven sin forsta
kapitalmarknadsdag, dar man bland annat visade den nyligen lanserade generativa
Al-lésningen, K+ Smart Chat, som kommer att integreras pa bolagets
informationsplattform i Region Syd. Vidare kommunicerades uppdaterade finansiella
mal som innefattar en arlig organisk tillvaxt om 4-6% med en EBITA-marginal som
Overstiger 25% pa medellang sikt och 30% pa lang sikt. Vi tror att Karnov har goda
forutsattningar att na dessa mal och uppskattar bolagets affarsmodell med en hog
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Fondférmogenhet (MSEK) 8309
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,8%
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NAV (per sista manad) 1041,78
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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andel dterkommande intakter.

Avslutningsvis har vi sedan mitten av manaden ett nytt innehav i portféljen, Sagax.
Sagax ar ett svenskt fastighetsbolag grundat 2004 som investerar i kommersiella
fastigheter med huvudsakligt fokus pa segmenten lager och latt industri. Sagax
fastighetsbestand varderas idag till 56,7 Mdr kronor och bestar av 811 fastigheter
fordelade over 7 europeiska lander, dar Finland (33% av bestandets marknadsvarde)
och Sverige (26% av bestandets marknadsvarde) utgor de tva storsta marknaderna.
Utover heldagda fastigheter genomfor Sagax aven indirekta investeringar via joint
ventures och intresseforetag. Pa sa satt mojliggors investeringar pa marknader som
ar svara for bolaget att na pa egen hand, exempelvis Frankrike (15% av bestandets
marknadsvarde) samt Benelux (15% av bestandets marknadsvarde). Vi uppskattar
Sagax starka balansrdkning samt den hoga avkastningen pa fastighetsbestandet.
Vidare praglas de segment som bolaget fokuserar pa av stabila uthyrningsgrader
(Sagax uthyrningsgrad uppgar till c.96%), vilket medfor forutsagbara kassafloden.
Mot denna bakgrund uppfyller Sagax manga av de kriterier som vi vill se hos ett
fastighetsbolag.

Storsta kop under manaden har skett i Sagax, SOBI och Getinge. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Castellum, Nolato och MEKO samt avyttrat hela
innehavet i AFRY
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,52

Sharpekvot 0,40

Beta 0,92

Tracking Error 7,20

Informationskvot -0,41

Alpha -2,27

Up Capture Ratio 87,57

Down Capture Ratio 94,57
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 44,3

Halsovard 17,9

® Teknologi 16,2

Fastighet 10,6

Sallankdpsvaror 4,3

Konsument, stabil 3,6

® Basindustri & ravaror 2,5

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Castellum AB SWE 5,0%
Nolato AB Class B SWE 4,8%
Biotage AB SWE 4,8%
Karnov Group AB SWE 4,0%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,9%
AB Sagax Class B SWE 3,8%
Lifco AB Class B SWE 3,7%
Bufab AB SWE 3,7%
Trelleborg AB Class B SWE 3,6%
NCAB Group AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,2
Finland 5,2
Norge 4,1
® Danmark 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



