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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -9,6 -9,8 -3,1 4,5 8,0
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 7,0 -4,7 58 7,4 8,7

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2023

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Tracsis, Aalberts och
Polygiene.

Tracsis ar en teknikleverantor som erbjuder bade hard- och mjukvarulésningar men é&ven
konsulttjanster mot transportsektorn i framst England. Bolaget ar sarskilt starkt mot tagoperatérer
och har tagit fram mjukvarubaserade l6sningar for allt ifran drift och trafikplanering till sdkerhet,
men har ocksa losningar for en forbattrad kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem
och automatiska aterbetalningar vid langa forseningar. Tracsis har historiskt uppvisat en god tillvaxt
och I6pande tagit marknadsandelar pa den engelska marknaden, men har framéver ambitioner att
vaxa internationellt dar framfor allt USA ar en lovande marknad. Bolaget har ocksa framgangsrikt
vaxt sina intakter av dterkommande karaktar till mer an hélften av totalen.

Tracsis rapporterade i november en stark forsaljnings- och vinsttillvaxt fér de sista sex manaderna i
bolagets brutna rakenskapsar. Tracsis meddelade redan i augusti att tillvaxtforutsattningarna for
aret sag bra ut, men utvecklingen for bolagets tagdivision, Rail Technology & Services, var dnda
battre an forvantat, med en forsaljningstillvaxt pa 26%.

Nederldndska Aalberts dr en global teknikkoncern som erbjuder verksamhetskritiska I6sningar
inom hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade rorsystem och hogkvalitativa
ytbeldggningar for industri och produktion. Koncernens produkter hjalper till med allt fran
tryckhallning och avluftning av vdrme- och kylsystem i fastigheter till vibrations- och
renhetskontroll vid tillverkning av halvledare. Under de senaste aren har Aalberts utvecklats fran
ett lite spretigt industrikonglomerat till en mer specialiserad och fokuserad industrigrupp med ett
tydligt hallbarhetsfokus. Koncernen gynnas av ett antal starka trender inom bl.a. hallbara
transporter, miljovanliga byggnader och effektiviseringsbehov inom produktion av halvledare.

Aalberts, som rapporterar halvarsvis, sldppte under perioden en uppdatering kring
resultatutvecklingen under de senaste manaderna. Den organiska forsaljningstillvaxten under arets
forsta tio manader var +5%, framforallt driven av stark efterfragan inom halvledarsegmentet.

Polygiene &r ett svenskt bolag som utvecklar luktkontroll och antibakteriella 16sningar for textilier.
Bolaget startades som en avknoppning fran svenska kemibolaget Perstorp 2006. | och med
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Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1123
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,2%
Antal innehav 47
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 203,93
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 15,1%
Geografisk inriktning Europa
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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forvarvet av engelska Addmaster i slutet av 2020 sa har koncernen breddat sitt erbjudande ftill
produkter for dven harda och mjuka ytor. Polygienes Stays Fresh-teknologier sdkerstdller att
produkter haller sig frascha langre, sa att de inte beho6ver tvattas sa ofta, vilket i sin tur forlanger
livslangden pa ett plagg. Koncernen har fler an 200 partners varlden 6ver inom olika segment,
sasom sport och fritid, livsstil, inredning, skor och arbetsklader. Plagg behandlade med Polygienes
ViralOff-I6sning reducerar virus i textilen med 6ver 99% pa tva timmar.

Polygiene har under de tva senaste aren kdmpat med en fallande férsdljning orsakat av svag

efterfragan fran flera viktiga kundsegment i kolvattnet av pandemin. Den negativa
forsaljningsutvecklingen fortsatte i Q3, men bolagsledningen meddelade samtidigt att man borjat
se tecken pd en aterhamtning. | november lanserade Polygiene dessutom ett par nya

produktinnovationer, bl.a. en vaxtbaserad antimikrobiell teknologi for textilmarknaden.
Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Frontier
Developments, Hamilton Thorne och Corticeira Amorim

Frontier Developments ar en brittisk dataspelsutvecklare och férlaggare med flera framgangsrika
spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste aren specialiserat sig pa s.k.
simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skéta nojes- eller djurparker. Bolagets spelkatalog
innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och Jurassic World Evolution, vilka
alla salt i miljonupplagor.

Frontier lanserade i mitten av november spelet "Warhammer Age of Sigmar: Realms of Ruin’, vilket
var ett steg in i en ny spelkategori, realtidsstrategispel, for bolaget. De initiala forsaljningssiffrorna
har varit mycket svaga. Detta foljer tidigare misslyckanden under den senaste dret med test inom
nya spelkategorier. Frontier meddelade darfor nyligen att framtida spelutveckling skall koncentreras
till bolagets traditionella kirnomrade inom simuleringsspel.

Amerikanska Hamilton Thorne (HTI) tillverkar precisionsinstrument, forbrukningsvaror och
mjukvarulésningar for anvandning inom assisterad befruktning och utvecklingsbiologisk forskning.
En IVF-behandling omfattar vanligen flera veckor av hormoninjektioner foljt av uttag av agg,
befruktning i ett IVF-labb och sedan, 3-5 dagar senare, en aterférening av embryot. HTIs produkter
inriktar sig mot befruktningsstadiet i denna process. Cirka en tredjedel av varldens uppskattningsvis
ca 4 500 IVF-klinker &r kunder till HTI. Service och forbrukningsvaror utgor 6ver hélften av bolagets
forsaljning.

Hamilton Thorne rapporterade en forsaljningstillvaxt pa 16% for det tredje kvartalet i ar, vilket var
nagot samre an tidigare kvartal. Forsaljningen av forbrukningsvaror 6kade med 20%, men tillvixten
paverkades negativt fallande forséljning av utrustning till Kina.

Portugisiska Corticeira Amorim ar varldens storsta producent av vinkorkar. Bolaget producerar
arligen 6ver 5.5 miljarder korkar, vilket betyder att en fjardedel av alla vinflaskor som produceras i
varlden ett givet ar, och hélften av alla champagneflaskor, forsluts med en kork fran Amorim.
Koncernen dr mer dn tre ganger sa stor som sin narmaste konkurrent.

Amorim rapporterade ett svagare Q3-resultat dn forvantat i bérjan av november. Férséljningen av
vinkorkar paverkades negativt av en svag vinforsaljning och paféljande lagerneddragningar hos
distributérer under kvartalet.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,43
Sharpekvot 0,32
Beta 0,77
Tracking Error 10,00
Informationskvot -0,27
Alpha -1,20
Up Capture Ratio 86,94
Down Capture Ratio 95,81

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

® Teknologi 24,5
Industri 22,2

© Sallankdpsvaror 19,9
Media & kommunikation 11,9
Konsument, stabil 10,4
Halsovard 7,7
® Basindustri & ravaror 3,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-11-30

Land Portfoljvikt %
Cranswick PLC GBR 5,1%
Games Workshop Group PLC GBR 4,8%
Interpump Group SpA ITA 4,8%
Paradox Interactive AB SWE 4,7%
CIE Automotive SA ESP 4,2%
Bakkafrost P/F NOR 3,9%
discoverlE Group PLC GBR 3,7%
AQ Group AB SWE 3,5%
Aalberts NV NLD 3,3%
Diploma PLC GBR 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,9
e Sverige 22,3
e [talien 9,2
Norge 7,2
Frankrike 7,2
Spanien 4,4
® USA 4,2
© Tyskland 3,5
e Nederlanderna 3,5
Belgien 2,8

o Ovrigt 7,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



