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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 12,4 5,8 15,6 6,8 14,9
SIXRX GR SEK 12,0 3,8 15,9 11,4 11,7

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - April 2023

Varen har kommit och rapportsdsongen ar har. En majoritet av fondens innehav
slappte sina rapporter for det forsta kvartalet 2023 under andra halvan av april. Som
aggregat utvecklas bolagen bra och siffrorna var battre an marknadens férvantningar.
Aktiefonden utvecklades i positiv riktning under manaden. Atlas Copco, AAK och
Dometic var de storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under april.
Hexpol, Avanza och Nordnet bidrog mest negativt.

Atlas Copcos rapport var en av rapporterna som stack ut mest positivt.
Orderingangen var bra, dar Kompressorteknik vaxte starkt. Som vi skrivit om i
tidigare manadsrapporter har Kompressorteknik intressanta affarsmojligheter
kopplade ftill investeringar inom hallbarhet. Det var patagligt i kvartalet dar
orderingangen drevs pa av utvecklingen inom elfordon, batteriproduktion, LNG och
aven koldioxidlagring.

AAK annonserade sitt resultat tidigare an planerat da resultatet var sa pass bra.
Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 6kade med 43% jamfort med samma period
féregaende ar och var narmare 30% battre an konsensusprognoser. Forklaringar till
det starka resultatet var fortsatt fokus pa AAKs specialldsningar,
produktivitetsforbattringar och positiva marknadsforhallanden, dar en forbattrad
formaga att kompensera for inflationen fick effekt.

Konsumentrelaterade aktier har haft det tufft en tid pa borsen. Hogre inflation och
rantor forsamrar konsumentens kopkraft, marknaden &r svagare nu efter
pandemiaren som sag en onaturligt hog efterfragan pa vissa produkter, dessutom
har manga bolag haft for hoga lager vilket &r problematiskt. | ljuset av det var det
roligt att se att flera bolag i sektorn sasom Dometic och Husqvarna levererade
forhallandevis starka rapporter. Néar vi lyfter blicken nagra ar ut &r flera av dessa
bolag fortsatt klart attraktivt varderade.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

Oron kring utvecklingen for de regionala bankerna i USA har fortsatt vilket bidragit
negativt till kursutvecklingen foér banker. Dem svenska bankerna ar battre VALER IN

k?plt?llser..j;\de, mer reglerade,u har en lagre risker i sin affar och ar i ovrigt mcfr Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
vdlskotta dn de banker som fatt stora problem. Avanza och Nordnet som mer &r och langsiktigt hallbart.
sparplattformar an traditionella banker utvecklades ocksa svagt under manaden.

Hallbarhet i korthet

VALJER BORT

Bade Avanza och Nordnets rapporter visade pa 6kade vinster, fortsatt kundtillvaxt Fonden placerar inte i bolag som &r
och positivt nettoinfloden av kapital som var hogre an féregaende kvartal. involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

0,5

m D&G Aktiefond

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intakt.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,04
Sharpekvot 0,42
Beta 1,04
Tracking Error 6,08
Informationskvot -0,69
Alpha -4,45
Up Capture Ratio 92,73
Down Capture Ratio 108,36

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-04-30

%

Industri 35,6
Bank och finans 16,7
Media & kommunikation 13,6
Halsovard 10,6
© Teknologi 8,7
Konsument, stabil 7,8
® Basindustri & ravaror 3,3
Sallankopsvaror 2,8
Fastighet 0,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Getinge AB Class B SWE 5,7%
Hexagon AB Class B SWE 5,6%
Alfa Laval AB SWE 5,2%
Atlas Copco AB Class B SWE 4,6%
Bravida Holding AB SWE 4,3%
AAK AB SWE 4,2%
Nordnet AB Ordinary Shares SWE 3,5%
Essity AB Class B SWE 3,5%
Hemnet Group AB SWE 3,5%
Embracer Group AB SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 89,4
Finland 4,0
® Danmark 3,3
Norge 2,7
Tyskland 0,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



