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VD HAR ORDET

HELENA HILLSTROM

Vilket ar det har varit. Vi kommer att
minnas 2021 som aret d& effektiva vacci-
ner blev tillgangliga for stora delar av varl-
dens befolkning, Capitolium stormades,
en ny amerikansk president lovade enighet
och Sverige fick sin forsta kvinnliga stats-
minister. Men ocksd USA:s retratt frén
Afghanistan, klimatmotet i Glasgow samt
en kraftigt stigande bors. Daremellan
fanns glimtar av hopp om att pandemin
kanske var over och att den ekonomiska
aterhamtningen skulle fortsatta.

Under hosten och vintern tornade bekymren
upp sig; den goda tillvaxten och den starka
efterfragan hdmmades av komponentbrist
och begransningar i produktionskapaciteten,
problem i distributionsleden, energikris,
stigande inflation, for att inte tala om en ny
virusvariant och 6kad smittspridning mot
slutet av aret.

N&r vi nu skriver ar 2022 fortséatter
pandemin att paverka var vardag, tillvaxten,
inflationen och véarldens borser. Men laget
ser trots det battre ut an pa mycket léange
och vi befinner oss majligen i borjan av
slutet pa pandemin snarare an mitt i den.

De senaste aren har visat att ménniskor
och féretag har varit 6verraskande motstands-
kraftiga trots bitvis svara péafrestningar.
Manga av oss har anpassat oss till en &n
mer digital vardag, och samhalleliga for-
andringar som annars skulle ha tagit aratal
har skett pa ndgra manader. Dessutom har
den digitala accelerationen troligen bara
borjat.

Pa Didner & Gerge ser vi tillbaka pa ett
ar med solid avkastning i absoluta tal. For
den som har varit andelségare i vara fonder
under heléret har sparkapitalet vuxit med
mellan 20,6 och 32,9 procent. | ett klimat
dér manga borser fortsatte att sla rekord

och i hog utstrackning dominerades av
de stora techbolagen, dollarbaserade till-
gangar, olja och andra ravarurelaterade
verksamheter gick vara fonder dock sdmre
an respektive jamforelseindex, nagot vi
sjalvklart inte ar néjda med. Vi arbetar hart
for att var tydligt aktiva och uthalliga
forvaltning ska ge resultat over tid. | tider
som dessa galler det att ha tdlamod, bade
for oss och for er andelségare.

Vi fortsatter att sdnda fondwebbinarier
varje kvartal. Vi tycker att det ar ett bra till-
falle for forvaltarna att beratta om vad som
hander i fonderna och det ger er andels-
agare och andra intresserade ett tillfalle
att stélla fragor. Webbinarierna sénds live
och gar att se i efterhand pa var Youtube-
kanal och pa didnergerge.se.

Att investera langsiktigt och hallbart har
varit en del av var filosofi langt innan det
blev lika uppméarksammat som idag. Har
ser vi en klar fordel med att vara en aktiv
forvaltare. Gedigen, egen bolagsanalys
utgor sjalva kérnan i var forvaltning, och vi
kan sjalva fatta beslut om vilka bolag vi ska
investera i och vilken exponering de ska ha
i portfdljerna. Forvaltarna har god kénne-
dom om bolagen de investerar i, vilket gor
det enklare att fora dialog och paverka -
lds mer langre fram i denna rapport eller
i var kommande hallbarhetsrapport for
2021 som publiceras péa didnergerge.se.

En stor nyhet under aret var lanseringen
av ISK, som lange efterfragats av vara
kunder. Till fordelarna med ISK hor att
man istallet for vinstskatt vid forséljning
betalar en arlig schablonskatt pa vardet av
tillgdngarna pa kontot. Ga gérna in pa var
hemsida om du vill starta ett ISK — klicka
pa Borja spara och valj Spara via ISK.

Inget gar upp mot ett riktigt mote och

VD HELENA

Helena Hillstrém. Fotograf Birgit Walsh
»

vi hoppas kunna ordna var andelségar-
traff sad snart utvecklingen och FHM:s
rekommendationer tilladter det. Det nya
(prelimindra) datumet &r 20 september.
Hall utkik efter din inbjudan!

Slutligen, i dessa tider av snabba
forandringar, ar jag 6vertygad om att det
ar viktigare an nagonsin att vara trogen
sina rotter, tanka sjalvstandigt och undvika
stora risker. Framtiden ser ljus ut, betydligt
ljusare a@n for bara ett ar sedan, och aktiv
forvaltning spelar fortsatt en viktig roll
i samhéllet. Vi haller fast vid vart lang-
siktiga perspektiv och koncentrerar oss pa
det som alltid har legat oss narmast hjartat:
att skapa god avkastning oOver tid at er
andelsdgare.

Helena Hillstrém, VD




INLEDNING

BORSARET 2021

HENRIK DIDNER OCH ADAM GERGE

Stockholmsbdrsens utveckling 2021 var
mycket god. Totalavkastningen (inklusive
utdelningar) blev 39,3 procent, den hogsta
sedan 2009. Den ekonomiska ater-
hamtningen efter det besvarliga pandemi-
aret 2020 har varit god i mer eller mindre
samtliga lander varlden oOver. Pandemin,
brist pa halvledare, allméntlangre leverans-
tider, stigande inflation och i viss man Kina
har varit i fokus fér bérsen under aret.
Risken for att pandemin ater ska
lamslé lander, vilket skedde under delar
av 2020, har minskat under aret. Nivan pa
smittspridning har bade inom och mellan
olika lander varierat ganska kraftigt. Det
gemensamma har dock varit att dodsfallen
varit patagligt lagre dn varen 2020 trots i
manga fall hogre smittotal. Vaccinering
och battre férstaelse av sjukdomsférloppet
ar huvudforklaringarna till det. | slutet
av november skakade bdrsen till nar den
nya varianten Omikron snabbt spred sig
over varlden. | skrivande stund &ar nya
smittade pa rekordnivaer i manga lander,
men alla tecken hittills visar pa ett tydligt
lindrigare insjuknande och speciellt bland
vaccinerade mycket fa dodsfall. Bérserna
har natt nya hojder sa forvantningarna ar
for narvarande att pandemin inte langre
ska utgora ett allvarligt hot mot ekonomin.
| véaras kom rapporter om brister
pa halvledare. Detta har speciellt upp-
marksammats inom bilindustrin, men
galler aven mer allméant. Flertalet bil-
tillverkare har vid flera tillfallen under aret
varit tvungna att stanna produktionen
vilket far konsekvenser i manga led da det
ar stora varden det handlar om. Orsakerna
till bristerna ér lite oklar. God efterfragan

iiner och Adam Gerge. Fotograf

pa konsumentelektronik, allt fler halvledare
i bilar genom elektrifieringen och att
leverantorer i Kina tidvis varit tvungna
att stanga fabriker pa grund av corona-
restriktioner ar nagra forklaringar som
namnts. Under 2022 forvantas leverans-
problemen vara I0sta.

Den goda, till och med mycket goda,
efterfrdgan inom flera branscher har
forutom langre leveranstider dven borjat
paverka inflationen. Under senare delen
av aret borjade de amerikanska rédntorna
att stiga och inflationsférvantningarna
likasa. Stigande inflation &r normalt negativt
for borsen. Det finns flera orsaker Htill
det. Réanteplaceringar blir attraktivare,
fastighetsvarden paverkas negativt samt
hogt varderade tillvaxtaktier och teknik-
bolag som behdver nytt kapital for sin
tillvaxt varderas ned. Centralbanker har
tidigare verkat for att behalla laga rantor
trots att inflationstendenser kommit da
och da. Nu finns det dock tecken pa att
inflationen mer varaktigt kan komma att
stiga vilket lett till stigande rantor och viss
oro pa borserna.

Mangabedomare harenldngretid ansett
Kina vara en risk fér varldsekonomin. Okad
skuldsattning bland hushall och kraftigt
Okad utlaning fran banker, hogt beroende av
en stor byggsektor, flerabostadsutvecklare
med stora skulder har rékat in i betydande
problem, stora infrastrukturprojekt med
ibland lag nytta for ekonomin samt en
politiskt atstramad situation &ar nagra
anledningartill de negativa bedémningarna
av Kina. Handelsoverskotten &r dock
fortfarande stora, inte minst mot USA,
och landets ledning atnjuter &n sd lange

omvdrldens fortroende nar det galler hur
ekonomin hanteras. Kinas hantering av
pandemin fram till nu kan sédgas vara bade
imponerande, oerhort fa sjukdomsfall
och knappt nagra dodsfall efter den
inledande fasen, men &aven till viss del lite
skrammande; hur ar det mojligt att plotsligt
totalt stdnga ner mangmiljonstader vid
enstaka fall? Om dvriga varlden lart sig leva
med Covid-19, och om Omikron-varianten i
basta fall far pandemin att nedgraderas till
en epidemi med lokala utbrott med mildare
sjukdomsforlopp, ska det bli intressant att
se nar Kina vagar 6ppna upp sitt samhalle
och tillata internationellt resande utan
langa karantéanstider.

Den svenska borsen noterade "all time
high” vid arets utgang. Fastighetsbolag
varderades i manga fall tydligt over sitt
substansvarde, foretag som har forvarv
som en uttalad affarsinriktning hade en
hogre vardering @n nagonsin, och bolag
som visat god tillvéxt och i vissa fall d&ven
har ett stort teknikinnehall hade historiskt
sett hoga varderingar. Skillnaden i vardering
mellan de namnda typerna av bolag och de
traditionella svenska verkstadsbolagen var
vid arets utgang nastintillanmérkningsvérd
hog. I borjan av 2022 har dock en eventuell
borjan till utjgmning av varderingar skett;
"hogt” varderade bolag har fram till mitten
avjanuariimangafalltappat 15— 25procent
i varde. Flera traditionella verkstadsbolag
har ddremot stigit med nagra procent och
borsens allménna utveckling har varit cirka
minus 5 procent. Fortsatter den ekonomiska
tillvaxten att vara god, inflationen borjar
plana ut samt att bristen pa halvledare
och andra leveransproblem stegvis
forbattras under aret kanns risken for
en kraftig borsnedgang som lag. Risken
for fortsatt stigande inflation, fallande
fastighetsvarden samt en kraftigare in-
bromsning av tillvdaxten i Kina skall dock
inte helt negligeras.

Uppsala januari 2022

Henrik Didner
Adam Gerge
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INFO

INFORMATION OM FONDBOLAGET

Fondbolagets styrelse
Ordinarie styrelseledamoter

+ Adam Gerge, ordférande
Ekonomie licentiat

Anders Eriksson

Civilingenjor

Henrik Didner, vice VD

Filosofie doktor i foretagsekonomi

Mats-Olof Ljungquist
Civilekonom

Kristina Patek
Senior Investment Director,
Stena Sessan

Helena Hillstrom, VD
Civilekonom [Adjungerad]

Fondbolagets foretagsledning

Helena Hillstrom, vd
Henrik Didner, vice vd

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma &r Didner & Gerge
Fonder AB, org.nr: 556491-3134.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor ar auktoriserad revisor
Peter Nilsson, PwC. Revisorssuppleant ar
Martin By, PwC.

Principer for
aktieagarengagemang

Fondbolagets principer for aktiedgar-
engagemang faststdlldes av styrelsen
2019-06-03. Principerna i sin helhet finns
pa var hemsida www.didnergerge.se och
dér redovisas ocksa arligen hur princi-
perna har tillampats.

Svensk kod for fondbolag

Didner & Gerge Fonder & medlem i Fond-
bolagens Forening och féljer 'Svensk kod
for fondbolag'.

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB fast-
stéllde ar 2010 en erséattningspolicy som
omfattar alla anstéllda vid fondbolaget.
Ersattningspolicyn har uppdaterats for att
anpassas till gallande regelverk. Senaste
uppdateringen av policyn gjordes i september
2021.

De anstéllda vid fondbolaget erséatts
via fast 16n. Darutover kan tillkomma rorlig
ersattning. Grundprinciperna har varit att
eventuell rorlig ersattning for fondforvaltarna
skall styras av rullande femarsresultat for
fondforvaltningen jamfort med relevant
jamforelseindex, att modellen for ersattning
inte skall leda till for stort risktagande samt
att det skall finnas tak for rorlig ersattning
bestamt till hur ménga procent av grund-
I6n som den rorliga ersattningen maximalt
kan uppga till. En redogorelse for fond-
bolagets ersattningar offentliggors i
fondernas arsberéttelse, i informations-
broschyren samt pa fondbolagets hemsida,
www.didnergerge.se.

Under rdakenskapsaret har 43 anstéllda
fatt fast eller rorlig ersattning utbetald.
Observera att redovisade ersattningar
avser samtliga anstéllda pa fondbolaget.
Det sammanlagda ersattningsbeloppet
uppgick till 29 353 145 kronor i fast erséttning
och 6 346 542 kronor i rorlig ersattning.
Utbetald ersattning till sarskilt reglerad
personal uppgick under aret till 27 311 731
kronor varav 3 368 052 kronor till personer
i ledande befattning, 2 484 061 kronor till
personer i kontrollfunktioner samt 21 459
619 kronor till risktagare i fonderna, d.v.s.
fondforvaltare.

Granskning av att tillampningen av att
fondbolagets ersattningssystem &verens-
stdmmer med ersattningspolicyn har
utforts av funktionen for regelefterlevnad.
Granskningen har visat att ersattningar
berdknats och utbetalats i enlighet med
ersattningspolicyn och inga avsteg har
forekommit. Resultatet av granskningen
har rapporterats till styrelsen.

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsédgarna i vardepappersfonderna:

Didner & Gerge Aktiefond

Didner & Gerge Smabolag

Didner & Gerge Global

Didner & Gerge Small and Microcap
Didner & Gerge US Small and Microcap

817603-2897
515602-3052
515602-4753
515602-6972
515602-8390

Fondernas arsberéttelse, bokforing
och fondbolagets forvaltning har
granskats av revisorer i Didner &
Gerge Fonder AB, PwC.

Revisionsberattelse for respektive
fond kan rekvireras fran:

Didner & Gerge Fonder AB, Box
1008, 751 40 Uppsala.

REDOVISNINGS- &
VARDERINGS-
PRINCIPER

Arsbersttelsen har upprattats i enlighet
med lagen (2004:46) om véardepappers-
fonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
samt foljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer i tilldmpliga delar.

Fondens finansiella instrument har vér-
derats till gallande marknadsvarde. Fon-
dens innehav av finansiella instrument har
varderats till senast tillgéngliga betalkurs.

Om sadan kurs saknas eller om kursen
enligt Fondbolagets bedémning &r uppen-
bart missvisande far varderingen ske pa
objektiva grunder enligt allmént veder-
tagna redovisningsprinciper.

UNDERSKRIFTER

Styrelsens och VD:s underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
Didner & Gerge Fonder AB avger harmed
arsberattelse for nedanstaende till bolaget
horande fonder for rakenskapsaret 2021.

> Didner & Gerge Aktiefond

» Didner & Gerge Smabolag

> Didner & Gerge Global

> Didner & Gerge Small and Microcap

> Didner & Gerge US Small and Microcap

Uppsala den 10 februari 2022

Adam Gerge
Styrelseordférande

Anders Eriksson
Henrik Didner
Mats-Olof Ljungquist
Kristina Patek

Helena Hillstrom
Verkstéllande direktor



AKTIEFOND

DIDNER & GERGE

AKTIEFOND

1994-10-21
Carl Bertilsson
Simon Peterson
SIX Return
291906

Fonden startade
Forvaltare

Jamforelseindex
PPM-nummer

Didner & Gerge Aktiefond steg med 32,9
procent under 2021 jamfort med 39,3
procents uppgang for SIX Return Index.
Fonden hade darmed en utveckling som
var sdmre an sitt jamforelseindex. Fonden
hade under perioden ett nettoutflode pa
1 683 miljoner kronor och fondférmogen-
heten 6kade till 47 miljarder kronor. Vid
arets utgang var andelsvardet 4 608,91 kr
per andel.

Under aret har fonden paverkats positivt
av bland andra Getinge, Atlas Copco,
Indutrade, SEB och Sagax. Under samma
period har fonden paverkats av en negativ
utveckling fér Mycronic, Camurus, Securitas,
GN och AFRY.

Storre forandringar

Didner & Gerge Aktiefonds storsta netto-
kop skedde under aret i Volvo, Securitas,
H&M, Sandvik och Elekta. De storsta net-
toforsaljningarna skedde i Lifco, Indutrade,
Thule, Sagax och SEB.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet.

Volvo har forutom lastbilar ocksa betydande
verksamheter inom anlaggningsmaskiner,
bussar och marinmotorer. Bolaget har
genomgatt ett stort forbattringsarbete
under de senaste aren och hojt sin intjanings-
formaga och motstandskraft betydligt.
Skiftet till eldrift och pa sikt dven bransle-
cellsdrift kommer att préagla lastbils-
branschen de kommande aren och inne-
bara ganska stora férandringar i hur affars-
modellen ser ut for en lastvagnstillverkare,
men dven stora mdjligheter foér de som
hanterar o6vergangen bast. Vi bedomer
att Volvo ligger langt fram i omstéllningen
och har goda mdjligheter att pa sikt bli
en langsiktig vinnare pd Overgangen.
Aktien ar fortsatt attraktivt varderad givet

intjaningsformagan och den mycket starka
balansrakningen.

Atlas Copco ar en varldsledande tillverkare
av kompressorer, industriverktyg och
vakuumpumepar. Bolaget har lyckats leverera
en god resultatutveckling under de flesta
marknadsforutsattningar. Varderingen av
aktien ligger saledes ocksa ofta pa en hog
niva. Koncernen &r mycket vél positionerad
for de skiften som sker i industrin géllande
automation, digitalisering och energi-
effektivitet. Affarsomradet Kompressor-
teknik ar ledande inom energieffektivitet,
vilket blir allt viktigare da kompressorer
kan sta for en relativt stor del av energi-
forbrukningen i produktionsanléggningar.
Vakuumteknik, som levererar produktions-
utrustning till halvledarindustrin i Asien, &r
ett snabbt vaxande affarsomrade drivet av
digitaliseringen, och fortsatter bli en allt
storre del av bolaget.

H&M har precis som resten av branschen
haft ett par tuffa ar da en stor del av
bolagets butiksbestand stdngts ner eller
haft restriktioner under pandemin. Bolaget
har dven tappat en stor andel av sin
forséljning i Kina d@ man tagit stéllning
mot arbetsforhallanden i bomullsindustrin.
Bolaget har visat en god utveckling med
avseende pa de faktorer man kunnat
kontrollera, som kundndjdhet, produkt-
erbjudande, digital forsaljning och kostnader.
Bolaget &r mer konkurrenskraftigt idag &@n
for ett par ar sedan, da man halkat efter en
period, och vibedomer att det fortsatt finns
potential for H&M att hoja I6nsamheten.

Sandvik har en stark positioninom produkter
och tjanster till gruvindustrin som har
starkts ytterligare under aret genom att
par relativt stora och intressanta forvarv.
Sandvik har d&ven breddat verkstygs-
affaren mot mjukvaruldsningar, genom

Carl Bertilsson & Simon/Peterson-Fo
Y

flera betydande forvarv. Viktiga kundsegment
som bil- och flygproduktion &r pa laga
nivaer i ett historiskt perspektiv och bor
kunna generera god tillvaxt framover.
Bolaget star infor ett intressant 2022 déar
affarsomradet Materials Technology ska
sarnoteras, vilket leder till att den kvar-
varande Sandvikkoncernen kommer att
generera hogre tillvaxt, marginaler och
avkastning pa kapital.

Epiroc ar verksamma inom produkter och
tjanster till gruv- och infrastrukturindustrin.
Bolaget har en stark stéllning som leverantor
till underjordsgruvor. Bolaget gynnas av
en Okad efterfrdgan pa metaller, minskade
malmhalter och fler gruvor som gar under
jord. Det finns ett stort intresse fran gruv-
bolagens sida attinvesterai produktivitets-
forbattringar, sakerhet och ett minskat
miljo- och klimatavtryck. Detta &r omraden
dar Epiroc ar varldsledande. Bolaget driver
aven utvecklingen inom automation och
elektrifiering, vilket kan generera betydande
produktivitetsvinster i driften av en gruva.
Bolaget har en stor serviceaffar som bidrar
med stabilitet i den annars cykliska gruv-
industrin.

Getinge har under nuvarande ledning
utvecklats i en positiv riktning, vilket har
blivit allt tydligare under senare tid.
Koncernen har flera intressanta tillvaxt-
drivare kommande ar, bland annat inom
operationsutrustning dar ett stort behov
finns att komma ikapp efter pandemin,
steriliseringsutrustning relaterat till vaccin-
produktion, och livsuppehallande ECMO-
terapier. De operationella forbattringar
bolaget har jobbat hart med under flera
ar ger samtidigt i allt stérre utstrackning
resultat.

Hexagon har en stark teknikportfolj inom
bland annat matteknik, kvalitetskontroll
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och designmjukvara. Bolaget har goda
tillvaxtmojligheter och &r val positionerat
for att mota en okad efterfrdgan inom
digitalisering och automation. Bolaget har
en motstandskraftig affarsmodell, dar en
betydande andel av intédkterna kommer
fran aterkommande mjukvaru- och licens-
intakter. Detta tydliggjordes under pandemin,
dar bolaget trots den férsvagade konjunk-
turen har lyckats vaxa mjukvaruaffaren.

SKF &r ett av varldens ledande bolag inom
kullager, tatningar och smorjsystem. Bolaget
bedriver ett arbete for att gradvis hoja 16n-
samheten, bland annat genom kostnads-
neddragningar och investeringar i auto-
matiserad tillverkning. Likt flera andra
konjunkturkansliga industriforetag visade
SKF under pandemin pa en god mot-
standskraft mot minskad efterfragan, och
skyddade I6nsamheten val. Aktien handlas
pa en attraktiv véardering som vi bedomer
inte fullt ut speglar bolagets kvaliteter.

Embracer &r ett entreprendrsdrivet bolag
som utvecklar och forlagger tv- och data-
spel. Bolaget har varit skickliga pa att
knyta till sig andra duktiga entreprendorer i
branschen via férvaryv, och har gjort ett
stort antal forvarv under de senaste aren.
Man investerar ocksa férhallandevis stora
summor i egen utveckling av spel, som
kan leda till nya starka speltitlar under
kommande ar. Bolaget &r val positionerat
for de forandringar som sker i branschen,
exempelvis med avseende pa digitalisering
av férséljningskanaler och en stor efterfragan
pa bra innehall fran nya tjansteplattformar.

Hexpol ar ett valskott bolag som genererar
starka kassafloden. De har ett starkt kund-
fokus och god mojlighet att erbjuda snabb
och saker leverans, vilket har uppskattats

av kunderna under aret som praglats av
material- och transportbrist. Koncernen
har en stor exponering mot bilproduktion.
Bilproduktionen har utvecklats svagt de
senaste aren och &r nu pa laga nivaer. For
kommande tredrsperiod ser utsikterna bra
ut for en god tillvéxt i antalet producerade
bilar. Darmed vander en tuff motvind till
medvind framover. Det finns fortsatt goda
mojligheter att gora vardeskapande for-
varv som Hexpol framgangsrikt genomfort
historiskt.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &ar en aktivt forvaltad aktiefond
som huvudsakligen investerar i bolag som
handlas pa reglerad marknad i Sverige.
Fonden investerar normalt i cirka 30-40
bolag.Sammansattningenavaktierifonden
gors helt efter forvaltarnas basta idéer.
Fondens jamforelseindex &r SIX Return
Index. Detta index &r relevant for fonden
da det aterspeglar fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och geografisk marknad.
Didner & Gerge Aktiefond tilldmpar en
tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar
efter vélskotta bolag utan att ta hansyn
till index. Detta kommer over tid att leda
till att fondens avkastning skiljer sig, bade
positivt och negativt, fran jamforelseindex.
Att fonden &r aktivt forvaltad och inte
tar hansyn till index betyder inte att fonden
har en hog omsattningshastighet med
omfattande kép och forséljningar av aktier.
Tvartom stravar forvaltarna efter att hitta
investeringar som de tror pa langsiktigt.
Vid investeringstillféllet gors bedomningar
med ett tidsperspektiv pd 3-5 ar, men
innehavstiden kan bli bade kortare och
langre a@n detta.
Friheten i fondbolagets filosofi innebar
att fondens innehav normalt skiljer sig
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fran index sammanséttning - ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga
filosofi innebar dven att fondens forvaltare
i mojligaste man forsoker bortse fran
den kortsiktighet som ibland préaglar
marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet méats som standard-
avvikelsen pa fondens avvikelse motindex.
Det uppnadda vardet &r ett resultat av att
fonden &r aktivt foérvaltad och darmed
tidvis avvikit fran sitt jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs
har fluktuerat i forhallande till sitt
jamférelseindex, historiskt sett. En lag
risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken & 0 %
innebar det att fonden har rort sig exakt
som index. Aktiv risk sdger dock inget
om ifall fonden har gatt battre eller samre
an sitt index. Teoretiskt kan man alltsa
forvanta sig att om en fond har en aktiv
risk pa 3 s& kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer an 3 procent mot
index tva ar av tre. Mattet raknas ut med
avkastningshistorik fran de senaste 24
manaderna. Fondens aktiva risk redovisas
pa sid 10.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestammelserna
ratt att handla med derivatinstrument
samt lana ut vardepapper. Dessa mojlig-
heter har inte utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat réstningsrad-
givare for engagemang i de bolag som har
gett ut de aktier som ingar i fonden. Vad
géller intressekonflikter som uppkommit i
samband med placeringar har inga sddana
identifierats.
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Finansiella instrument*  Typ av handelsplats  Volym Ansk.virde  Kurs  Vérde Mkr
Se forklaring nedan

%

DAGLIGVAROR 3,2
AAK (SE) RM 7368 656 640,5 19530 14391 3,0
Essity B (SE) RM 300 000 82,5 295,40 88,6 0,2
FASTIGHET 0,5
Sagax B (SE) RM 737493 150,6 305,00 224,9 0,5
FINANS 5,0
SEB A (SE) RM 6484 654 566,7 125,85 816,1 1.7
Nordea (FI) RM 5300 000 4149 110,50 585,7 1,2
Handelsbanken A (SE) RM 5567107 536,1 97,86 544,8 1,2
Ratos (SE) RM 7011421 380,7 57,95 406,3 0,9
HALSOVARD 10,8
Getinge (SE) RM 5348 266 12254 395,10 21131 4,5
Astra Zeneca (GB) RM 1716810 16545 1062,80 18246 39
Elekta (SE) RM 7068 490 828,8 114,55 809,7 1.7
Camurus (SE) RM 1518133 304,7 150,80 2289 0,5
Vimian (SE) AR 1151297 773 79,35 91.4 0,2
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 46,2
Volvo B (SE) RM 16 897 476 2502,1 209,65 3542,6 7.5
Atlas Copco B (SE) RM 5294 439 1455,9 532,20 28177 6,0
Sandvik (SE) RM 9770871 17839 252,60 2 468,1 53
Epiroc B (SE) RM 11285 244 941,4 191,70 21634 4,6
SKF B (SE) RM 9688538 1760,5 21450 20782 44
Bravida (SE) RM 11476 749 10299 127,00 14575 31
Lindab (SE) RM 3614664 789,4 321,40 1161,8 2,5
Husqvarna B (SE) RM 8042743 621,4 144,85 11650 2,5
Indutrade (SE) RM 3930878 177,2 271,20 1089,6 23
Securitas (SE) RM 7934304 1086,8 124,65 989,0 2,1
AFRY (SE) RM 3835271 949,3 255,00 978,0 2,1
Systemair (SE) RM 9566 894 430,5 101,90 974,9 2,1
Storskogen (SE) RM 4986 579 192,0 60,95 303,9 0,6
Husqvarna A (SE) RM 1844 655 82,9 144,20 266,0 0,6
Assa Abloy (SE) RM 750 000 200,2 276,20 207,2 04
Vestum (SE) AR 1041810 33,0 51,77 53,9 0,1
INFORMATIONSTEKNOLOGI 9.3
Hexagon (SE) RM 14 642 981 11143 143,65 21035 4,5
Ericsson B (SE) RM 15271114 14429 99,79 15239 33
Mycronic (SE) RM 3406 396 753,7 211,00 78,7 1.5
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 41
Embracer (SE) AR 20 000 000 12053 96,51 1930,2 4,1
MATERIAL 39
Hexpol (SE) RM 15178 157 1076,6 121,30 18411 3.9
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 14,7
Hennes & Mauritz (SE) RM 15 755 075 2509,0 178,08 2 805,7 6,0
Dometic Group (SE) RM 13 944 406 1502,2 118,95 1658,7 35
Electrolux (SE) RM 5735264 1004,6 219,50 12589 2,7
Autoliv SDB (US) RM 786 453 657,0 940,00 7393 1.6
Thule (SE) RM 431 087 80,6 548,00 236,2 0,5
BHG Group (SE) RM 2127043 2231 95,45 203,0 0,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 45909,2 97,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,3
Banktillgodohavande 1166,2

Fordringar salda véardepapper 0

Upplupna intakter/kostnader -59,4

Skulder kopta vardepapper -16,1

FONDFORMOGENHET 46 999,9 100,0

* Vardepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).

RM - Qverlétbara vérderpapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
AR - Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som é&r reglerad

och 6ppen for allménheten.
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Utveckling D&G Aktiefond inkl. utdelningar [===] och Six Return Index SEK [—] 2016-12-30-2021-12-31 (2016-12-30=100)
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Storsta nettokop Mkr

Volvo B (SE) 1141
Securitas (SE) 1076

Hennes & Mauritz (SE) 974
862

Sandvik (SE)

Elekta (SE) 839
789

Lindab (SE)

Hexpol (SE) 675
653

Autoliv SDB (US)

Embracer (SE)

617
SKF B (SE) 560

Storsta nettosalj Mkr

Lifco (SE)

Indutrade (SE)

Thule (SE)

Sagax B (SE)

SEB A (SE)
Handelsbanken A (SE)
Hexagon (SE)

GN Store Nord (DK)
ABB (CH)

Trelleborg (SE)

Riskinformation

Didner & Gerge Aktiefond dr en aktivt forvaltad fond. Vi analyserar och
utvarderar ett stort antal bolag och aktier och investerar i de som beddms
har bast forutsattningar till en god kursutveckling 6ver tid, utan hansyn till
indexvikt eller bransch. Vi gér egna, oberoende och aktiva val utifran vara
bésta idéer.

Vart évergripande mdl med fondens férvaltning ar att pa lang sikt,
d.v.s. en tidsperiod om fem &r eller mera uppnd en vardemassig 6kning
av fondens andelsvdrde. Om vi lyckas val i var stravan ska det alltsd leda
till 1dg sannolikhet for ett negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg
sannolikhet for ett positivt utfall. For att na detta dvergripande mal, oavsett
radande borslage, stravar fonden efter att uppna en avkastning som over en
femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Sparande i aktiefonder innebar en marknadsrisk da
aktiepriser normalt ar avsevart korrelerade med marknaden. D& sparande
i aktier innebér risk for stora kurssvangningar rekommenderas en spartid
overstigande fem &r. Andra risker som kan forvéantas forekomma for fonden
och ddrmed dess andelsdgare dr branschrisk, foretagsrisk, ranterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fér mer information om risk se
respektive fonds informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att
tillgd hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Avkastning Avkastning 2021 Genomshnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 50 50
2021 32,91% 39,34% :(5) 22
2 ar* 24,51% 26,49% 35 39,3 % [ 35
o 30— — — 30
5 &r* 12,69% 17,71% ] 329 % [ H i
Sedan start* 16,40% 12,90% 207 ™ ] 20
15— — — 154
* arligt genomsnitt 10+— ] | 101 16'4 % 12,9 %
54— — — 54 :' ’:
0 T 0 T
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondfdrmdgenhet, Mkr 47000 36793 37028 35061 46 354 41203 34735 32411 23778 15701
Andelsvarde, kr 4 608,91 3467,73 2972,91 2331,40 278583 253564 2189,57 2017,2 16949 13192
Antal andelar (milj st) 10,198 10,610 12,455 15,039 16,639 16,249 15,864 16,068 14,029 11,902
Utdelning, kr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 41,41
Totalavkastning % 32,91 16,64 27,52 -16,31 9,87 15,81 8,55 19,01 28,48 25,97
SIX Return Index % (inkl utd) 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,40 15,81 27,95 16,49
OMX Stockholm % 34,98 12,86 29,64 -7,67 6,41 5,83 6,59 11,86 23,20 12,00
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr ! 0,51 0,54 0,27 0,23 0,19 0,25 0,29 0,25 0,27 0,28
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22
Transaktionskostnader, Mkr 2 20,7 16,2 14,4 6,2 7,3 5,7 6,6 6,6 8,0 54
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,04 0,04 0,05 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,06 0,07
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 2,0 1,8 1,8
Arlig avgift, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,23 1,23 1,23 1,22 1,22 1,22
Kép och férséljning av finansiella instrument med nérstéende
Omsattning genom narstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omsattning genom fonder
forvaltade av Didner & Gerge Fonder, % 0 0,05 0,37 0 0 0 0 0 0 0

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

Engangsinsattning 10 000 kr 143 120 138 121 132 125 137 135 142 140
Lopande sparande 100 kr 9 9 8 8 8 8 8 8 9 8
Risk— och avkastningsmatt

Genomsnittlig avkastning 2 ar, % 24,51 21,96 3,30 -4,11 12,80 12,12 13,66 23,66 27,22 2,72
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 12,69 9,63 8,07 6,58 16,13 19,35 11,86 15,88 26,33 7,71
Totalrisk D&G Aktiefond (senaste 24 man), % 20,81 23,17 17,76 13,25 11,58 15,35 14,39 10,45 14,08 20,16
Totalrisk for SIX Return (senaste 24 man), % 19,00 19,29 13,87 11,10 10,58 14,91 13,72 9,31 11,69 15,49
Aktiv risk (senaste 24 man), % 3 6,56 6,97 5,59 4,55 3,73 4,32 4,57 4,41 5,72 6,54

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det ar mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Aktiv risk 2021. Det uppnadda méttet ar ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste 24 manaderna.
Under perioden 2020-01-01 t.0.m. 2021-12-31 var april 2020 och augusti 2020 de manader med stdrst avvikelse och fondens resultat skiljde sig da med + 3,25 %
respektive + 3,68 %, vilket alltsa var de manader som gav storst utslag i berakningen av méttet aktiv risk.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Aktiefond 2021

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandringar pa
Gverlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overl4tbara vardepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
salda véardepapper
upplupna utdelningar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmdgenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervérden aktier

Forandring av
fondférmogenheten
Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinldsen
Periodens resultat

Fondférmégenhet

AR 2021

11308 119 875

AR 2020

4944771 881

191 0
1133518550 409 544 721
-2 834999 -458 263

274
12438 803891 5353858339
-526 925 542 -405 823 085
-20734 078 -16 155 888
-1 569 681 1081583
-549 229 301 -423 060 557

11889 574 589

2021-12-31

45909 184 377
1166 210 254

0
721 500

4930797 782

2020-12-31

36 345 812 750
504 297 103

78837716
0

47 076 116 131

36 928 947 569

46 955 424 37872719
29253 411 98 084 205

76 208 834 135956 924

46 999 907 296 36 792 990 644
2021 2020

9045 198 347 6288 481 463
-116 198384 -1 117 540 464
2379119913 -226 169 119

11308 119 875

2021

36 792 990 644
1737397 686
-3 420 055 622
11 889 574 589

4944771 881

2020

37027 745 961
1347797 056
-6 513 350 155
4930797 782

46 999 907 296

36 792 990 644
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HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden frimjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar milj6relaterade eller sociala egenskaper eller har hillbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Fonden beaktar hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar.
Riskerna hanteras bland annat genom screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjinster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedomning ir att fondens viktade medelvirde indikerar att dess hallbarhetsrisk bedoms vara medelhog. Forvaltarna ligger vikt
vid héllbarhetsrisker i den integrerade hallbarhetsanalys som gors i samband med investeringar och det kontinuerliga 4gandet. Aftirsmodeller
dar hallbarhetsriskerna bedéms som alltfor stora, oavsett om det faingas i en extern bedémning eller inte, identifieras i denna analys. Forvaltarnas
bedémning dr att dessa gemensamma risker 6ver lag inte utgor nagra betydande risker pa portféljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle
kunna innebira en visentlig kortsiktig inverkan pa fondens avkastning.

Haéllbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens malséttning:

M Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

[0 Andra hillbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla bolag med langsiktigt héllbara affarsmodeller. Att ta hinsyn
till fragor som ror miljé och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar utveckling 4r en integrerad del i investeringsprocessen.
Detta sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dér fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat

och risker, kapitalstruktur, social- och miljémassig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som ar visentliga for respektive bolag
dokumenteras innan investering samt féljs upp och uppdaterasIépande.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller miljoomradet kan vara vixthusgasutslipp, hur bolaget anvinder icke férnybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig milj6forstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undviker vi per automatik att investera i de bolag som producerar fossila
brénslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt negativklimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och méter ocksa koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller manskliga rittigheter kan vara otillrickligt konsumentskydd, 6vertridelser av hilso- och sikerhetsnormer eller
Gvertradelser av ursprungsbefolkningars rittigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad galler arbetsritt kan vara att bryta mot ritten till féreningsfrihet,
diskriminering eller barnarbete. Vad giller anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlidggande for samtliga bolag som ingar i véra fonder ér att de foljer kraven i erkdnda internationella normer och 6verenskommelser Utover detta
anser vi att vissa branscher medfér allt fér stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer och vi har ddrmed valt att exkludera dem.
Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet "Fonden viljer bort™.

For mer information om hur egenskaperna ska uppns, se "Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden

O Fonden har féljande hallbarhetsindex som referensvirde:

I Inget hallbarhetsindex har valts som referensvirde
Inget specifikt hillbarhetsindex har valts ut for att anvindas som underlag for fondens investeringar. Fonden har diremot ett vanligt
férekommande marknadsindex for att mita fondens avkastning mot marknaden.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fr miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt hillbara ekonomiska
verksamheter. Taxonomin haller pé att utvecklas och kriterier f6r samtliga miljomal dr dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ér férenliga med taxonomin.
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Metoder som anvénds fér att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal:

™ Fonden viljer in

Forvaltarna letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedomningar kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats
med detta i dtanke. ESG-analys dr en integrerad del av bolagsanalysprocessen och visentliga miljomissiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter
analyseras och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund fér analysen anvinds bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt
specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa Iopande med representanter for bolagen.

™ Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ir involverade i f6ljande produkter och tjinster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjinster

M Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kirnvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
™ Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer 4n fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution av
vapen innefattande stridsmaterial, eller annan militar utrustning.
o Alkohol
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution av alkohol.
M Tobak
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag ddr mer 4n fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution av
kommersiella spel.
M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer 4n fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution av
kommersiella spel.
M Pornografi
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag dér
mer dn fem procent av bolagets omsittning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.
M Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen dr hanforlig till produktion
(utvinning/prospektering/raffinering) av fossila brinslen.
M Uran
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer 4n fem procent av omsittningen ar hinforlig till uranbrytning eller uranexploration.
M Ovrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sisom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag som ror fragor om milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gors antingen avfondbolaget sjilvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot internationella normer och konventioner avseende manskliga
rattigheter, miljo, antikorruption och arbetsritt.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgarder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan fér ifragasatta bolag, som exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.
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™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Genom att aktivt paverka de bolag som fonderna investerar i tror vi att fondens riskniva kan sinkas och bidra till ett bittre resultat.
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och branschinitiativ genom internationella samarbeten,
som exempelvis UN PRI (FN:s principer kring ansvarsfulla investeringar), CDP (Climate Disclosure Project, med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor), IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change, med fokus pa klimatfragan och
minskning av koldioxidutslipp) samt Access to Medicine (med fokus pa tillgang till medicin for alla).
M Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via extern part om sadan initieras i bolag som ingar i
portfoljen.
M Réstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstimmor. Under 2021 deltog och rostade fondbolaget vid 129 olika bolagsstimmor.
M Deltar i valberedningar fér att paverka styrelsens sammansittning
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i nuldget i atta valberedningar.

Uppfadljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har under aret frimjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland annat investera i bolag som aktivt arbetar med energi-,
vatten-, och avfallshantering, samt bolag som tar stort ansvar for sin personal. Vid samtliga bolagsanalyser under aret har bedomning gjorts av
bolagets utsldpp av vixthusgas. Fonden har dven valt in bolag som har god foretagsstyrning samt i var bedémning rimliga ersittningsprogram.
Fondens innehav analyseras I6pande av férvaltarna vad giller relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet
utfors och dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfér forvaltningen. Likasa har en kvartalsvis screening och kontroll genomférts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har mitts och rapporterats halvarsvis,
dar det konstaterats att fondens avtryck dr 6o procent ligre n sitt jimforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys, samt hur fonden har arbetat
proaktivt med portfoljbolagen i syfte att verka for hallbar utveckling och forbattringar inom specifika omraden.

Fonden har valt in
Forvaltarna genomf6r aterkommande en helhetsbedomning av bolagens férutsittningar och virdering. En viktig del av detta arbete 4r att beakta
relevanta ESG-faktorer, bade fran ett risk- och ett mojlighetsperspektiv. Forvaltarna har identifierat fokusomraden for respektive innehav som de
bedémer ir viktigast ur ett ESG-perspektiv, som de foljer och uppdaterar kontinuerligt. Hallbarhetsarbetet i fonden fortsitter att utvecklas i en
positiv riktning. Forvaltarna har under aret gjort férdjupade analyser ur ett ESG-perspektiv. Som aktiva forvaltare och dé relativt stora dgare har
vi ocksd mojlighet att vara med och péaverka bolagen.

Hallbarhet ar en av de starkaste lingsiktiga trenderna i samhallet. Mdnga svenska foretag ligger langt fram inom héllbarhetsarbetet relativt
internationella konkurrenter. Det ger dem konkurrensfordelar da fler kunder i storre utstrackning tar hinsyn till hallbarhet i sina affarsbeslut.
Ett 6kat hallbarhetsfokus skapar konkreta affarsmojligheter. Négra bolag i portféljen kan nimnas sirskilt utifran ett hallbarhetsperspektiv:

ATLAS COPCO. Atlas Copcos utrustning, sisom kompressorer, finns i en stor del av virldens fabriker och deras produkter bidrar till en ligre
energiférbrukning. Atlas Copcos produkter dr ledande inom energieffektivitet, vilket blir allt viktigare dd kompressorer kan sta for en relativt
stor del av energiforbrukningen i produktionsanliggningar. Atlas Copco noterar ett 6kat intresse frain kundernas sida att investera i utrustning
som minskar energiférbrukningen, vilket dr positivt for miljon och genererar produktivitetsvinster for kunderna.

EPIROC. Epiroc levererar utrustning och tjanster till gruvindustrin och hjilper sina kunder att 6ka sikerheten och produktiviteten i gruvorna.
Bada faktorerna har betydande positiva effekter ur ett hallbarhetsperspektiv da gruvor ar riskfyllda arbetsplatser och produktivitetsférbattringar
leder till ligre resursanvindning. Bolagets fokus pa automation och elektrifiering i gruvor leder till fordelar pa flera omraden. Operatorerna
behdover inte befinna sig nere i gruvschakten i samma utstriackning, utan kan vara i en sdkrare och mer hilsosam milj6 i kontrollrum eller ovan
jord. Miljobelastningen minskar ocksd genom elektrifiering da gruvorna kan spara stora mingder energi och diesel genom minskad ventilation.

HUSQVARNA. Husqvarna som dr en ledande tillverkare av utomhusprodukter sisom griasklippare och bevattningssystem, har en ambitios
agenda for att minska koncernens koldioxidavtryck. Robotgrisklippare som dr batteridrivna ersitter i allt storre utstrickning traditionella
bensindrivna grasklippare vilket leder till klart lagre koldioxidutslapp. Husqvarnas smarta bevattningssystem gor att vattenforbrukningen kan
minskas betydligt, vilket dr positivt da vatten 4r en bristvara pa méanga platser.
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LINDAB OCH SYSTEMAIR. Lindab ér ett nytt innehav i Aktiefonden. Bade Lindab och Systemair dr ledande aktorer inom ventilation och

har en stor exponering mot kommersiella fastigheter. Kommersiella fastigheter star for en stor del av virldens energiférbrukning och didrmed
koldioxidutslapp. Deras produkter hjilper till att sinka energiforbrukningen och bidrar dirmed till lagre koldioxidutslipp. Under covid-19
pandemin har det ocksa blivit okat fokus pé ventilation for att minska smittspridningen. Dér kan koncernens produkter hjilpa till att minska
smittrisken. Energieffektivitet i fastigheter far allt storre fokus, dir hardare regelverk, 6kad medvetenhet om klimatet och stimulanser driver pa
efterfragan av Lindabs produkter. En stor del av bolagens omsittning bedéms vara i linje med EUs taxonomi-regelverk.

VOLVO. Volvo tillverkar lastbilar som ar stora utslappare av koldioxid och andra skadliga amnen. Volvo har varit och 4r framgangsrika med
sitt arbete att hela tiden utveckla lastbilar som ar mer bransleeftektiva, vilket bidrar till att sinka utslippen. Volvo har gjort stora framsteg inom
elektrifierade lastbilar, dir kunderna ocksa har visat ett stort intresse. Volvo har flera intressanta initiativinom hallbarhet dir vi kan lyfta fram
deras arbete inom brinsleceller och laddningsstationer. Volvo anldggningsmaskiner har ett intressant projekt i Electric Site, dar de lyckats
minska koldioxidutslippen med 98 procent hos en kund.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade positiv och negativ screening. Basen utgérs av sa kallad negativ screening. For beskrivning av fondens fullstindiga
exkluderingskriterier se sid 13.

Fondbolaget har paverkat

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar. Forvaltarna f6r kontinuerligt en dialog med
véra innehav om hallbarhet och vill se att de utvecklas i ritt riktning i dessa fragor. Vi har ett brett fokus gillande ESG-fragor och under 2021
jobbade vi extra mycket med milj6- och klimatfragor.

AAK. Palmolja dr en viktig ravara for AAK och f6r industrin som helhet. Palmolja ger en hog avkastning olja per hektar och ger inkomster direkt
till lokalsamhillena eftersom en stor del av palmoljan produceras av smajordbrukare. Ett stort problem med palmoljan 4r dock att det skovlas
regnskog for att anldgga nya plantage. Férvaltarna har under en lingre tid haft en dialog med AAK om behovet att kunna spara inképen och
ddrmed sikerstilla att palmoljan kops in fran hallbara plantage. Vi bedomer att AAK 4r bland de ledande aktorerna i branschen i att utveckla
hallbarhetsarbetet. Vi ser positivt pa att AAK mot slutet av 2020 offentliggjorde en ambition att nd 100 procent sparbarhet till plantage 2023,
samtidigt som man anslot sig till Science Based Targets-initiativet. AAK har under de senaste ren okat sparbarheten till plantage betydligt, och
tog ytterligare stora steg under 2021. Det aterstar arbete for att nd ambitionen och vi fortsitter féra en dialog i denna fraga.

SANDVIK. Sandvik dr en ledande aktor inom produkter och tjinster till gruvindustrin, verktyg for metallbearbetning till tillverkningsindustrin
och specialstdl. Forvaltarna forde under dret dialog med bolaget i flera hallbarhetsrelaterade fragor, sisom mojligheten att ansluta sig till Science
Based Targets-initiativet, rapportera koldioxidutslapp enligt Scope 3, anvindningen av hallbarhetsrelaterade nyckeltal i den kontinuerliga
utvirderingen av dotterbolag, samt bolagets utrustningsaftar till kunder inom kolbrytning. Férvaltarna ser positivt pa att Sandvik valde att
ansluta sig till Science Based Targets initiativet i slutet av 2021.

CAMURUS. Camurus utvecklar likemedel. Deras storsta produkt pi marknaden ér ett likemedel mot opiodberoende, som har visat stora
positiva effekter i behandlingen. Det medfér stora sociala fortjinster att hjalpa personer ut ur missbruk, och bidrar i férlingningen till en stor
samhillsnytta. Camurus ar ett relativt nytt bolag och har tidigare inte haft ett stort ESG-fokus i en bredare bemirkelse. Dar har bolaget nu lyft
ambitionerna. Fondbolaget har haft en dialog med en tredjepartsaktor for att hjilpa till att utveckla Camurus hillbarhetsarbete, och lyfte dir
fram fragor som ér viktiga att fokusera pd samt hur man kan f6lja upp och rapportera utvecklingen.

Fondbolaget har via extern part (ISS ESG) deltagit i dialog med ERICSSON gillande anklagelser om korruption i Asien och Mellandstern, samt
med SECURITAS som en foljd av medierapportering om 6vertradelser av manskliga rittigheter i ett uppdrag pa asylboenden i Schweiz.

Fondbolaget har réstat pa 36 bolagsstimmor kopplade till Aktiefondens innehav, en 6kning fran 17 féregaende ar.
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Forvaltare Kristian Akesson
Jamférelseindex CSRX Sweden
PPM-nummer 140491

Didner & Gerge Smabolag visade under 2021
en uppgang pa 29,5 procent jamfért med 37,1
procents uppgéng for Carnegie Small Cap
Return Index. Fonden hade darmed en utveck-
ling som var sémre an sitt jamforelseindex.

Vid arets utgang var andelsvéardet 1 410,82
kr per andel. Fonden hade under perioden ett
nettoutflode pa
1 392 miljoner kronor. Under aret har fonden
gynnats av en positiv kursutveckling fér bland
andra Bufab, Lagercrantz, Vitec, Mekonomen
och Lifco. Under samma period har fonden
paverkats negativt av en svag kursutveckling
for Link Mobility, Patientsky, Pexip, Byggfakta
och Rejlers.

Den underliggande operationella utveck-
lingen har varit positiv i majoriteten av vara
portféljbolag och detta har paverkat aktiekurs-
erna positivt. Vinoterar dock att varderingarna i
vart smébolagsunivers har stigit kraftigt och ar
hoga i ett historiskt perspektiv. Detta har dven
gynnat flera av vara aktieinnehav och &r en av
delférklaringarna till var goda arsavkastning.
Samtidigt har vi valt att minska innehaven i de
fall varderingarna bedoms allt for héga. Denna
varderingsdisciplin &r en férklaring till att var
relativa avkastning avviker negativt relativt
jamforelseindex.

Det vi fokuserar pa i var foretagsanalys &r
faktorer som har betydelse pa lang sikt. Det
kan handla om bolag med en stark lednings-
grupp, en affarsmodell som &r uthallig och att
det finns langsiktiga tillvaxtmojligheter. Under
kortare tidsperioder ar det multipelférand-
ringar, dvs. sdga den prislapp relativt férvan-
tad vinst som marknaden ar villig att betala,
som ar det storsta forklaringsvardet i en akties
kursutveckling. Under langre tidsperioder ar
det den faktiska vinstutvecklingen i bolaget
som &r av storst betydelse.

Storre forandringar

De storsta nettokopen under perioden var
Electrolux, Byggfakta och Elekta. De storsta
nettofdrsaljningarna var Lagercrantz, Recipharm

och Bufab. Fondféormdgenheten okade under
aret till 13,7 miljarder kronor.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav vid arsskiftet.

Embracer Group utvecklar och forlagger
PC- och konsolspel fér den globala data-
spelsmarknaden. Smabolagsfonden har varit
aktiedagare sedan dess borsintroduktion. Den
globala spelmarknaden har historisk visat och
forvantas fortsatt visa stadig tillvéxt under de
kommande aren. Bolaget utvecklar egna nya
spel, foradlar och uppgraderar existerade spel,
forlagger och fysiskt distribuerar bade egna och
andra utvecklares spel. En accelererad takt av
spellanseringar forvantas driva vinsttillvaxten
de ndrmaste aren. Bolaget har darutover dven
en uttalad tillvdxtambition genom forvarv. |
slutet av aret forvarvades bland annat Asmodee
som &r en internationell utgivare och distributor
av bradspel, spelkort och digitala bradspel.
Asmodee tillfor koncernen en finansiell diversi-
fiering med stabila och véxande kassafléden
ochinte minst en intressant portfolj av spel dar
det troligtvis borde finnas intressant mgjlig-
het att digitalisera och utveckla dataspel av
framgangsrika brédspel. Smabolagsfonden
deltog i den nyemission som genomfordes i
december.

Trelleborg &r en global industrikoncern med
fokus pa polymera material. Bolaget har tre
affarsomraden. Sealing Solutions erbjuder
tatningslésningar, Industrial Solutions erbjuder
produkter inom industriella applikationer
och infrastrukturprojekt och slutligen Wheel
Systems som utvecklar och producerar dack
till lantbruksmaskiner och materialhanterings-
fordon. Gemensamt for affarsomradenas
produkter och kunderbjudande &r att de tétar,
dampar och skyddar olika applikationer. De
relativt stora portfoljforandringar som koncernen
genomgatt under de senaste aren borjar ge

Kristian Akesson. Fotograf Birgit Walsh

avtryck. Mindre l6nsamma divisioner med
begréansade tillvaxtforutsattningar har avyttrats
och en mer disciplinerad allokering av kapital
bor leda en hogre avkastning pa sysselsatt
kapital under de kommande aren.

Bufab ér ett handelsbolag som erbjuder sina
kunder inkdps- och logistiktjanster. Bolaget
har ett globalt natverk av leverantorer framst
i Asien och Europa. De komponenter som
Bufab hanterar at sina kunder &r ofta mindre
strategiskt viktiga och star for en mindre del
av deras direkta kostnader. Bufab erbjuder
sina kunder att ta Over hanteringen av inkdp,
kvalitetssakring, lagerhalining och leveranser
av dessa komponenter. Bolaget har en marknads-
ledande position i en mycket fragmenterad
marknad och en del av tillvaxtstrategin ligger i
att forvarva mindre konkurrenter och konsolidera
marknaden. Den starka operativa utvecklingen
som noterades under det andra halvaret 2020
fortsatte med full kraft under 2021. De stora
obalanserna inom de globala logistikkedjorna
har medfort att Bufabs kunderbjudande
starkts da bolaget har hanterat situation pa ett
imponerande sétt.

Nolato ar en industrikoncern med fokus
pa polymera material som plast och silikon.
Verksamheten delas in i tre affarsomraden dar
man utvecklar och tillverkar medicintekniska
produkter, snabbvaxande konsumentprodukter
och produkter till industriféretag. Bolaget har
en valdigt imponerande historik av |6nsamt
tillvaxt. Tillvdxten har framst varit organisk
inom divisionerna Integrated Solutions och
Industrial Solutions. Aven inom Medial Solutions
har bolaget uppvisat en fin organisk tillvaxt
men har har bolaget &ven genomfort ett antal
vardeskapande forvarv. Integrationen av Nolatos
storsta forvarv hittills, amerikanska GW
Plastics har paborjats under 2021. Affarsom-
radet Integrated Solutions ar Nolatos numera
storsta division efter en synnerligen stark till-
véxt inom Vaporising Heating Products (VHP)
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men &ven stark tillvaxt inom elektromagnetisk
avskarmning (EMC). Industrial Solutions visar
numera aterigen god lénsamhetsutveckling
efter ett par ar av produktivitetsproblem.

Mekonomen &r en grossist av reservdelar till
bilverkstader med verksamhet i Skandinavien
och Polen. Bolaget driver dven ett natverk
av 475 butiker och Over 3500 verkstader.
Verksamheten drivs genom fyra segment
FTZ (Danmark), Interteam (Polen), MECA/
Mekonomen (Sverige, Norge och Finland)
och Sgrensen og Balchen (Norge). Stordrifts-
fordelar ar viktiga for bolagets konkurrens-
kraft genom volymrabatter pa varuinkop. Tva
faktorer talar for att slutkonsumenten borde
vara mindre priskanslig vilket kan vara viktigt
under perioder med kostnadsinflation. For det
forstasaédrreservdelarnagotsomkonsumenten
oftast ar tvingad att kdpa da det ofta gors i
samband med att bilen gar sonder eller inte
godkanns i bilbesiktningen. For det andra ar
materialkostnaden inte séarskilt transparant da
fakturan till slutkund innehaller bade kostnaden
for material och mekanikernas arbetskostnad.
Verksamhetsaret har varit stabilt efter ett par
ars turbulens och bolagets normaliserade
kassaflodegenerering och starkta balans-
rakning har borjat visualiseras.

Vitec ar ett mjukvarubolag som erbjuder verk-
samhetskritiska mjukvaror inom ménga olika
sma nischer. Vitec har héga marknadsandelar
inom de nischer man verkar och kundbortfallet
ar mycket lagt. En absolut majoritet av intakt-
erna ar repetitiva vilket medfér stabila och
forutsdgbara kassafloden. Tillvdxten ar daremot
begréansad inom dessa nischer vilket medfor
att en stor del av Vitecs tillvaxtstrategi ar for-
varvsdriven. Verksamheten styrs i en centra-
liserad modell dar operativa beslut tas av dot-
terbolagen nara kunden. Lars Stenlund slutade
under aret som VD efter 36 framgangsrika ar
och eftertraddes av finanschefen Olle Backman.
Vitec gjorde under aret en riktad nyemission
pa 920 MSEK som Smabolagsfonden deltog
i. Ledning avser fortsatta sin tillvaxtstrategi
med forvarv av och investeringar i foretag. Det
forsta forvarvet utanfor Norden gjordes under
hosten genom forvarvet av nederlandska
programvarubolaget Vabi.

Heba &r ett bostadsfastighetsbolag, verksamt
framfor allt i Stockholm men &ven i Uppsala
och Mélardalen. Den svenska hyresmarknads-
modellen innebér att hyresnivaerna ar reglerade,
vilket i forlangningen har medfort ett kroniskt
underskott pé bostdder av den typen Heba
erbjuder, dvs. forhallandevist centralt belagna
hyresréatter dar hyresnivaerna understiger vad
som vore riktiga marknadshyror. Detta mérks
i den vakansgrad om 0,23% (!) som Heba upp-
visade i sin senaste kvartalsrapport. Den laga
risknivd som denna implicit innebar medfor
att direktavkastningen pa fastigheterna ar lag.
Bolaget befinner sig sedan ett par at i en stor
expansionsfas dar man bérjar se resultat. Mal-

sattningen ar att vaxa forvaltningsresultatet
arligen med 10 procent. Med en valdigt stark
balansrékning dar beldningsgraden (LTV) &r
41,9% och en konservativ redovisning bedomer
vi att bolaget kan finansiera detta utan att tain
nytt aktiekapital.

Electrolux ar en valkand tillverkare av vitvaror
for konsumenter. Bolaget erbjuder sina
produkter i 120 lander och de mest kdnda
varumarkena ar Electrolux, AEG och Frigidaire.
Under innevarande och kommande ar star det
klart att bolaget moter hogre ravarukostnader,
hogalogistikkostnader samt dvenrelativt svara
jamforelsetal under andra halvaret. Trots det
anser vi att det finns en intressant investerings-
mojlighet om man lyfter blicken ett par ar
framat. Vi bedémer att det finns goda majlig-
heter for bolaget att for forsta gangen bade
nd och oOvertrdffa sitt marginalmal om 6%.
Electrolux ar aven i slutfasen av ett stort inves-
teringsprogram som enligt bolaget har stor
potential att transformera lonsamheten i bade
Nordamerika och Latinamerika. Dessutom har
Electrolux som mal att tydligt 6ka reservdels
och eftermarknadsaffaren som andel av total
forsaljning.

Slutligen har bolaget en 6verkapitaliserad
balansréakning vilket medfért att styrelsen har
beslutat om extrautdelning och aterkop av
egna aktier.

Kojamo &r Finlands storsta hyresfastighets-
bolag. Fastighetsbestandet ar koncentrerat
till Helsingfors samt andra storstadsregioner
och bestar av drygt 36 000 hyresldgenheter.
Till skillnad mot Sveriges reglerade hyres-
marknad réder i Finland huvudsakligen mark-
nadshyror. Vakansen &r lag men har dock stigit
under coronapandemin som en konsekvens av
nedstangningarna i samhallet och begransad
befolkningsrorlighet. Detta har haft en begran-
sande effekt pa okningen av forvaltnings-
resultatet under aret. Rimligtvis bor vi se en
atergéng tillbaka till gamla nivaer allteftersom
péaverkan av pandemin ebbar ut. Fastighets-
varderingarna ar alltjamt laga relativt liknande
hyresfastigheter i Sverige och Tyskland.

Schouw ar ett danskt konglomerat verksamt
inom ett flertal branscher. Den storsta divisionen
ar Biomar som tillverkar fiskfoder till kommersiell
fiskodling. Den nést storsta verksamheten ar
Fibertex Personal Care som &r vérldsledande
leverantor av insatsmaterial till bldjor and
sanitetsprodukter. Schouw har ytterligare fyra
affarsomraden och samtliga kdnnetecknas av
ett fokus pa langsiktig och I6nsam tillvaxt och
utveckling. Bolaget har en global narvaro med
verksambhet i ett 30-tal lander. Schouw motte
svara jamforelsetal efter ett mycket starkt
verksamhetsar 2020 och har paverkats negativt
av rdmaterialinflation och hdga logistikkostnader
under innevarande verksamhetsar. Balans-
rakningen &r stark och kassaflédena likasa,
vilket medfér mojligheter for ledningen att
expandera genom organiskt eller via forvarv.

SMABOLAG

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerad marknad i Sverige och Norden.
Fonden investerar normalt i cirka 35-45 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden beror pa
férvaltarnas bedomningar.

Fondens jamférelseindex &r CSRX Sweden.
Detta index &r relevant for fonden da det
aterspeglar fondens langsiktiga placerings-
inriktning med avseende pa tillgangsslag,
bolagsstorlek och geografisk marknad.

Didner & Gerge Smabolag tillampar en
tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna véljer ut
bolag utan att ta hansyn till indexets samman-
sattning. Detta kommer Over tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt férvaltad och inte tar
hénsyn till index betyder inte att fonden har en
hég omséttningshastighet med omfattande
kop och forséljningar av aktier. Tvartom strévar
forvaltarna efter att hitta investeringar som
de tror pa langsiktigt. Vid investeringstillfallet
gors bedomningar med ett tidsperspektiv pa
3-5 ar, men innehavstiden kan bli bade kortare
och langre an detta.

Friheten i fondbolagets filosofi innebar att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar dven
att fondens forvaltare i mojligaste man forsoker
bortse fran den kortsiktighet som ibland
praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen
pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet ar ett resultat av att fonden ar aktivt
forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har
fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex,
historiskt sett. En |ag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar o procent innebér det att fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk sdger dock
inget om ifall fonden har gatt béttre eller
sdmre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsa
forvanta sig att om en fond har en aktiv risk
pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva
ar av tre. Mattet raknas ut med avkastnings
historik frdn de senaste 24 manaderna.
Fondens aktiva risk redovisas pa sid 18.

Ovrigt

Enligt fondbestdmmelserna har fonden réatt att
handla med derivatinstrument, samt ratt att
ldna ut vardepapper. Ingen av dessa mdgjlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat réstningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de
aktier som ingar i fonden. Vad géller intresse-
konflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sadana identifierats.
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr o
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 71
Schouw & Co. (DK) RM 528 848 418,0 787,6 416,5 3,0
AAK (SE) RM 1146 876 192,0 195,3 224,0 1,6
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 1270269 262,8 157,6 200,2 1,5
Leroy Seafood (NO) RM 2001629 132,2 70,8 14,7 1,0
FASTIGHET 7,8
Heba Fastighets (SE) RM 2 863 542 255,4 157,6 451,3 33
Kojamo (FI) RM 1910768 209,7 218,7 4178 3,0
NP3 Fastigheter (SE) RM 566 984 33,6 362,5 205,5 1,5
FINANS 1,3
Sbanken (NO) RM 1858534 149,4 96,2 178,8 1.3
HALSOVARD 7.3
Ambea (SE) RM 4809 237 3354 60,6 291,4 2,1
Biotage (SE) RM 1078922 119,6 262,0 282,7 2,1
Elekta (SE) RM 2086 385 226,7 114,6 239,0 1,7
Modulight (FI) AR 1437157 105,8 116,8 167,9 1,2
Patientsky (NO) AR 7685207 91,4 3,9 30,0 0,2
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 35,3
Trelleborg (SE) RM 3519 605 559,7 237,8 837,0 6,1
Bufab (SE) RM 1626934 118,6 447,0 727,2 5.3
Nolato (SE) RM 6337106 260,8 107,9 683,8 5,0
Elanders (SE) RM 2279 896 233,1 174,0 396,7 2,9
Coor Service Management (SE) RM 3907 563 2235 82,7 323,0 2,3
Rejlers (SE) RM 1835840 139,2 145,8 267,7 1.9
Konecranes (Fl) RM 639 429 1791 362,0 231,4 1,7
Sweco B (SE) RM 1278676 119,5 170,2 217,6 1,6
Lifco (SE) RM 788 434 25,1 270,7 213,4 1,6
Securitas (SE) RM 1592 400 226,4 124,7 198,5 1.4
Cargotec (Fl) RM 399 801 150,2 451,3 180,4 1.3
VBG (SE) RM 950 229 108,7 188,0 178,6 1.3
AFRY (SE) RM 551 609 113,4 255,0 140,7 1,0
Fagerhult (SE) RM 2181931 115,7 60,9 132,9 1,0
Sitowise (Fl) RM 1463414 122,3 82,9 1213 09
INFORMATIONSTEKNOLOGI 15,3
Vitec (SE) RM 887984 90,8 557,0 494,6 3,6
Lagercrantz (SE) RM 2428315 36,5 1331 323,2 2,4
Byggfakta (SE) RM 4243 694 3173 65,0 275,8 2,0
Know IT (SE) RM 615008 197,8 375,5 230,9 1,7
Crayon (NO) RM 934 833 160,3 187,9 175,7 1.3
Pexip (NO) RM 3614343 245,4 42,1 152,2 11
LINK Mobility (NO) RM 6381580 248,8 19,8 126,3 09
NCAB (SE) RM 1289780 20,2 87,6 112,9 0,8
Ecoonline Holding (NO) AR 4063 471 101,8 21,0 85,5 0,6
Cint (SE) RM 457 961 55.9 144,4 66,1 0,5
Cint New (BTA) (SE)** AU 200 000 22,3 144,4 28,9 0,2
Mintra (NO) AR 6154639 53,5 39 24,2 0,2
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 9,7
Embracer (SE) AR 9079572 427,0 96,5 876,3 6,4
Karnov Group (SE) RM 4975557 2384 67,0 3334 2,4
Rovio Entertainment (Fl) RM 1783730 117,0 67,7 120,8 09
MATERIAL 2,8
Hexpol (SE) RM 3119822 271,2 1213 378,4 2,8
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 9,6
Mekonomen (SE) RM 3757587 465,8 1571 590,3 43
Electrolux (SE) RM 1982272 424,5 219,5 435,1 3,2
Bonava B (SE) RM 3764326 254,5 783 294,6 2,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 13222,2 96,2
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 3,8
Banktillgodohavande 5384

Fordringar salda VP 98

Upplupna intakter/kostnader -26,9

Skulder kopta vardepapper 0,0

FONDFORMOGENHET 137436 100

* Vardepapperna vérderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
** Vardepapper avses bli noterat inom ett ar fran 2021-10-28. Vérderas med kurs fran huvudaktien.

RM - Overlétbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
AR - Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och oppen for allmanheten.

AU - Overlatbart vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptaget till regelbunden handel.
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Utveckling D&G Smabolag inkl. utdelningar [===] och CSRXSE [—] 2016-12-30-2021-12-31 (2016-12-30=100)
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2021

Storsta nettokop Mkr

Electrolux (SE)
Byggfakta (SE)
Elekta (SE)
Know IT (SE)

LINK Mobility (NO)
Crayon (NO)

Sitowise (FI)

Leroy Seafood (NO)
Rovio Entertainment (Fl)
Modulight (FI)

Storsta nettosalj Mkr

Lagercrantz (SE)
Recipharm (SE)
Bufab (SE)

Lifco (SE)

Vitec (SE)

Biogaia B (SE)
NCAB (SE)

NP3 Fastigheter (SE)
Veoneer SDB (US)
Securitas (SE)

Riskinformation

Didner & Gerge Smdbolag dr en aktivt forvaltad fond. Vi analyserar och
utvarderar ett stort antal bolag och aktier och investerar i de som beddms har
bést forutsattningar till en god kursutveckling dver tid, utan hénsyn till
indexvikt eller bransch. Vi gér egna, oberoende och aktiva val utifran vara
bésta idéer.

Vart oévergripande mal med fondens forvaltning ar att pa lang sikt,
d.v.s. en tidsperiod om fem &r eller mera uppnd en vardemassig 6kning
av fondens andelsvarde. Om vi lyckas val i var stravan ska det alltsd leda
till 1dg sannolikhet for ett negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg
sannolikhet for ett positivt utfall. For att n& detta dvergripande mal, oavsett
radande borsldge, strdvar fonden efter att uppna en avkastning som over en
femarsperiod dverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Sparande i aktiefonder innebar en marknadsrisk da
aktiepriser normalt ar avsevart korrelerade med marknaden. D& sparande
i aktier innebér risk for stora kurssvangningar rekommenderas en spartid
overstigande fem &r. Andra risker som kan forvéantas forekomma for fonden
och ddrmed dess andelsdgare dr branschrisk, foretagsrisk, ranterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fér mer information om risk se
respektive fonds informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att
tillgd hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Avkastning Avkastning 2021 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 50 50
2021 29,50% 37,14% :(5) 22
ar* 9 9 35 — 35
2 ar 25,92% 29,88% 30 371 % | »
Sk 0 0
5ar 16,12A) 21,27A) 25 29'5 % L
Sedan start* 22,82% 22,31% 201 ]
15+ —
* arligt genomsnitt 10+ —
54 —
0 .
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondférmdgenhet, Mkr 13744 11808 11507 12004 14991 13 309 9706 6816 6 404 1753
Andelsvarde, kr 1410,82 1089,44 889,74 677,31 730,92 668,23 586,02 446,67 378,45 266,75
Antal andelar (milj st) 9,742 10,839 12,933 17,723 20,510 19,916 16,563 15,260 16,922 6,572
Utdelning, kr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5,95
Totalavkastning, % 29,50 22,44 31,36 -7.33 9,38 14,03 31,20 18,03 41,87 20,69
CSRX, % 37,14 23,00 43,16 -0,17 8,82 12,18 30,07 21,56 36,63 12,65
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ! 0,37 0,22 0,13 0,27 0,27 0,21 0,47 0,35 0,12 0,35
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40
Transaktionskostnader, Mkr 2 7.1 4.1 4,5 6,3 6,2 4,7 5,1 2,6 3,0 1,0
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,08 0,07 0,05 0,08 0,07
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 1,0 0,3 0,2
Arlig avgift, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,41 1,40 1,40 1,40 1,40 1,39
Kép och férséljning av finansiella instrument med nérstéende
Omséttning genom narstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omsattning genom fonder férvaltade 0 0,34 1,36 0 0 0 0 0 0 0
av Didner & Gerge Fonder, %
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad
Engangsinsattning 10 000 kr 162 136 159 147 151 145 160 153 170 159
Lopande sparande 100 kr 10 10 10 9 9 10 10 10 10 9
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig avkastning 2 ar, % 25,92 26,83 10,33 0,68 11,68 22,31 24,44 29,40 30,85 2,44
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 16,12 13,20 14,78 12,35 22,34 24,77 18,18 17,71 31,17

Totalrisk D&G Smabolag (senaste 24 man), % 24,94 24,47 14,10 12,24 12,35 14,28 11,43 10,73 14,00 18,57
Totalrisk for CSRX (senaste 24 man), % 24,12 22,71 12,67 11,48 12,88 16,97 15,13 11,74 12,56 16,02
Aktiv risk (senaste 24 man), % 3 6,85 6,67 5,55 4,04 2,95 6,31 6,60 5,29 6,92 6,96

' Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier
(om det ar mindre an summa kdp) dividerat med genomsnittlig fondfsrmégenhet (manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015—2017 redovisas de separat och fr. 0.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

Aktiv risk 2021. Det uppnadda mattet &r ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jamférelseindex under de senaste 24 manaderna.
Under perioden 2020-01-01 t.om. 2021-12-31 var augusti 2020 och september 2020 de manader med storst avvikelse och fondens resultat skiljde sig d& med +3,56 %
respektive -3,61 %, vilket alltsé var de manader som gav stérst utslag i berékningen av méttet aktiv risk.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Smabolag 2021

RESULTATRAKNING, januari-december
Intdkter och vardeforandringar
Vérdeforandring verlatbara vardepapper
Rantieintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
salda vérdepapper

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmdgenhet

Vardeférandring aktier
Reavinster
Reaférluster
Forandring 6ver/undervérden aktier

Férandring av

fondférmogenheten
Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat

Fondférmdgenhet

AR 2021

3294271705
3247
222314943
1313127

AR 2020

2034220710
173 822
95637 473
-11 975 457

3517903 022

2 118 056 547

-182 586 588 -139 746 413
-7 099 760 -4 103 699
-654 778 -524 582
-190 341 126 -144 374 694

3327 561 896

2021-12-31

13 222 246 039

538431614

9844758

1973 681 853

2020-12-31

11416 848 140

419337 631

0

13770 522 411

11836 185771

15 750 260 13536 424
11133714 14352 575

26 883 973 27 888 999
13743638438 11808296 772
2021 2020

3209 444 996 1524 074 740
-209 698 905 -287 316 821
294525 614 797 462 791

3294 271 705

2021
11808 296 773
1107175770

2034220710

2020
11506 810 325
1024 604 335

-2 499 396 000 -2 696 799 739
3327561 896 1973 681 853
13743638438 1180829 773

SMABOLAG
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DIDNER & GERGE

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden frimjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden fraimjar milj6relaterade eller sociala egenskaper eller har hillbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intréffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Fonden beaktar hillbarhetsrisker vid samtliga investeringar.
Riskerna hanteras bland annat genom screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjinster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas beddmning ar att fondens viktade medelvirde indikerar att dess hallbarhetsrisk bedéms vara lag. Ett mindre antal av portfoljbolagen
har ofullstindig information kring deras policys och rutiner, vilket forsvarar bedémningen. Samtidigt ligger forvaltarna vikt vid hallbarhetsrisker i
den integrerade héllbarhetsanalys som gors i samband med investeringar och det kontinuerliga dgandet. Affirsmodeller dar hallbarhetsriskerna
bedoms som alltfor stora, oavsett om det fingas i en extern bedémning eller inte, identifieras i denna analys. Forvaltarnas bedomning dr att dessa
gemensamma risker over lag inte utgér nagra betydande risker pa portféljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebira visentlig
kortsiktig inverkan pa fondens avkastning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens malséttning:

M Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, frigor om ersittningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

O Andrahéllbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affirsmodeller.
Att ta hansyn till fragor som r6r miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar utveckling ar en integrerad del i
investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljémissig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som
ir visentliga for respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras 16pande.

Exempel pé fragor som omfattas vad giller miljoomradet kan vara vixthusgasutslapp, hur bolaget anvinder icke fornybara resurser eller
underlatenhet att forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brianslen undviker vi per automatik att investera i
de bolag som producerar fossila brinslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och miter
ocksé koldioxidavtrycket f6r fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller minskliga rittigheter kan vara otillrickligt konsumentskydd, overtradelser av hilso- och
sikerhetsnormer eller 6vertridelser av ursprungsbefolkningars rittigheter. Exempel pé fragor som omfattas vad giller arbetsritt kan vara att
bryta mot ritten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad giller anti-korruption omfattas bland annat frigor om mutor.

Grundliggande f6r samtliga bolag som ingar i vara fonder ér att de foljer kraven i erkidnda internationella normer och 6verenskommelser Utéver
detta anser vi att vissa branscher medfor allt f6r stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer och vi har dirmed valt
att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet "Fonden viljer bort™.

Fo6r mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att integrera hillbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
O Fonden har féljande hallbarhetsindex som referensvirde:
I Inget hallbarhetsindex har valts som referensvirde

Inget specifikt hillbarhetsindex har valts ut for att anvindas som underlag for fondens investeringar. Fonden har diremot ett vanligt
férekommande marknadsindex for att mita fondens avkastning mot marknaden.

Information om EU:s taxonomi for miljéméssigt hallbara verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna f6r miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt héllbara ekonomiska verksamheter.
Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier f6r samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for hur
stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppnd ett
héllbarhetsrelaterat mal:

M Fonden viljer in

Forvaltarna letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar beddmningar kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats
med dettaidtanke. ESG-analys dr en integrerad del av bolagsanalysprocessen och visentliga miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter
analyseras och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund fér analysen anvinds bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt
specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa I16pande med representanter f6r bolagen.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i f6ljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dir placeringen
sker far avse verksamhet som 4r hinforlig till den angivna produkten eller tjinsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjinster
M Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Fonden tillimpar nolltolerans fér denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
™ Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinforlig till produktion eller distribution
avvapen innefattande stridsmaterial, eller annan militir utrustning.
M Tobak
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar tobak, och placerar inte i bolag dar mer dn fem
procent av bolagets omsittning 4r hanforlig till distribution av tobak.
M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinforlig till produktion eller distribution
avkommersiella spel.
] Pornografi
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag dér
mer dn fem procent av bolagets omsittning 4r hianforlig till distribution av pornografiskt material.
M Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen r hanforlig till produktion
(utvinning/prospektering/raffinering) av fossila brinslen.
™ Uran
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer 4n fem procent av omsittningen 4r hinforlig till uranbrytning eller uranexploration.
M Ovrigt: Cannabis
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag som rér frigor om miljo, minskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen avfondbolaget sjilvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot internationella normer och konventioner avseende ménskliga
rattigheter, miljo, antikorruption och arbetsritt.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir fonden bedémer att bolagen
inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan fér ifragasatta bolag, som exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.
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™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och branschinitiativ genom internationella samarbeten,
som exempelvis UN PRI (FN:s principer kring ansvarsfulla investeringar), CDP (Climate Disclosure Project, med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor), IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change, med fokus pa klimatfragan och
minskning av koldioxidutslipp) samt Access to Medicine (med fokus pa tillgang till medicin for alla).
M Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via extern part om sadan initieras i bolag som ingar i
portfoljen.
M Réstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivtibolagsstimmor. Under 2021 deltog och rostade fondbolaget vid 129 olika bolagsstimmor.
M Deltarivalberedningar fér att paverka styrelsens sammansittning
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i nuldget i atta valberedningar.

Uppfadljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har under aret frimjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland annat investera i bolag som aktivt arbetar med energi-,

vatten-, och avfallshantering, samt bolag som tar stort ansvar for hela sin virdekedja. Vid samtliga bolagsanalyser under aret har bedomning

gjorts av bolagets utslipp av vixthusgas. Fonden har dven valt in bolag som framjar sina kunders och anstélldas hilsa och sikerhet, samt bolag

dar personalomsittningen anses ligga pa rimlig nivd. Fondens innehav analyseras I6pande av forvaltarna vad giller relevanta hillbarhetsfaktorer

och hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet utférs och dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfor férvaltningen. Likasa har

en kvartalsvis screening och kontroll genomférts avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens

koldioxidavtryck har mitts och rapporterats halvarsvis, dir det konstaterats att fondens avtryck dr 71 procent lagre an sitt jimforelseindex.
Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys, samt hur fonden har arbetat

proaktivt med portfoljbolagen i syfte att verka for hallbar utveckling och forbittringar inom specifika omraden.

Fonden har valt in

En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en helhetsbedomning av bolagets férutsittningar och virdering. I samband med detta beaktas
relevanta ESG-faktorer, bade fran ett risk- och ett mojlighetsperspektiv. Fonden har under aret investerat i elva nya innehav och vi bedémer att
alla dessa bolag pa olika omraden uppfyller de krav vi stiller pd hallbarhetsarbete.

BYGGFAKTA. Byggfakta ir ett informationsbolag inom byggsektorn och erbjuder olika digitala tjanster till sina kunder. Karnan i bolagets
verksamheter dr databaser med projekt och marknadsinformation som samlas in fran ett diversifierat antal kdllor genom telefonsamtal, online
och andra killor. Bolaget har en uttalad hallbarhetsvision att fungera som ett stod for att leverera klimatneutrala byggnader. Byggfakta kan hjilpa
byggindustrins klimatomstillning till att gora hallbara val.

CINT. Cint erbjuder tjinster och mjukvarulsningar inom kund- och marknadsundersékningar. Insiktsbranschen spelar en roll for kunder

att forsta sina intressenters forvintningar och deras formaga att leva upp till dessa forvintningar. D4 tjansten dr primart en digital saidan har
datasikerhet och hantering av personuppgifter som risker. ISO 20252/15026362 och ISO 27001 certifiering tyder pa att bolaget tar dessa risker pa
allvar och har processer och rutiner p4 plats.

CRAYON. Crayon dr en aterforsiljare av programvaror men erbjuder dven tjanster som kan beskrivas som en inkopskonsult f6r mjukvara.
Bolaget har en vildigt stark tillvixthistorik via en kombination av organisk tillvixt (det anvinds mer och mer mjukvara), underliggande
strukturell tillvixt (fler foretag viljer att ta hjilp av en extern part for att hantera inkép och licenser) och pa senare r dven fdrvirv (som ett siitt att
skapa ett brofiste i nya marknader). Som en iterfdrsiljare av mjukvaror och leverantdr av IT tjinster ir Crayons direkta miljdpaverkan relativt
begrinsad. Bolaget lyfter fram sitt arbete med att skapa en mer jamlik arbetsplats och att man arbetar med att uppmuntra sunda virderingar och
beteende bland medarbetare.

ECOONLINE. Ecoonline ir ett programvaruféretag som erbjuder bland annat en mjukvara som hjilper foretag att administrera sin
kemikaliehantering. Det kan handla om att veta vilka kemikalier man hanterar och hur man kan hitta mer miljovinliga alternativ. Detta sker i
dagslaget till stor del via papper och penna eller i Excel hos manga foretag vilket forsvarar en gedigen 6verblick.

ELECTROLUX. Electrolux ir ett bolag som tillverkar och erbjuder vitvaror pa 120 olika marknader. Varumarken inkluderar bland annat
Electrolux, AEG och Frigidaire. Bolaget bedoms ligga bra till i sitt hallbarhetsarbete och rapporterar en minskning av koldioxidutslippen med 70
procent fran den egna verksamheten sedan 2015. Bolagets langsiktiga incitamentsprogram f6r medarbetare har minskad klimatpéaverkan som ett
av utfallskriterierna.

|
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ELEKTA. Bolaget erbjuder stralbehandlingsprodukter och mjukvaror f6r att behandla cancer. Genom att férse virlden med innovativa, effektiva
produkter kan Elekta bidra med att uppna bittre behandlingsresultat, minska negativa biverkningar samt 6ka livskvaliteten for cancerpatienter.
Marknadstillvixten underst6ds av en stigande global incidens och marknadsstrukturen kan nirmast beskrivas som ett duopol som domineras av
Elekta och Varian. Det bedoms att covidpandemin har lett en global vardskuld dvs vi stir ett lige med ett uppddmt behov av cancervard framfor oss.

KNOWIT. Knowit dr en IT-konsult som erbjuder sina kunder hjilp med digitalisering av sin verksamhet. Kunderna aterfinns bade inom det
offentliga savil som i det privata naringslivet och bolaget dr primért verksamt i Norden, med betoning pé Sverige. Verksamheten ar indelad i
tre affirsomrdden som fokuserar pa systemutveckling, kundinteraktion och managementkonsulting. Knowits direkt klimatpaverkan ir lag pga
verksamhetens natur. Ddremot kan bolaget aktivt bidra till sina kunders hallbarhetsarbete genom digitalisering.

LERQY. Leroy ir en norsk aktor inom flera steg av sjomatsindustrin, dér de till skillnad fran flera av sina norska kollegor dven ar involverade
iaktiviteter som ligger ndrmare konsument, som tillverkning av firdigmat. Den absolut viktigaste faktorn f6r virdeskapande ar dock just
laxodlingen. Under de senaste aren har Leroy darfor genomfort ett omfattande investeringsprogram som innebir att den odlade laxen nu
kommer att vara storre nir den slipps ut i havet. Fisk dr det djur som ar bést pa att konvertera protein fran foder till tillvixt och 4r i manga fall ett
hallbart alternativ till annat animaliskt protein.

MODULIGHT. Modulight tillverkar en laser som kan anvindas i flera olika tillimpningar, bland dem cancerbehandling (PDT, s kallad
fotodynamisk terapi). Genom att ha en fullstindigt integrerad intern produktion ir lasern timligen unik, vilket ocksa férklarar den historiska
tillvixttakten som overstigit 30%. Det som 4ven lockar i Modulight 4r den optionalitet som bolagets samarbeten inom cancerbehandlingen
av typen PDT skapar. Aven om dessa forskningsprojekt ir i en tidig fas s finns det lovande resultat, och vid framgéng skapas en situation dir
Modulights laser dr regulatoriskt specificerad i behandlingen. Genom sitt erbjudande inom onkologi, oftalmologi, genetik och diagnostik kan
bolaget bidrag till effektivare behandlingsformer och bittre livskvalitet till patienter.

ROVIO. Rovio ir en spelutvecklare som dr verksamt pa den global mobilspelsmarknaden. Bolaget har bevisat att man har ett vildigt starkt IP, att
man har férmagan att anvinda sin data och marknadsféringsforméaga och utveckla och lansera nya virdeskapande mobilspel. Rovio har ménga
initiativinom hallbarhet. Bolaget 4r medlem i FN:s miljoinitiativ Playing For The Planet och dven medlem av Fair Play Alliance.

SITOWISE. Sitowise dr en teknikkonsult med fokus pa den inhemska marknaden men som dven har inlett en expansion pé den svenska
konsultmarknaden via forvirv. Sitowise ir vildigt likt Sweco, AF Péyry och Rejlers i ménga aspekter, men sirskiljer sig genom att bolaget till
en stor del dr personaldgt. Tillvixtens drivkrafter ar till stor del drivet av investeringar i ett mer hallbart samhille. Till exempel kan Sitowise
tillsammans med sina uppdragsgivare bidra till att planera och utforma mer hallbara stider och samhillen.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade positiv och negativ screening. Basen utgérs av sa kallad negativ screening. For beskrivning av fondens fullstindiga
exkluderingskriterier se sid 23.

Inga férandringar med negativ screening som primir orsak skedde under 2021.

Fondbolaget har paverkat
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar. Férvaltarna f6r kontinuerligt en dialog med
véra innehav om hallbarhet och vill se att de utvecklas i ritt riktning i dessa fragor.

AAK. Forvaltarna har fort diskussioner med ledningen och stallt frigor kring inkdpsprocesser, malsittningar och certifieringar. Diskussionen
har framfor allt berért palmolja och avskogning av regnskog.

AMBEA. Forvaltarna har for diskussion med bolaget kring utrullning av vaccinationsprogram av personal inom dldrevirdsomsorgen.
BIOTAGE. Férvaltarna har framfért sina asikter till bolagets styrelse kring incitamentsprogram samt utdelningspolicy.
ELECTROLUX. Forvaltarna har framfort sikter och preferens kring utdelning, extrautdelning samt aterkép av aktier.

LAGERCRANTZ. Forvaltarna har varit i kontakt med bolaget avseende avsaknad av rapportering av koldioxidutslipp till fondbolagets leverantors
(ISS ESG) databas.

LINK MOBILITY. Férvaltarna har varit i kontakt med bolaget angéende rutiner och processer kring digital omréstning under bolagsstimman.

MEKONOMEN. Forvaltarna har varit i kontakt med bolaget avseende avsaknad av rapportering av koldioxidutslipp till fondbolagets leverantérs
(ISS ESG) databas.

Utover detta har fondens forvaltare under aret rostat vid 23 bolagsstimmor, samt tre extrastimmor.

|
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Fonden startade
Forvaltare

Didner & Gerge Globalfond visade under
2021 en uppgang pa 21 procent jamfort med
31 procent for MSCI ACWI index. Fonden
hade darmed en utveckling som understeg
sitt jamforelseindex. Vid arets utgdng var
andelsvardet 381,6 kr per andel. Fonden hade
under perioden ett nettoutflode pa 917 miljoner
kronor.

Ar 2021 var bade mer utmanande &n pa
lange, men samtidigt framgangsrikt pa manga
satt. Daligt satillvida att Globalfondens
relativavkastning mot var standige farthallare
globalindex var svag, dar skillnaden till slut
skrevs till tio procentenheter. Detta &r nagot
vi ar 1angt ifrdn ndjda med och har orsakat
mycket huvudbry. Men det var samtidigt ett
av de mer positiva aren vi upplevt. Hur da?
Det &r hér skillnaden mellan aktie och bolag
kommer in. Globalfonden 6kade i varde med
21 procent, vilket helt drevs av underliggande
stark vinstutveckling* i vara bolagsinnehav.
Som grupp 6kade de vinsten med 63 procent,
betydligt battre &n vinstdkningen for varlds-
index pa 57 procent. Den senaste trears-
perioden har Globalfondensbolagdkatvinsten
medi snitt 15 procent, aterigen tydligtbattre an
globalindex pa dryga 5 procent. Detta utover
hoégre I6nsamhet, battre marknadspositioner
och - vagar vi pasta - det 6verlagsna ledar-
skap som préglar vara innehav jamfért med
snittbolaget i varlden. Vi upplever dessutom
att vi under 2021 ytterligare ©6kat dessa
forsprang via de innehavsforandringar som
genomforts under aret. P& intet satt vill vi
forringa 2021 ars underprestation gentemot
index. Didner & Gerge som foretag bygger
pa langsiktig Overprestation gentemot vara
respektive marknader och konkurrenter och
vivillinte forringa 2021 ars skillnad mot index.
Men det géller att kunna hélla tva tankar i
huvudet samtidigt. Det vi kan kontrollera ar
vilka bolags langsiktiga resor vi véljer att I6sa
biljett till, vilka personer som styr dver resan
(dgare och ledning) samt priset fér resan
(vérderingen). Vad Mr. Market gor for bedémning

pa ett ars sikt har vi tyvarr sémre mojlighet
att paverka. De foretags-resrutter som i hog
utstréckning dominerade ar 2021 var teknologi-
bjassarna (de s.k. FAANGM-bolagen), dollar-
baserade tillgdngar samt ravarurelaterat (olja
m.m.). Globalfonden har som vi redogjort for
manga ganger tidigare en mer balanserad
struktur bade vad géller affarsmodeller och
geografisk inriktning. Framforallt forsoker
vi alltid att koppla var tro pa féretagens
utsikter till aktiens vardering. Att resonera
pa det har séattet ar en del av var "DNA”, ett
grundfundament kring l&ngsiktig forvaltning.
Utan hansyn tagen till vardering ar det inte
investerande, utan spekulation i att nagon
annan koper din Gverprisatta tillgang annu
dyrare a@n du sjalv gjorde. Det kan fungera ett
ar eller till och med flera — men over tiden &r
gravitationens krafter i form av vinster och
vardering starka.

Enskilda innehavs utveckling

Pa bolagsniva har fonden framforallt gynnats
av en positiv kursutveckling i Fairfax Financial,
WSP Global, Centene, Brookfield Asset
Management samt Novo Nordisk. Negativa
bidrag har kommit fran i turordning Nexon,
Activision Blizzard, B3, Brookfield Renewable
och Ping An Healthcare & Technology. |
samtliga fall utom fér Activision Blizzard (se
mer nedan) speglade kursutvecklingen forra
aret mer en rekylering fran tidigare stark
kursutveckling, och vi ser fortsatt positivt pa
bolagens utveckling dver tid.

Storre forandringar

Globalfonden har under &ret forsokt hélla
en god kassaniva for att kunna agera pa de
ibland valdsamma kursryck som infaller i
enskilda bolag. | flera fall har vi fatt mojlighet
att investera i bolag vi foljt och bevakat i
manga ar, verksamma inom omraden som har
en lang vég av positiva strukturella drivkrafter
framfor sig. Under aret tillkom Aalberts
(byggnadsteknik), Ameresco (férnyelsebar
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energi), Autodesk (CAD-mjukvara), Icon
Plc (ldkemedelsforskning), Novo Nordisk
(lakemedel), Oatly (livsmedel), Ping An H&T,
Qiagen (diagnostik), Recordati (lakemedel)
samt Stantec (miljokonsult).

For att finansiera dessa nya innehav sa
sélde vi av innehav vi antingen ansag vara
alltfor hogt véarderade (BlackLine, NRI, Xylem),
ha sdmre affarsmodeller &n de nya innehaven
(Check Point Software, Fresenius Medical
Care, Wendel) eller dar hallbarhetsarbetet inte
svarat upp mot var kravstallning (SolarWinds,
Activision Blizzard). Dértill koptes Proofpoint
ut fran borsen av private equity.

Viktiga innehav

Kanadensiskasak-ochaterforsakringsbolaget
Fairfax Financials unika och tédlmodiga
foretagskultur &r driven av grundaren och VDn
Prem Watsa. Denna grundarledda metodik
okar sannolikheten for att inte stressas till
misstag utan att fortsatta driva affaren pa
ett fornuftigt satt med fokus pa att bygga
langsiktigt aktiedgarvarde — nagot vi anser
ligga i linje med Globalfondens uppdrag. Ar
2021 I6nade sig detta talamod via en uppgéng
i aktiekursen pa 43 procent drivet av en god
forsakringskonjunktur samt stora aterkop av
den egna aktien. Vi &r eniga med bolaget och
dess grundare: Fairfax ar fortsatt ett mycket
underskattat foretag.

Amerikanska Centene har en omfattande
portfolj av kostnadseffektiva hélsovards-
|osningar. Bolagets fokus &r att minska
kostnader inom sjukvardssystemet samtidigt
som bade vardkvalité och tillgéng till vard
Okar, nagot som det amerikanska sjukvards-
systemet ar i behov av.

VMware star nu pa egna ben efter det att
den tidigare huvudégaren Dell knoppat av
sina aktier till de egna aktiedgarna. Bolaget ar
vérldsledandeinom utveckling av mjukvarafor
virtualisering av servermiljoer, vilket ar viktig
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del av de teknikinnovationer som mdjliggjort
digitalisering bland annat inom bank,
hélsovard, detaljhandel, telekom, tillverkning
ochtransport. Vi ser dven positivt pa bolagets
nuvarande diversifieringsarbete vilket okar
pa tillvaxttakten och férutsagbarheten tack
vare hog andel aterkommande intékter.
Speciellt den horisontella integrationen mot
datasékerhet ser intressant ut.

Stantec ar en kanadensisk ingenjors-
konsultfirma med fokus pa infrastruktur,
byggnader, vatten, energi och miljé. Tidigare
betraktad som ett forvisso vélskott bolag
men inte i samma paritet som "storebror”
WSP Global (se mer nedan), s& har Stantec
under aret bevisat bade god organisk
utveckling med hoégre marginaler som foljd,
men dven genomfort flera betydande forvarv
inom miljdomradet.

Fiserv &r en global leverantér av teknik for
finansiella tjanster. Bolaget har tre huvud-
sakliga affarsomraden. Merchant Acceptance
- betalningslosningar. Financial Technology
— afférskritiska system, exempelvis konto-
hanteringssystem fér banker. Payments and
Networks - system for betalkort, allt fran
kortproduktion till filhantering av utforda
korttransaktioner Fiserv har under 6ver 30 ars
tid varit ett av USAs mest valskotta foretag
med Over tio procents vinsttillvaxt varje ar.
Detta kan endast astadkommas med en
stark foretagskultur i botten, dar anstéllda
stannar lange och erbjuder kunderna
konkurrenskraftiga och innovativa produkter.

Hologic &r en ledande utvecklare, tillverkare
och leverantér av hdgkvalitativa diagnostik-
produkter, medicinska avbildningssystem och
kirurgiprodukter. Hologics karnverksamhet
fokuserar pa diagnostik, brosthalsa, gyne-
kologisk kirurgi och skeletthalsa. Bolagets
fokus och marknadsledarskap finns framst
inom omradet kvinnohélsa, med innovativa
|6sningar som screening for livmoderhals-

cancer respektive mammografi for upptackt
av brostcancer som tvd huvudomraden.
Hologics drivkraft att vara vérldens framsta
bolag for att forbattra kvinnors hélsa lyser
igenom i saval ledningens kommunikation
som anstalldas langvarighet, arbetsflit och
dedikation kring nya innovativa produkter.

Med 130 ars historik i ryggen har det kanada-
baserade men globala konsultféretaget WSP
Global gatt fran att ha varit ett tekniskt
ingenjorsforetag med lokalt fokus till en
ledare inom hallbar samhallsutveckling. Var
tro ar att bolagets framtrddande roll inom
héllbarhet ger dem goda forutséattningar for
okad intjaning och lIénsamhet under en lang
tid framover.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerad marknad. Fonden investerar i
bolag over hela varlden och normalt i cirka
25-35 bolag. Sammansattningen av aktier
i fonden gors helt efter forvaltarnas bésta
idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI ACWI
TR Net i SEK. Detta index ar relevant for
fonden da det aterspeglar fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa
tillgdngsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Global tillampar en tydligt
aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter
valskotta bolag utan att ta hansyn till index.
Detta kommer Over tid att leda till att fondens
avkastning skiljer sig, bade positivt och
negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte
tar hansyn till index betyder inte att fonden
har en hog omséttningshastighet med
omfattande kop och forséljningar av aktier.
Tvartom strévar forvaltarna efter att hitta
investeringar som de tror pa langsiktigt.
Fondens placeringshorisont ar normalt fem
ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att

GLOBAL

fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i méjligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland préaglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mé&ts som standard-
avvikelsen pa fondens avvikelse mot index.
Det uppnadda vardet ar ett resultat av att
fonden &r aktivt forvaltad och darmed tidvis
avvikit fran sitt jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har
fluktueratiforhallandetill sittjamforelseindex,
historiskt sett. En 1ag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar 0 % innebér det att fonden har roért sig
exakt som index. Aktiv risk sdger dock inget
om ifall fonden har gatt battre eller sémre an
sitt index. Teoretiskt kan man alltsa férvanta
sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa
kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer &n 3 procent mot index tva ar av tre.
Mattet rdaknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

Fondens aktiva risk redovisas pa sidan 30.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestammelserna réatt
att handla med derivatinstrument samt ratt
attlanautvéardepapper. Ingen avdessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat rostningsradgivare
for engagemang i de bolag som har gett
ut de aktier som ingar i fonden. Vad géller
intressekonflikter som uppkommit i samband
med placeringar haringa sddana identifierats.

* vinstutveckling definieras som &kning
i rorelseresultatet (Ebit) férutom for de
finansiella innehaven dar bokvérde per aktie
eller dylikt matt anvands
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Finansiella instrument ~ Typ av handelsplats  Volym Ansk.virde  Kurs* Véarde Mkr o
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 0,4
Oatly Group ADS (SE) RM 375000 62,1 72,05 27,0 0,4
FINANS 23,5
Fairfax Financial (CA) RM 87 000 325,8 4 460,22 388,0 6,5
Markel (US) RM 19 000 1418  11170,04 212,2 35
Fairfax India (CA) RM 1758 466 183,7 114,14 200,7 33
Brookfield Asset Management (CA) RM 350 000 73,6 546,55 191,3 3,2
Prudential (GB) RM 1130 000 171,7 156,23 176,5 2,9
Ashmore Group (GB) RM 3750 000 131,2 35,67 133,8 2,2
B3 (BR) RM 6200 000 99,5 18,11 1123 1,9
HALSOVARD 26,8
Centene (US) RM 450 000 159,2 745,88 335,6 5.6
Hologic (US) RM 375 000 232,2 693,01 259,9 43
Icon (IE) RM 85000 145,4 2 803,37 238,3 4,0
Novo Nordisk B (DK) RM 225000 139,2 1017,36 228,9 3.8
Recordati (IT) RM 350 000 154,3 581,65 203,6 34
Gilead Sciences (US) RM 250 000 167,3 657,26 164,3 2,7
Qiagen (NL) RM 300 000 147,5 504,34 151,3 2,5
Ping An Healthcare and Technology (KY) RM 975 000 79,1 32,92 32,1 0,5
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 18,4
Stantec (CA) RM 500 000 162,2 509,43 254,7 4,2
WSP Global (CA) RM 185 000 98,3 1316,26 2435 4,0
Schneider Electric (FR) RM 118 000 91,5 1775,42 209,5 3,5
Aalberts (NL) RM 260 000 133,3 599,77 155,9 2,6
Ameresco (US) RM 200 000 72,2 737,19 1474 2,5
Vestas Wind Systems (DK) RM 350 000 61,9 276,83 96,9 1,6
INFORMATIONSTEKNOLOGI 15,8
VMware (US) RM 230000 235,4 1048,93 2413 4,0
Fiserv (US) RM 250 000 226,5 939,50 2349 39
Zebra Technologies (US) RM 35000 81,9 5387,69 188,6 3,1
Salesforce.com (US) RM 80 000 118,9 2 300,36 184,0 3,1
Autodesk (US) RM 40 000 92,8 2 545,30 101,8 1,7
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 2,8
Nexon (JP) RM 965 000 122,3 174,87 168,8 2,8
KRAFTFORSORINING 3,7
Brookfield Renewable Corp USD (CA) RM 670 000 215,7 333,38 223,4 3,7
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 4,6
VF (US) RM 265 000 148,1 662,78 175,6 29
Shimano (JP) RM 42 500 80,3 2410,80 102,5 1,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5784,6 96,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4,0
Banktillgodohavande 252,2

Fordringar salda VP 0,0

Upplupna intakter/kostnader -8,1

Skulder kopta vardepapper 0,0

FONDFORMOGENHET 60288 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlétbara varderpapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
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DIDNER & GERGE GLOBAL Utveckling D&G Global inkl. utdelningar [===] och MSCI ACWI TR Net i SEK [—] 2016-12-30-2021-12-31 (2016-12-30=100)
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Storsta nettokop Mkr

Stantec (CA)

Recordati (IT)

Qiagen (NL)

Icon (IE)
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Novo Nordisk B (DK) 17

Autodesk (US)

Ping An Healthcare and Technology (KY) 79
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SolarWinds (US)
Check Point Software (IL)
Zebra Technologies (US)

115
110

Riskinformation

Didner & Gerge Global ar en aktivt forvaltad fond. Vi analyserar och
utvarderar ett stort antal bolag och aktier och investerar i de som beddms
har bast forutsattningar till en god kursutveckling 6ver tid, utan hansyn till
indexvikt eller bransch. Vi gér egna, oberoende och aktiva val utifran vara
bésta idéer.

Vart évergripande mdl med fondens férvaltning ar att pa lang sikt,
d.v.s. en tidsperiod om fem &r eller mera uppnd en vardemassig 6kning
av fondens andelsvdrde. Om vi lyckas val i var stravan ska det alltsd leda
till 1dg sannolikhet for ett negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg
sannolikhet for ett positivt utfall. For att na detta dvergripande mal, oavsett
radande borslage, stravar fonden efter att uppna en avkastning som over en
femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Sparande i aktiefonder innebar en marknadsrisk da
aktiepriser normalt ar avsevart korrelerade med marknaden. D& sparande
i aktier innebér risk for stora kurssvangningar rekommenderas en spartid
overstigande fem &r. Andra risker som kan forvéantas forekomma for fonden
och ddrmed dess andelsdgare dr branschrisk, foretagsrisk, ranterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fér mer information om risk se
respektive fonds informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att
tillgd hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Avkastning Avkastning 2021 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 50 50
2021 20,55% 30,70% 2(5) 22
2 ar* 11,15% 15,43% 35 35
o 30 30
5 &r* 11,87% 14,34% s 30,7 % s
Sedan start* 13,92% 15,33% 201 20
15— 20,6 % 15
* arligt genomsnitt 10+ 10 13,9 % 15,3 %
5 5-
0 T 0 T
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformdgenhet, Mkr* 6 029 5 835 7476 7212 7253 4542 2619 1624 790 265
Andelsvarde, kr* 381,63 316,57 308,92 241,29 257,76 217,61 191,06 175,25 143,1 113,29
Antal andelar (milj st) 15,797 18,432 24,200 29,889 28,138 20,871 13,705 9,265 5,5215 2,3370
Totalavkastning*, % 20,55 2,48 28,03 -6,39 18,45 13,89 9,03 22,47 26,31 7,26
MSCI ACWI TR Net i SEK (slutkurs), % 30,70 1,94 33,73 -1,92 11,81 15,31 6,39 26,36 21,97 9,38
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 1 0,30 0,32 0,12 0,14 0,17 0,11 0,25 0,25 0,18 0,66
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 5,5 4,4 2,4 5.1 3,1 1,9 2,2 2,0 1,1 0,7
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,13 0,08 0,07 0,15 0,06 0,05 007 015 0,18 0,16
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 1,2 1.3 1,0
Arlig avgift, % 1,60 1,61 1,60 1,60 1,62 1,63 164 159 1,59 1,58
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 175 152 189 168 175 169 178 172 181 168
Lopande sparande 100 kr 11 10 1 11 1 1 1 1 11 10
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 11,15 14,54 9,47 525 16,15 11,42 1555 24,37 16,40
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r, % 11,87 10,63 12,01 11,02 17,87 15,54
Totalrisk D&G Global (senaste 24 man), % 14,63 16,33 14,65 12,20 9,46 13,40 12,01 5,29 6,97
Totalrisk for MSCI ACWI TR Net i SEK (senaste 24 man), % 15,43 17,08 14,22 11,91 9,11 14,14 13,43 6,31 6,52
Aktiv risk (senaste 24 man), % 3 4,17 5,03 4,52 3,45 5,54 6,10 4,77 4,33 4,10

* Fr.0.m. redovisning 2016 anvands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvants.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det & mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet

(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Aktiv risk 2021. Det uppnadda mattet ar ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste
24 manaderna. Under perioden 2020-01-01 t.om. 2021-12-31 var april 2020 och april 2021 de manader med storst avvikelse och fondens resultat skiljde sig da med
-2,40 % respektive +2,29 %, vilket alltsa var de manader som gav storst utslag i berakningen av mattet aktiv risk.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Global 2021

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandringar pa
Gverlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING

Tillgangar
Finansiella instrument
Overl4tbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Skulder

Upplupna kostnader och forutbet. intakter
Ovriga skulder

Fondférmoégenhet

GLOBAL

AR 2021 AR 2020
1106575179 86 594 478
0 200122

93 946 852 71 996 416
11471 530 21915163
1211993 561 136 875 854
-95271 710 -100 682 495

-5 491 962 -4.410 348
-729 096 -287 852

-101 492 767 -105 380 694
1110 500 794 31495 160
2021-12-31 2020-12-31
5784 647 369 5508 051 224
252249018 348 106 828
2895518 1079 894
1142 753 1036 392
6040934658 5858274338
8 096 597 8028 067
4066 676 15113 366

12 163 272 23 141434

6028 771 386

5835132904

Vardeférandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Foréndring av

fondférmogenheten
Fondfdrmdgenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat
Fondformdgenhet

2021 2020

922 679 466 1143 991 686
-173 827 251 -503 000 257
357722 964 -554 396 951
1106 575 179 86 594 478
2021 2020
5835132 905 7475 877 642
445 802 526 614378 674

-1 362 664 837 -2 286 618 571
1110500 794 31495 160

6028 771 387

5835132 905
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DIDNER & GERGE

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

[0 Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden frimjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ir inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Fonden beaktar hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar.
Riskerna hanteras bland annat genom screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjinster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedomning ir att fondens viktade medelvirde indikerar att dess hallbarhetsrisk bedoms vara lag. Forvaltarnas bedémning
innebir vidare att dataintegritet, och da frimst datasikerhet, risker i virdekedjan, med frimst fokus pa underleverantorens paverkan pa miljo
och sociala faktorer, samt féretagens behandling av humankapital 4r de mest framstdende hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en negativ
inverkan pd fondens avkastning. En hallbarhetsrisk ar i vissa fall lig grad av transparens i bolagens hallbarhetsrapportering samt att huvudigare
har visentligt inflytande i vissa bolag. Forvaltarnas bedémning dr att dessa gemensamma risker 6ver lag inte utgor nagra betydande risker pa
portfoljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebira visentlig kortsiktig inverkan pa fondens avkastning.

Haéllbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som ingér i fondens malséttning:

M Miljdrelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fraigor om ersittningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

O Andra hillbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affairsmodeller.
Att ta hinsyn till fragor som rér miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling ar en integrerad del i
investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomissig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som
ar visentliga for respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras 16pande.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller miljoomradet kan vara vixthusgasutslapp, hur bolaget anvinder icke férnybara resurser eller
underlatenhet att forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undviker vi per automatik att investera i
de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och miter
ocksé koldioxidavtrycket f6r fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller manskliga rittigheter kan vara otillrackligt konsumentskydd, 6vertradelser av hilso- och
siakerhetsnormer eller 6vertradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pé fragor som omfattas vad giller arbetsritt kan vara att
bryta mot ritten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad giller anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlidggande for samtliga bolag som ingar i véra fonder 4r att de foljer kraven i erkdnda internationella normer och 6verenskommelser
Utéver detta anser vi att vissa branscher medf6r allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer och vi har
darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet "Fonden viljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att integrera hillbarhetsrisker, frimja miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden

[0 Fonden har féljande hallbarhetsindex som referensvirde:

M Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvindas som underlag fér fondens investeringar. Fonden har diremot ett vanligt
férekommande marknadsindex for att mita fondens avkastning mot marknaden.

Information om EU:s taxonomi for miljomaéssigt hallbara verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomaissigt hallbara ekonomiska

verksamheter. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljémal dr dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen

berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
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Metoder som anvénds fér att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal:

™ Fonden viljer in

Forvaltarna letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedomningar kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats
med detta i dtanke. ESG-analys dr en integrerad del av bolagsanalysprocessen. Till grund fér analysen anvinds bland annat bolagsrapporter,
extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa 16pande med representanter for bolagen. En stark
hallbarhetsprofil inom samtliga aspekter ar ett grundlaggande krav for att fonden ska investera i ett bolag. Forvaltarna viljer in foretag med stark
bolagskultur (foretagsstyrning, sociala aspekter) och girna dir affirsmodellen gynnas av den nddvindiga utvecklingen mot ett mer miljovinligt
sambhille. Till hjilp — utéver moten med foretag sjilva — finns rankinglistor, samt dven screenings som rankar bolag efter exempelvis utsldpps-
effektivitet. Fonden dr Svanenmarkt och féljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Forvaltarna av fonden har atagit sig att frimst
investera iinnehav som har ett starkt hillbarhetsbetyg. Fonden ska dven frimja bolag som befinner sig i 6vergingsfasen till en mer hallbar verksambhet.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i f6ljande produkter och tjinster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dir placeringen
sker far avse verksamhet som dr hinforlig till den angivna produkten eller tjinsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjinster

M Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kirnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinforlig till produktion eller distribution
avvapen innefattande stridsmaterial, eller annan militir utrustning.

™ Alkohol
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinférlig till produktion eller distribution
av alkohol.

M Tobak
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar tobak, och placerar inte i bolag dir mer dn fem
procent av bolagets omsittning dr hanforlig till distribution av tobak.

M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen ar hinforlig till produktion eller distribution
avkommersiella spel.

M Pornografi
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag dér
mer dn fem procent av bolagets omsittning dr hanférlig till distribution av pornografiskt material.

M Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen dr hanforlig till produktion
(utvinning/prospektering/raffinering) av fossila branslen.

M Uran
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag ddr mer dn fem procent av omsittningen dr hanforlig till uranbrytning eller
uranexploration.

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag dir omsittningen ar hanférlig till produktion av genetiskt modifierade
spannmal i jordbruk.

M Ovrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sisom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag som ror fragor om milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

I Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gérs antingen av fondbolaget sjilvt eller av en underleverantér.
Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot internationella normer och konventioner avseende manskliga
rittigheter, miljo, antikorruption och arbetsritt.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillritta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan f6r ifrigasatta bolag, som exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt
tidsperiod.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och branschinitiativ genom internationella samarbeten, som
exempelvis UN PRI (FN:s principer kring ansvarsfulla investeringar), CDP (Climate Disclosure Project, med fokus p& hllbarhets-
rapportering kring klimatfragor), IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change, med fokus pa klimatfrigan och minskning av
koldioxidutslipp) samt Access to Medicine (med fokus pa tillging till medicin fér alla).
M Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.
M Réstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstimmor. Under 2021 deltog och rostade fondbolaget vid 129 olika bolagsstimmor.
M Deltarivalberedningar fér att paverka styrelsens sammansittning
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i nuldget i atta valberedningar.

Uppfoljning av hdllbarhetsarbetet
Fonden har under aret frimjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland annat investera i hillbara energikallor som vind-,
vatten- och solkraft, hallbar konsumtion, hillbar samhillsutveckling och minskad energiatging i stort. Vid samtliga bolagsanalyser under aret
har bedémning gjorts av bolagets utslipp av vixthusgas. Nar det kommer till att frimja sociala aspekter har fonden valt att investera i bolag
som arbetar for bittre hilsa i samhillet. Det innefattar att vilja bort bolag som anses samhillsskadliga (exempelvis produktion av tobak och
alkohol), samt att vilja in bolag som t.ex. utvecklar nya likemedel. D4 allt mer data kring individen, fretagen och stater idag lagras digitalt blir
dven datasikerhet en allt viktigare bit inom det sociala omradet. Globalfonden dger inom detta omrade ett antal bolag med detta som central
uppgift, exempelvis Salesforce och VMware. Fondens innehav analyseras I[6pande av forvaltarna vad giller relevanta hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet utfors och dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfér forvaltningen. Likasa har
en kvartalsvis screening och kontroll genomférts avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens
koldioxidavtryck har mitts och rapporterats halvarsvis, dir det konstaterats att fondens avtryck dr 95% ligre an sitt jamforelseindex. Detta da
fonden viljer bort stora utsldppare inklusive oljebolag, gruvbolag, tung industri samt verksamheter som sliter mycket pa jordens resurser.
Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys, samt hur fonden har arbetat
proaktivt med portfoljbolagen i syfte att verka for hallbar utveckling och forbittringar inom specifika omraden.

Fonden har valt in

ESG-analys dr sedan linge en integrerad del av analysprocessen f6r Didner & Gerge Global. I samband med analysen beaktas relevanta ESG-
faktorer och hur enskilda bolag ligger till jimfért sina konkurrenter. ESG-faktorer diskuteras ocksa Iopande med representanter f6r bolagen.
Didner & Gerge Global investerar i ett fital utvalda foretag virlden 6ver. Viligger ned avsevird tid pd att utréna huruvida dessa verksamheter
drivs av personer med hog integritet och med ett 6vergripande syfte som ar storre dn nésta kvartalsvinst. For oss handlar det inte om antingen
syfte eller vinst — utan bagge tva i en symbios som skapar mojlighet till framgang 6ver en lingre tid. Var syn dr att hillbarhet bor vara ett
langsiktigt tinkande som dr en central del i bolagets strategi och uppférande for att gora det konkurrenskraftigare 6ver en lingre horisont. D&
detta rimligen 4r aktiedgarnas mél ocksa finns inget motsatsférhéillande.
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En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en helhetsbedomning av bolagets férutsittningar och virdering. I samband med detta beaktas
relevanta ESG-faktorer, bade fran ett risk- och ett mojlighetsperspektiv. Fonden har under aret investerat i tio nya innehav och vi bedémer
att dessa bolag pa olika omraden uppvisar goda resultat inom héllbarhetsomréadet. Vad anser de foretag vars resa vi investerat i drivs i en anda
att operera inom den sociala licens som foretag méste forhalla sig till i framtiden. Den innebir att bidraga positivt till en hallbarare miljo, inte
forstora den i en lingsammare takt. Det innebar att verka genom inkluderande och medbestimmande principer gentemot sina anstéllda. Det
innebdr att standigt forsoka losa sina kunders framtidsproblem genom innovation. Och det innebir fér oss att alltid soka efter ledtradar pa unika
och uthalliga foretagskulturer.

Under 2021 valde fonden att investera i f6ljande bolag:

AALBERTS ir ett industrifretag grundat av Jan Aalberts med rétterna inom metallbearbetning, men 4r idag involverade inom en miangd
attraktiva nischomraden, samtliga med starkt miljéfokus dir vatten- och energisystem fér byggnader kan nimnas frimst. Over 65 procent av
bolagets intikter harror direkt fran fyra stycken SDG-mal, och de lagger 100 procent av kapitalutliggen pa dessa omraden. Bolagets produkter har
alltid hallit en hog kvalitetsniva med basta mojliga livslingd, men ett tydligare fokus pa att serva vissa nischer med starkare strukturell medvind
(Eco-friendly buildings, Semicon etc) har inneburit att Aalberts vixlat upp till en hdgre tillvixt- och ldnsamhetsniva.

AMERESCO tillhandahaller energilosningar till ett stort spann av bade statliga och privata kunder, dir de savil stiller om kundens energikallor
till fornyelsebara alternativ men ocksa effektiviserar kundens energiférbrukning. Bolaget grundades ar 2000 av George Sakellaris som
fortfarande dr aktivsom VD och dven ir stdrsta aktiedgare (40 procent av kapitalet). Han har i snart femtio ar varit en pionjir fér mer
miljovinliga energialternativ och skapat en stark foretagskultur kring denna vision. Detta underbyggs av en oerhort stor kompetensgrad bland
Amerescos anstillda dir de ligger i framkant med ny teknologi och innovativa losningar 4t kunden. Betydelsen att minska utslippen i virlden
hir och nu kan inte 6verskattas. Och det bista sittet att fi ned koldioxidutsliappen dr att forbittra energieffektiviteten i existerande verksamheter.
Detta dr Amerescos expertisomrade vilket gor att deras framtidsutsikter ser mycket lovande ut.

AUTODESK ir en virldsledande leverantér av mjukvara for design, konstruktion och underhallningsindustrin. Expertisen inom arkitektur,
konstruktion, byggteknik, design, tillverkning och underhallning gér att bolagets programvara kan hjilpa innovatorer 6ver hela varlden att
16sa alla utmaningar som uppstér i det dagliga arbetet. Hallbarhetstrender okar behovet av en sammanhallen process i design-, konstruktions-
och tillverkningsfaserna - och Autodesk har den bredaste produktportfoljen for att méjliggora detta. Det sdgs att uppemot 25 procent av allt
material gar till spillo i ett typiskt byggprojekt. Utover det givetvis dven ordkneligt antal arbetstimmar som inte utnyttjas optimalt. Forbittrade
simuleringsmoéjligheter kommer ocksd innebara bittre 16sningar inom tillverkning, samhallsarkitektur och smarta byggnader — bara for att ge
nagra fa exempel.

ICON PLC ir en av marknadens ledande CROs (Clinical Research Organization). Bolaget har sedan grundandet vixt forsiljningen med éver

30 procent per ar, drivet av dels den underliggande tillvixten i likemedelsforskning men ocksa genom stindig utveckling av sitt produkt-
erbjudande gentemot en expanderade kundlista bestaende av en mingd foretag verksamma inom hilsovard och medicinteknik. Vi anser att Icon
ir ett genuint starkt foretag. De senaste 24 ménaderna har varit ett tydligt bevis pa Icons inneboende kvalitet och pa dess betydande sociala
ansvar. De var en avgdrande kraft i att pa rekordtid kunna lansera det forsta vaccinet mot Covid (Pfizer/BioNtech) genom att rekrytera patienter
och driva lakemedlet genom nédvindiga godkdnnanden.

NOVO NORDISK ir en virldsledande utvecklare och producent inom biologiska likemedel, dar den aktiva substansen produceratsi eller renats
fram ur material av biologiskt ursprung (levande celler eller vivnad). Bolagets kirnverksamhet baseras och fokuseras sedan grundandet 1923 pi
forskning och utveckling av likemedel mot diabetes melitus och dartill relaterade kroniska sjukdomar. Med Novo-stiftelsen som kontrollerande
huvudigare har bolaget en mycket langsiktig syn pa foretagsstrategi, forskning samt dven inom olika aspekter av hallbarhetsomradet. Bolaget
har en kultur och strategi som baseras pa ett for manskligheten positivt syfte. Novo har ett unikt ledarskap inom den stadigt vixande globala
diabetesmarknaden. I nirtid har bolaget drivit erkinnande fér sjukdomen Obesitas (fetma), som ir en komplex kronisk sjukdom dir endast
~2% av 650 miljoner patienter idag behandlas. Novo Nordisk har alla méjligheter att ta en ledande position fran start inom detta gigantiska
terapiomrade.

OATLY ir virldens forsta och storsta mejerifdretag med havre som grundingrediens. Bolaget grundades (som Ceba Foods) 1994 efter att
Lundaforskaren och kemiprofessorn Richard Oste och hans forskarkollegor tagit patent pa en enzymprocess som kunde skapa en niringsrik,
god och helt ekologisk havredryck med mild smak som var sammansatt av protein, fett och kolhydrater. Var tro ar att bolagetsfokus pa hallbar
livssmedelsproduktion med niringsrika och ekologiska produkter ligger ritt i tiden, inte bara idag utan under lang framtid. Bolaget har en
cirkuldr affarsmodell dar stort fokus liggs pa en hallbar virdekedja, dar Oatly bade vill och de facto leder sin industri inom hallbart tinkande.

35



GLOBAL |

PING AN HEALTHCARE & TECHNOLOGY eller som varumirket heter Ping An Good Doctor 4r Kinas ledande- och vérldens storsta plattform
for hilsovard med 6ver 375mn registrerade anvindare. Bolaget grundades inom Ping An Group - ett av Kinas ledande forsikringsbolag — och ar
borsnoterat sedan 2018. Bolaget mission dr denna: "Building the world’s largest healthcare ecosystem and using technologies to make people healthier”.
Mgijligheterna for PAGD att gora detta anser vi vara goda. Kinas behov av en lingt effektivare primérvard ir oerhért stort. Bade av humanitira
skal givetvis, men ocksa i termer av en aldrande befolkning och krav pd en driglig sjukvard for ett mer vilbargat land med stor medelklass. Ping
An Good Doctor dr i vira 6gon unikt rustade for att mota detta, genom ett online-baserat hilsovardserbjudande som ger okad tillganglighet till
80-90 procent lagre kostnad.

QIAGEN ir ett framstdende medicinteknikféretag med fokus pa instrument och engingsartiklar (frimst vitskor och kits) fér molekylir-
och biologisk forskning. Deras slogan "From Sample To Insight" siger det mesta. De har alltid haft positionen som aktéren med ledande
produktkvalitet - inte minst bevisat tack vare fem Nobelpris senaste femton aren till forskare som anvint Qiagen-produkter i sitt arbete.

RECORDATI ir ett speciallikemedelsbolag verksamma inom tre huvudomraden: receptbelagda likemedel, receptfria likemedel och sa kallade
sarlikemedel, kanske mer kdnt som orphan drugs. Bolaget har i det nirmaste en unik affirsmodell som innebar laga risker inom forsknings- och
utvecklingsomradet, dar starka samarbeten med vilrenommerade likemedelsbolag kombineras med fokus p4 att finna likemedel mot ovanliga
men allvarliga sjukdomar. Aven om dessa likemedel inte hjilper ménskligheten pa samma sitt som bredare likemedel mot exempelvis cancer och
hjartsjukdomar, spelar de en oumbirlig roll for de individer som drabbas av ovanliga sjukdomar. En skillnad pé liv eller ett liv med virdighet och
déd. Vi anser Recordatis roll i detta gor stor skillnad.

STANTEC ir ett av virldens mest héllbara foretag. Bolaget dr verksamma inom fem vertikaler: Infrastruktur, Byggnader, Vatten, Energi och Miljo.
Under sin 66-ariga historik som vixande bolag alltid uppvisat I16nsamhet. Mélet &r att bli en av virldens tio storsta designfirmor. Medlen att na dit
innefattar bland annat den starka hillbarhetsprofil som bolaget har och alltid har haft. 45 procent av bolagets intakter ar direkt kopplade till FN:s
globala mal f6r hallbar samhallsutveckling och har en stark position inom vattenteknologi. Bolagsledning, féretagskultur och instéllning till
aktiedgare dr positiva inslag i bolagets foretagsberittelse.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv screening. Basen utgérs av sé kallad negativ screening. For beskrivning av fondens fullstindiga
exkluderingskriterier, se sidan 33.

Givet att fonden har integrerat dessa kriterier i analysprocessen sedan linge har sjilva exkluderingsprocessen ofta en minimal inverkan pa
aktuell portfolj. Inga forandringar med exkludering som primar orsak skedde under 2021. Fonden har diremot valt bort ett stort antal foretag dar
viinte anser deras styrka i hillbarhetsarbetet (positiv screening) vara god nog, dven om de formellt sett inte bryter mot de formella kraven ovan
(negativ screening).

Fondbolaget har paverkat

Vianser god foretagsstyrning vara grunden i ett foretags hallbarhetsarbete. Globalfonden ligger stor moda pa att investera i foretag med unika
bolagskulturer som kan bevara konkurrenskraften 6ver en ling period samt utgora en "etisk kompass” for stora och sma beslut inom ramen for en
modern affirsmodell. Vi viljer bort investeringar i foretag som behandlar minoritetsigare daligt och/eller har beloningssystem som strider mot
gillande virderingar.

Da Globalfonden primart investerar i bolag med starka héllbarhetsprofiler bedriver vi sillan paverkan pa foretag enligt "forbattring fran laga
nivaer’. Fran tid till annan dr vi dock involverade i diskussioner med vara investeringar for att ytterligare forbattra deras hillbarhetsarbete och
transparens. Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.

Vihar under 2021 haft dialog kring ESG-fragor med flera av vira innehav, bland annat:

STANTEC: Vid méte med bolagsledning (CEQ/CFO) forde vi en diskussion kring bolagets sociala ansvarstagande och hur man jobbar med FNs
mal #s5, #8 samt #10. En bra diskussion dar vi beromde bolaget for det ansvarstagande de utfort. Virt att nimna dr bolagets arbete pa lokal nivd i
exempelvis Alberta i Kanada.

WSP GLOBAL: Diskussion kring bolagets sociala ansvarstagande och hur man jobbar med FNs mal #s, #8 samt #10. En bra diskussion dar
viberémde bolaget f6r det ansvarstagande de utfort. Vart att ndamna ar hur de projekterar en samhallsutveckling pé ett sadant sitt att bland
annat lokala kringtjanster vid stérre projekt fors in som en viktig parameter, tex att lokalt arbetssokande personer prioriteras framfor langviga
gistarbetare och att lokala foretagare prioriteras framfér stora nationella kedjor, exempelvis som leverantérer av mat till projektomradet.
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ZEBRA TECHNOLOGIES: Paverkansarbete kring bolagets redovisning av olika hallbarhetsmatt under méten med bolagets ledning. Under detta
mote angavs en tidsplan for 6kad transparens, inklusive redovisning kring bolagets nyligen undertecknade Science Based Targets.

Utdver detta har vi dessutom fort dialog med en mingd (fér Globalfonden intressanta) investeringsobjekt kring positiva och negativa aspekter
kring ESG, och glidds 6ver den ¢kade férstaelse som bolag runt om i varlden uppvisar kring fokus pa hallbarhet.

Utéver detta har fondens férvaltare rostat pa samtliga 30 bolagsstimmor samt tre extrastimmor som hélls bland portfoljinnehaven
vid tidpunkten fér innehav, nimligen: Aalberts, Activision Blizzard, Ameresco, Ashmore, B3 (inkl tva extrastimmor), Brookfield Asset
Management, Brookfield Renewable, Centene, Fairfax Financial, Fairfax India, Fiserv, Gilead, Hologic, Icon Plc (inkl extrastimma), Markel,
Nexon, Ping An Healthcare & Technology, Proofpoint, Prudential, Recordati, Salesforce, Scheider Electric, Shimano, Stantec, Vestas Wind
Systems, VF Corp, VMware, Wendel, WSP Global och Zebra Technologies.
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S&M

DIDNER & GERGE

SMALL AND
MICROCAP

Fonden startade 2014-08-28
Forvaltare Carl Granath,
Henrik Sandell

Jamforelseindex ~ MSCI Europe Small +

Microcap TR Net i SEK

Didner & Gerge Small and Microcap uppvisade
under 2021 en uppgang pa 21,6 procent jamfort
med 27,1 procents uppgang for MSCI Europe
Small + Microcap. Fonden hade darmed
en svagare utveckling @n jamforelse-index.
Vid arets utgang var andelsvardet 296,23 kr
per andel. Fonden hade under perioden ett
nettoinflode pé 43,6 miljoner kronor.

De framsta bidragsgivarna till fondens
avkastning under aret var engelska till-
verkaren av heltackningsmattor, kakel och
klinkers Victoria, engelska industrigruppen
discoverlE, engelska spelutvecklaren Sumo
Group, italienska tillverkaren av industriella
hogtryckspumpar och hydrauliklésningar
Interpump och Basler, som ar en tysk tillverkare
av kameror for industriellt bruk.

Bland arets negativa bidragsgivare aterfinns
engelska spelutvecklaren Frontier Development,
norska Pexip som utvecklar mjukvara for
videokonferenser, norska mjukvarubolaget
PatientSky, svenska spelutvecklaren Paradox
Interactive samt svenska Storytel som
erbjuder streaming av ljudbdcker.

Vi letar efter situationer dar vi upplever
att marknaden underskattar potentialen i ett
foretags verksamhet framat, dvs darvarderingen
ar sadan att vi utifran vara antaganden ser en
tydlig uppsida. Vi fokuserar pa vad vi kallar
foretagsberattelsen i vara utvalda portfolj-
bolag och lagger lejonparten av var analys-
kraft kring att gora en bedémning av bade
innehavens och vara kandidatbolags formaga
att 6ver en femarsperiod vaxa sig tydligt
stérre. Denna tillvaxt far garna ske pa ett
kapitaleffektivt vis och vi vill garna ocksa se
att bolaget forbattrar sin I[onsamhet i takt med
att de dkar sin omsattning. Eftersom dessa
bedomningar &r framatblickande finns det
alltid risker att potentialen inte infrias.
Samtliga innehav i fonden skall kunna
motivera sin plats pa egna meriter, dvs den
sammanvdgda beddmningen av foretags-
beréattelsen, varderingen samtriskprofilen ska
vara attraktiv. | annat fall avyttras innehavet.

Trots att bolagen i fonden har inriktningar
som skiljer sig avsevart &t, finns det vissa
gemensamma attribut. En klar majoritet av
innehaven ar marknadsledande inom sin
respektive nisch och har starka &agare av
"kott och blod”, inte séllan bolagets grundare
eller dennes &ttlingar. Nagra teman som varit
patagliga under 2021 och ser ut att bli hogst
aktuella d&ven under 2022 ar komponentbrist,
logistikutmaningar och inflation. Fér manga
bolag har detta inneburit stora utmaningar.
Var forhoppning &r att véra portféljbolag
overlag kommer att kunna parera detta pa ett
bra sétt, hjalpta av sina marknadspositioner
och langsiktiga relationer med leverantorer
och kunder. Var erfarenhet ar att dgarledda
bolag med starka marknadspositioner i
allmanhet lagger mycket tid och engagemang
pa att bygga langsiktiga relationer med sina
intressenter. | mer svarnavigerade tider med
materialbrist och kostnadsinflation tror vi
att man far betalt for detta arbete och vi ar
hoppfulla att ménga av vara innehav kommer
att starka sina kort framover.

Storre forandringar

De stérsta nettokopen under aret har skett i
franska industrigruppen Chargeurs, engelska
spelutvecklaren Frontier Development, tyska
spelutvecklaren och mediabolaget Media &
Games Invest, engelska utvecklaren av mjuk-
varulésningar for kollektivtrafik Tracsis och
norska enzymbolaget Arcticzymes. De storsta
forséljningarna har skett i Sumo Group, Atoss
Software, Ansell, Superior Group of Companies
och Thor Industries. Bland de namnda
forséljningarna harinnehaveti Atoss Software
minskats, medan 6vriga bolag sélts ut helt.

Viktiga innehav
Héar foljer en kort beskrivning av nagra av
fondens storsta innehav per arsskiftet 2021.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och
forlagger PC-, konsol- och mobilspel. Karn-

Carl Granath & Henrik Sandell. Fotograf Birgit Walsh

affarsmodellen bestadr i att forvérva
etablerade, men tillfalligt underpresterande,
spelvarumaérken och successivt férddla dem.
Bolaget grundades 2011 av Lars Wingefors
och dger dver 250 olika varumarken fordelat
pa flera hundra olika speltitlar. Koncernen har
huvudkontor i Karlstad och global néarvaro
genom de atta operativa enheterna: Koch
Media, THQ Nordic, Coffee Stain, Amplifier
Game Invest, Saber Interactive, DECA Games,
Gearbox Entertainment och Easybrain. For
narvarande arbetar koncernens dryga 7 400
spelutvecklare med ndrmare 200 pagéende
spelutvecklingsprojekt, varav 25 stycken avser
AAA-lanseringar. Embracer annonserade nyligen
forvarvet av bradspelsgiganten Asmodee, och
serietidningsforlaget Dark Horse vilka kommer
att bli koncernens nionde respektive tionde
operativa enheter nar affarerna avslutats.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som
designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren
har discoverlE svdngt om fran distribution
av andras produkter till egen produktion av
affarskritiska komponenter samtidigt som
koncernen fokuserat alltmer pa tillvaxt-
segment som t.ex. fornyelsebar energi, dar
tillverkarna av vindturbiner dr den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter
ofta blir indesignade i kundernas produkter
blir koncernens intdkter alltmer av ater-
kommande karaktar.

Cranswick &r en av Storbritanniens ledande
charkuterister,med starkamarknadspositioner
inom t.ex. korv, bacon och skinka. | oktober
2014 forvarvade Cranswick kyckling-
producenten Benson Park och klev darmed
in ett nytt marknadssegment. Kyckling
slapperut mindre dn en tiondel av notkottets
koldioxid. Koncernens goda rykte bland

dagligvaruhandeln drev snabbt pa forsalj-
ningen och Benson Park dubblade sin
forséljning pa fyra ar. Cranswick har
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dessutom gjort ytterligare ett forvarv inom
kycklingsegmentet, men har fortfarande
bara nagra fa procentenheter av marknaden,
jamfort med omkring 30 procent inom griskott.

Paradox Interactive ar en svensk spel-
utvecklare med flera storséljare under béltet.
Bolaget har en mycket lojal kundbas med &ver
fem miljoner aktiva spelare i ménaden och
Over 20 miljoner registrerade spelarkonton.
For fem ar sedan var motsvarande siffror cirka
1,5 miljoner manatliga spelare respektive
knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar
en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda
sléangar 30 procent per ar. Paradox spelportfolj
inkluderar framgangsrika titlar som Cities:
Skylines, Crusader Kings, Europa Universalis,
Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel
kannetecknas av en hog detaljrikedom i de
val spelaren kan gora och av att de kan spelas
om flera ganger. De fem tidigare namnda
spelen tillhor normalt bland de 100 mest
spelade titlarna pa spelplattformen Steam,
trots att det &r 5-8 ar sedan vissa spelen forst
slapptes.

Chargeursérettfransktindustrikonglomerat
som &r varldsledande inom ett antal olika
nischer. Koncernen ar marknadsledare inom
skyddsfilm for allt fran mobiltelefoner till
kylskap. Karnkompetensen &r inte sa mycket
kopplad till sjédlva plastfolien som till fastmedlet,
eller limmet om man sa vill. Chargeurs &r
ocksd varldens ledande handelshus i ull.
Produkter med koncernens Nativa Precious
Fibers-marke innehaller 100 procent sparbar
ull. Nativa har marknadens mest langtgaende
kravbild for kvalitet och certifiering av
leverantorer vad géller bland annat miljo-
paverkan och djurhantering. Ytterligare omraden
dar Chargeurs ar marknadsledande ar tekniska
textilier och visuella kommunikationslésningar
till museer och andra offentliga miljoer.

Victoria Plc ar ett brittiskt bolag som har
tillverkat heltackningsmattor sedan 1895,
men forde under en lang tid en tynande
tillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning,
med styrelseordférande Geoffrey Wilding i
spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria
ar idag Storbritanniens storsta tillverkare
av heltdckningsmattor och nummer tva i
Australien. | slutet av 2017 tog Victoria sitt
forsta steg in pa kakel- och klinkermarknaden
med forvarvet av spanska Keraben. Efter
ytterligare ett antal forvarv i Spanien, Italien
och Turkiet sa har Victoria numera en arlig
produktionskapacitet pa over 70 miljoner
kvadratmeter kakel, vilket gér koncernen till
en av de ledande spelarna i Europa.

Lectra ar ett franskt bolag som &r vérldens
ledande tillverkare av moderna skar-
maskiner for textilier och utvecklare av
CAD-mjukvaruprogram fér bl.a. monster-
konstruktion. Kunderna aterfinns framfor

allt inom konfektions- och bilindustrin
(krockkuddar och bilssten). Aterkommande
intakter i form av reservdelar, underhall och
mjukvaruprenumerationer utgér mer &n
halften av koncernens intdkter. Service-
kontrakt tecknas pa arsbasis och betalas
i forskott, vilket hjalper till att halla nere
koncernens kapitalbindning. | bdrjan av
2021 meddelade Lectra att bolaget koper
sin storsta konkurrent, amerikanska Gerber
Technology och blevisamband med det den
totalt dominerande aktoren inom sin nisch
globalt.

Corticeira Amorim har sin bas i Portugal
och &r varldens storsta producent av
vinkorkar. Bolaget producerar arligen oéver
4 miljarder korkar, vilket betyder att en
fjardedel av alla vinflaskor som produceras
i varlden ett givet ar, och hélften av alla
champagneflaskor, forsluts med en kork
frdn Amorim. Koncernen ar ocksd nastan
fyra ganger sa stor som sin narmaste
konkurrent. Kork ar ett mycket klimatsmart
materialval. Barken pa ett korktrdd kan
skordas var nionde ar. Tradet behdver inte
fallas for att skorda korken utan far sta kvar
och bilda ny bark tills det blir dags for skord
igen.

CIE Automotive ar en spansk komponent-
leverantor, eller tier 2-leverantor, till den
globala bilindustrin. CIEs segment av
bilmarknaden har historiskt betraktas
som volatilt och olonsamt, men bolaget
har lyckats vanda upp och ner pa denna
bild. Under perioden 2001-2020 Okade
koncernens intédkter med i genomsnitt 15
procent per ar samtidigt som avkastningen
pé eget kapital stigit fran laga ensiffriga
nivaer till en bra bit 6ver 20 procent. Delar
av tillvaxten ar forvarvad, men CIE har dven
konsekvent vaxt snabbare organiskt &n
branschsnittet. CIEs styrka bestar bland
annat av att man kan fungera som en global
samlad leverantor av alla befintliga tekniska
I6sningar. Konkurrenterna ar ofta mycket
sma lokala bolag med begrénsat utbud.

Interpump ér ett italienskt foretag som ar
varldsledande inom hogtryckspumpar med
en global marknadsandel pa 6ver 50 procent.
Hogtryckspumpar anvands t.ex. i system
for biltvattar, men &ven i en mangd olika
industriella applikationer. Sedan forvarvet
av spanska Inoxpa 2017 sa har interpump
I6pande byggt en betydande verksamhet
inom komponenter for flodeshantering till
bl.a.livsmedels-,l1akemedels-ochkosmetika-
industrin. Interpump ar aven en betydande
spelare inom hydrauliklésningar for bl.a.
tunga fordon. Forvarv har alltid utgjort en
viktig del av Interpumps tillvaxtstrategi,
samtidigt som de har breddat koncernens
kundbas och produkterbjudande betydligt
de senaste tio aren.

S&M

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som handlas
pa reglerad marknad. Fonden investerar
framst i bolag i Europa och normalt i cirka
30-50 bolag. Sammansattningen av aktier
i fonden gors helt efter forvaltarnas basta
idéer.

Fondens jamforelseindex @ MSCI Europe
Small + Microcap TR Net i SEK. Detta index
ar relevant for fonden da det aterspeglar
fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende pa tillgangsslag och geografisk
marknad.

Didner & Gerge Small and Microcap
tillampar en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna
letar efter vélskotta bolag utan att ta hansyn
tillindex. Detta kommer 6ver tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt férvaltad och inte tar
hansyn tillindex betyder inte att fonden har en
hég omsaéttningshastighet med omfattande
kop och forséljningar av aktier. Tvartom
strdvar forvaltarna efter att hitta investeringar
som de tror pa langsiktigt. En investering kan
vara 5 ar eller dnnu langre.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standard-
avvikelsen pa fondens avvikelse mot index.
Det uppnadda vardet ar ett resultat av att
fonden &ar aktivt forvaltad och darmed tidvis
avvikit fran sitt jamforelseindex.

Aktiv risk méter hur fondens kurs har
fluktuerat i forhallande till sitt jamforelse-
index, historiskt sett. En |ag risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv
risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken &r o procent innebér det att fonden
har rort sig exakt som index. Aktiv risk séger
dock inget om ifall fonden har gatt battre
eller samre an sitt index. Mattet rdknas ut
med avkastningshistorik fran de senaste 24
manaderna. Fondens aktiva risk redovisas pa
sid 42.

Ovrigt
Fonden har enligt fondbestdmmelserna
ratt att handla med derivatinstrument

samt ratt att l&na ut vérdepapper. Ingen
av dessa mojligheter har utnyttjats under
perioden. Fonden har inte heller anlitat
rostningsradgivare for engagemang i de
bolag som har gett ut de aktier som ingar i
fonden. Vad galler intressekonflikter som
uppkommit i samband med placeringar har
inga sddana identifierats.
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. Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Véarde Mkr o
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 9,3
Cranswick (GB) RM 180 000 59,0 453,79 81,7 34
Bakkafrost (FO) RM 100 000 50,5 599,22 59,9 2,5
Amsterdam Commodities (NL) RM 200 000 41,9 256,34 51,3 2,2
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 177 000 30,8 157,60 27,9 1,2
FINANS 2,1
VNV Global (SE) RM 480 000 36,7 104,70 50,3 2,1
HALSOVARD 1,2
Carasent (NO) RM 1500 000 26,2 38,50 57,8 2,4
Arcticzymes Technologies (NO) RM 545 000 39,4 96,52 52,6 2,2
Antares Vision (IT) AR 400 000 43,7 122,51 49,0 2,1
Tristel (GB) AR 650 000 36,2 55,77 36,3 1,5
Hamilton Thorne (CA) RM 2200 000 30,3 14,77 32,5 1.4
Integrum (SE) AR 450 000 24,8 72,00 324 1.4
Patientsky (NO) AR 1480 000 14,9 3,90 58 0,2
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 19,7
Discoverie Group (GB) RM 650 000 35,9 125,77 81,7 3,5
Chargeurs (FR) RM 280 000 61,1 268,28 751 3,1
Interpump (IT) RM 100 000 30,5 663,49 66,3 2,8
Somero Enterprises (US) AR 800 000 221 66,81 53,4 2.3
Kardex (CH) RM 15000 12,7 2981,38 44,7 1,9
Diploma (GB) RM 100 000 12,0 413,59 414 1,7
Water Intelligence (GB) AR 300 000 34,6 134,84 40,5 1,7
Cembre (IT) RM 110 000 25,1 352,08 38,7 1,6
Where Food Comes From (US) RM 200 000 21,5 131,34 26,3 11
INFORMATIONSTEKNOLOGI 15,7
Lectra (FR) RM 165 000 37,3 432,38 713 3,0
Tracsis (GB) AR 530 000 4,3 120,74 64,0 2,7
Basler (DE) RM 27 000 14,0 1634,80 441 1,9
Atoss Software (DE) RM 18 568 5,2 2 233,95 4,5 1,7
Strix Group (IM) AR 850 000 28,6 37,20 31,6 1.3
Fabasoft (AT) RM 84 000 25,7 363,92 30,6 1.3
Pexip (NO) RM 610 000 42,2 42,10 25,7 1.1
Init (DE) RM 70 000 27,6 342,81 24,0 1,0
DevPort (SE) AR 625 906 15,0 32,30 20,2 0,9
Expert.Al (IT) AR 800 000 22,3 23,11 18,5 08
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 17,6
Embracer (SE) AR 1000 000 58,9 96,51 96,5 41
Paradox (SE) AR 420000 48,6 178,50 75,0 3,1
MAG Interactive (SE) AR 2 245000 90,0 26,95 60,5 2,6
Frontier Developments (GB) AR 260 000 60,7 218,19 56,7 2,4
Media and Games Invest (MT) AR 1100 000 47,8 45,60 50,2 2,1
Bahnhof (SE) AR 1200 000 20,4 38,85 46,6 1,9
Storytel (SE) AR 200 000 37,7 165,10 33,0 1.4
MATERIAL 6,8
Corticeira Amorim (PT) RM 590 000 46,3 116,12 68,5 2,9
Polygiene (SE) AR 1200 000 34,2 49,85 59,8 2,5
TFF Group (FR) RM 110 000 27,8 288,25 31,7 1.4
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 9,9
Victoria (GB) AR 504 563 343 147,10 74,2 3,1
CIE Automotive (ES) RM 240 000 50,4 281,66 67,6 2,9
Sabaf (IT) RM 230 848 43,5 247,07 57,0 2,4
Pattern (IT) AR 500 000 21,6 70,00 35,0 1,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 21894 923
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1,7
Banktillgodohavande 190,2

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -7.3

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 2372,3 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara vérderpapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

AR - Overlétbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten.
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DIDNER & GERGE SMALL AND MICROCAP
300

Utveckling D&G Small and Micocrap inkl. utdelningar [===] och MSCI Europe Small + Microcap TR Net i SEK [—]

2016-12-30-2021-12-31 (2016-12-30=100)
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200 -
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100

T
2016 2017

T
2020 2021

Storsta nettokop Mkr

Chargeurs (FR)

61
Media and Games Invest (MT) 48
Frontier Developments (GB) 42
Tracsis (GB) 41

Arcticzymes Technologies (NO) 39
5

Water Intelligence (GB) 3

Polygiene (SE)

33
Hamilton Thorne (CA) 30

Strix Group (IM) 29
28

Init (DE)

Storsta nettosalj Mkr

Sumo Group (GB) 1

12
Atoss Software (DE) 50

Ansell (AU) 42

Superior Group of Companies (US) 42

Thor Industries (US) 40

Codemasters Group (GB

) 38
MIPS (SE) 36
36

Interpump (IT)

Discoverie Group (GB) 28

Victoria (GB) 27

Riskinformation

Didner & Gerge Small and Microcap ar en aktivt forvaltad fond. Vi analyserar
och utvarderar ett stort antal bolag och aktier och investerar i de som
bedéms har bast forutsattningar till en god kursutveckling over tid, utan
hansyn till indexvikt eller bransch. Vi gér egna, oberoende och aktiva val
utifrn véra bésta idéer.

Vart évergripande mdl med fondens férvaltning ar att pa lang sikt,
d.v.s. en tidsperiod om fem &r eller mera uppnd en vardemassig 6kning
av fondens andelsvdrde. Om vi lyckas val i var stravan ska det alltsd leda
till 1dg sannolikhet for ett negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg
sannolikhet for ett positivt utfall. For att na detta dvergripande mal, oavsett
radande borslage, stravar fonden efter att uppna en avkastning som over en
femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Sparande i aktiefonder innebar en marknadsrisk da
aktiepriser normalt ar avsevart korrelerade med marknaden. D& sparande
i aktier innebér risk for stora kurssvangningar rekommenderas en spartid
overstigande fem &r. Andra risker som kan forvéantas forekomma for fonden
och ddrmed dess andelsdgare dr branschrisk, foretagsrisk, ranterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fér mer information om risk se
respektive fonds informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att
tillgd hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Genomsnittlig arlig

Avkastning Avkastning 2021 i
avkastning sedan start
Fonden Index 50 50
2021 21,58% 27,08% :(5) 22
2 ar* 27,83% 13,41% 35 35
o 30 30
5ar* 13,63% 13,05% 25 25
271 % 20
Sedan start* 15,93% 12,86% 201 0
Hmia ] 15,9 %
* arligt genomsnitt 10 10+ (]
gtg ! 12,9 %
5- 5-
0 T T
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet, Mkr* 2372 1888 1513 2737 4 462 2061 1395 325
Andelsvarde, kr * 296,23 243,65 181,29 151,89 188,47 156,42 140,38 106,69
Antal andelar (milj st) 8,008 7,748 8,350 18,019 23,676 13,175 9,938 3,044
Totalavkastning®, % 21,58 34,40 19,35 -19,41 20,49 11,42 31,58 6,69
MSCI Europe Small+Microcap Net i SEK (slutkurs), % 27,08 1,21 35,41 -13,04 21,91 5,25 21,34 2,74
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr 0,36 0,35 0,07 0,18 0,15 0,16 0,07
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 1,4 1,1 1,5 2,3 3,5 1,5 1,6 0,5
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,08 0,09 0,08 0,10 0,08 0,12 0,10
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0,33 0,16 0,15
Arlig avgift, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,61 1,61
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 180 169 175 161 178 162 189
Lopande sparande 100 kr 11 12 11 10 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning 2 ér, % 27,83 26,65 -1,92 -1,44 15,87 21,05
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 13,63 11,66 11,19
Totalrisk D&G Small and Micro (senaste 24 mén), % 18,11 19,43 15,18 13,52 11,10 13,38
Totalrisk for MSCI Europe Small +
Microcap TR Net i SEK (senaste 24 man), % 21,95 23,25 15,74 13,37 12,75 15,48
Aktiv risk (senaste 24 man), % 3 10,74 11,98 7,52 6,14 4,29 4,39

Aktiv andel berdknas inte for fonden. Kontakta fondbolaget for mer information.

* Fr.o.m. redovisning 2016 anvands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvénts.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det &r mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet

(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Aktiv risk 2021. Det uppnadda méttet &r ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jamforelseindex

under de senaste 24 manaderna. Under perioden 2020-01-01 t.om. 2021-12-31 var mars 2020 och november 2020 de manader med storst avvikelse och

fondens resultat skiljde sig da med + 7,96 % respektive -8,07 %, vilket alltsé var de manader som gav storst utslag i berdkningen av mattet aktiv risk.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge Small and Microcap 2021

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vardeforandring overlatbara vérdepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster net
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlathara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
upplupna utdelningar
forutbetalda kostnader upplupna intakter

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmégenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Forandring av

fondformogenheten
Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat

Fondférmoégenhet

AR 2021 AR 2020
452 527 433 479 220 897
56 19 434
20 618 004 17 425 176
7727 095 2920531
328
480 872 917 493 744 977
-38 041 223 -23934 075
1417438 1121484
-512 055 -188 037
-39970 716 -25 243 596
440 902 201 468 501 381
2021-12-31 2020-12-31

2189428 216
190 162 003

712 318
20933

1715805 320
179 494 551

996 384
18 985

2380323470

1896 315 240

3143 000 2418210
4872 609 6094778
8015609 8512989

2372 307 861

1887 802 251

2021 2020

377 619 642 267 887 924
-20 922 735 -63 501 159
95 830 525 274834132
452 527 433 479 220 897
2021 2020

1887 802 251 1513820392
725 956 607 414 554 249
-682 353 199 -509 073 771
440902 201 468 501 381

2372 307 861

1887 802 251
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DIDNER & GERGE

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden frimjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Fonden beaktar hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar.
Riskerna hanteras bland annat genom screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjinster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedémning ar att fondens viktade medelvirde indikerar att dess hallbarhetsrisk bedoms vara lag. Ett mindre antal av
portféljbolagen har ofullstindig information kring deras policys och rutiner, vilket forsvarar bedémningen. Samtidigt ligger férvaltarna vikt

vid hallbarhetsrisker i den integrerade hallbarhetsanalys som gors i samband med investeringar och det kontinuerliga dgandet. Forvaltarnas
bedomning ar att dessa gemensamma risker 6ver lag inte utgor ndgra betydande risker pa portf6ljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle
kunna innebdra visentlig kortsiktig inverkan pa fondens avkastning. Affarsmodeller dir hallbarhetsriskerna bedoms som alltfor stora, oavsett om
det fingas i en extern bedémning eller inte, identifieras i denna analys.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens malséttning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fraigor om ersittningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

O Andrahéllbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affirsmodeller.
Att ta hinsyn till fraigor som rér miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar utveckling ar en integrerad del i
investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljémissig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som
ir visentliga for respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras I6pande.

Exempel péd fragor som omfattas vad giller miljoomradet kan vara vixthusgasutsldpp, hur bolaget anvinder icke fornybara resurser eller
underlatenhet att forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undviker vi per automatik att investera i
de bolag som producerar fossila brinslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och miter
ocksé koldioxidavtrycket f6r fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller minskliga rattigheter kan vara otillrickligt konsumentskydd, overtradelser av hilso- och
sikerhetsnormer eller 6vertridelser av ursprungsbefolkningars rittigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad giller arbetsritt kan vara att
bryta mot ritten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad giller anti-korruption omfattas bland annat fraigor om mutor.

Grundliggande f6r samtliga bolag som ingér i vara fonder ir att de foljer kraven i erkidnda internationella normer och 6verenskommelser Utéver
detta anser vi att vissa branscher medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer och vi har dirmed valt
att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet "Fonden viljer bort™.

Fo6r mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att integrera hillbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden

O Fonden har féljande hallbarhetsindex som referensvirde:

M Inget hallbarhetsindex har valts som referensvirde
Inget specifikt hillbarhetsindex har valts ut for att anvindas som underlag for fondens investeringar. Fonden har diremot ett vanligt
férekommande marknadsindex for att mata fondens avkastning mot marknaden.
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Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

EU-taxonomin ir ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier f6r miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier f6r samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen berikningsmodell for hur
stor andel av fondens investeringar som ér férenliga med taxonomin.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppnd ett
héllbarhetsrelaterat mal:

M Fonden valjer in

Forvaltarna letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar beddmningar kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats
med detta i dtanke. ESG-analys dr en integrerad del av bolagsanalysprocessen och visentliga miljémissiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter
analyseras och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund fér analysen anvinds bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt
specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa 16pande med representanter f6r bolagen.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ir involverade i f6ljande produkter och tjinster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som dr hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjinster
M Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kirnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Tobak

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar tobak, och placerar inte i bolag dar mer dn fem
procent av bolagets omsittning dr hanforlig till distribution av tobak.

M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution
avkommersiella spel.

M Pornografi
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag dér
mer dn fem procent av bolagets omsittning dr hanférlig till distribution av pornografiskt material.

M Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen dr hanforlig till produktion
(utvinning/prospektering/raffinering) av fossila brinslen.

M Uran
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen dr hinférlig till uranbrytning eller
uranexploration.

™ Ovrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag som rér frigor om milj6, méinskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gérs antingen av fondbolaget sjilvt eller av en underleverantdr.
Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot internationella normer och konventioner avseende manskliga
rittigheter, milj6, antikorruption och arbetsritt.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir fonden bedémer att bolagen
inte kommer att komma tillritta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifrigasatta bolag, som exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.
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™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och branschinitiativ genom internationella samarbeten,
som exempelvis UN PRI (FN:s principer kring ansvarsfulla investeringar), CDP (Climate Disclosure Project, med fokus pa hallbarhets-
rapportering kring klimatfragor), IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change, med fokus pa klimatfrigan och minskning av
koldioxidutslipp) samt Access to Medicine (med fokus p4 tillging till medicin fér alla).
M Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via extern part om sadan initieras i bolag som ingér i portfoljen.
M Réstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstimmor. Under 2021 deltog och rostade fondbolaget vid 129 olika bolagsstimmor.
M Deltar i valberedningar fér att paverka styrelsens sammansittning
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i nuldget i atta valberedningar.

Uppfadljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har under aret frimjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland annat fokuserat sirskilt pa att diskutera bolagens
koldioxidutslapp i de fall de inte rapporterar data kring detta. Darut6ver har vi diskuterat forskning och utveckling med flertalet av fondens
innehav for att f6rstd vilken hinsyn som tas till miljoaspekter i samband med produktutveckling och hur framtida produkter star sig relativt
konkurrerande alternativ utifrin ett hillbarhetsperspektiv.

Vid samtliga bolagsanalyser under aret har beddmning gjorts av bolagets utslapp av vixthusgas. Fonden har frimjat sociala aspekter genom att
sdrskilt diskutera bolagens agerande gentemot olika intressenter i samband med pandemin och vilka olika begrinsningar och utmaningar de haft
isamband med motverkningen av smittspridning. Stor vikt har lagts vid att diskutera relationen med bolagens anstillda, dels hur man agerat for
att minska risken fér smittspridning (frimst i tillverkande bolag), men vi har dven diskuterat hur man hanterat HR-rutiner och omstillningen till
distansarbete. Fondens innehav analyseras 16pande av forvaltarna vad giller relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker, och kontroller
av att arbetet utfors och dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfor férvaltningen. Likasa har en kvartalsvis screening och kontroll
genomforts avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har matts och rapporterats
halvarsvis, ddr det konstaterats att fondens avtryck dr 82 procent lagre n sitt jimforelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys, samt hur fonden har arbetat
proaktivt med portfoljbolagen i syfte att verka for hallbar utveckling och forbittringar inom specifika omraden.

Fonden har valt in
samband med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer och hur enskilda bolag ligger till jamf6rt sina konkurrenter. ESG-faktorer diskuteras
ocksa Iopande med representanter f6r bolagen.

Didner & Gerge Small and Microcap ér en aktivt férvaltad fond. Fonden investerar i vilskétta bolag, vilket inkluderar bedémningar kring
ESG-fragor, vilka dven tas dven i beaktande i urvalsprocessen. En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en helhetsbedomning av bolagets
forutsittningar och virdering. I ssamband med detta beaktas relevanta ESG faktorer, bade frin ett risk- och ett mojlighetsperspektiv. Fonden har
vid utgingen av 2021 elva nya innehav jamfort med drsskiftet 2020. Vi bedomer att alla dessa bolag, inom olika omraden uppvisar goda resultat av
sitt hallbarhetsarbete.

CHARGEURS ir ett franskt industrikonglomerat som ér virldsledande inom ett antal olika nischer, sisom tillfillig sjalvhiftande skyddsfilm for
allt fran mobiltelefoner, vitvaror, mellanfoder till modeindustrin och distribution av premium ull, men man ar ocksa stora inom tekniska textilier
och visuella kommunikationslosningar till museer och andra offentliga miljoer. Chargeurs har ett uttalat hallbarhetsfokus inom vart och ett av
sina verksamhetsomraden och bolagets arbete inom hallbarhet har uppmérksammats externt av EthiFinance som inkluderat Chargeurs i sitt
Gaia Index, dir bolag utvirderas inom 130 olika kriterier inom ESG omradet. Chargeurs har som uttalat mal att vixa andelen av intdkterna som
kommer fran hallbara produkter i forhallande till totalen och ligger mycket tid och resurser i sin produktutveckling for att astadkomma detta.
Det kan gilla allt fran att Chargeurs sitter press pa sina leverantérer gillande sparbarhet, kvalitetssikring och en god djurhéllning i samband
med handel av premiumull, till att ta fram miljévénliga fistmedel inom skyddsfilmsverksamheten. Man har ocksa under aret lanserat varumarket
"Sustainable 360’ som dr en unik och miljovinlig serie av mellanfoder.

POLYGIENE ir ett svenskt bolag som utvecklar antibakteriella, antivirala och luktkontrollésningar f6r savil mjuka som harda ytor. Hallbarhet
ir en central del av affirsidén. Polygiene vill verka som ett ingrediensbolag som genom funktionell kemi hjilper sina kunder att skapa mervirde
f6r konsumenterna med ett minskat COz2-avtryck. Detta fokus har man inom alla sina tekniska I6sningar dar t.ex. textilier som behandlats

med Polygienes StayFresh teknologi haller sig frischa lingre, vilket utokar livslingden pa plaggen och dirmed minskar miljopaverkan. Hir har
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Polygiene bland annat ett samarbete med Diesel dir begagnade jeans kdps tillbaka, behandlas med StayFresh och siljs pa nytt. Aven Polygienes
antibakteriella I6sningar for mjuka ytor, ViralOff har en positiv miljopaverkan da produkter, sasom munskydd, kan ateranvindas ett flertal ganger
vilket ar mer hallbart 4n att anvinda engéngsprodukter. Biomaster ar en teknisk 16sning for antibakteriell behandling av harda ytor kan anses ha
en positiv samhillspdverkan da en minskad smittspridning leder till mindre sjukskrivningar och tryck pa sjukvarden.

STRIX ir global marknadsledare inom elektroniska sikerhetskontroller till vattenkokare och dr borsnoterat i England. Strix har de senaste 10
aren breddat sin verksambhet till narliggande verksamhetsomraden sdsom vattenfiltrering och komponenter till hushéllsapparater. Bolagets
komponenter bidrar till att géra produkterna energieffektivare, miljovanligare och sikrare f6r konsumenterna. Strix har uttalade mal att minska
gruppens koldioxidavtryck och produktutvecklingen har varit tydligt inriktad p4 att ta fram sdkrare och miljoeffektivare produkter och man
designar nya produkter utifran ett cirkuldrt tink. Som exempel uppskattas det att en "eco designad” vattenkokare genererar mindre 4n halften
s& mycket koldioxid under ett ar dn en standardprodukt. Strix har ocksa tagit fram produkter som endast anvinder den mingd vatten ("water on
demand”) som efterfrigas och minskar pa sa vis vattenforbrukningen. Strix har dven framgangsrikt och markant minskat behovet av ravaror for
nya produkter. Som exempel har koncernen minskat sin silverférbrukning med 6ver 8o procent. Strix samarbetar d&ven med myndigheter och
kontrollorgan for att sakerstilla att de produkter som finns pa marknaden lever upp till de hilso- och sikerhetsforeskrifter som forekommer.

DEVPORT ir en svensk teknikkonsult som hjélper utvecklingsintensiva industrikunder med digitala l6sningar och produkt- och
produktionsutveckling. Fordonsindustrin utgér en viktig kundgrupp och bland kunderna aterfinns Scania, Volvo Lastvagnar och Volvo Car.
DevPort kan t.ex. erbjuda sina kunder spetskompetens inom drivlinjeintegration for elfordon och mjukvaruutveckling fér sjilvkérande och
uppkopplade fordon. Darmed ar DevPort en viktig aktor inom kundernas arbete med sin gréna omstillning. DevPort hjilper ocksa till med att
effektivisera processer och digitalisera kundernas erbjudande, vilket leder till en energieffektivare tillverkning och ett minskat klimatavtryck.

WATER INTELLIGENCE ir experter p4 att hitta vattenlackor. Koncernens dotterbolag American Leak Detection arbetar med att uppticka
vattenlickage med hjilp avicke-invasiva metoder, d.vs. att man undviker rivning eller friliggning i samband med s6kprocessen. Bolaget
anvinder t.ex. enheter som med hjilp av elektronik eller ultravioletta detektorer kan avlyssna eller avldsa omréden for att upptacka lackor.
Vattenldckage ér ett stort problem globalt och utgor en stor kostnad for de som drabbas och Water Intelligence arbete med att 6vervaka och
sakra vatteninfrastruktur bidrar till att bevara tillgingen till farskvatten. Till dags datum har bolaget upptickt mer dn 8 miljoner vattenlackor.
Water Intelligence har ocksé en produkt som heter Leak Frog som m6jliggér for vattenbolag att uppticka vattenldckor i ett tidigare skede genom
distansévervakning av vattenfloden.

ARCTICZYMES ir en norsk utvecklare av enzymer, det vill siga proteiner som fungerar som katalysatorer i kemiska reaktioner. Bolagets enzymer
anvinds bland annat inom forskning kring till exempel genterapi och utveckling av vacciner. I takt med en vixande befolkning globalt och en
begrinsad tillgang till sjukvardspersonal ir effektivitetsforbattringar inom sjukvérden och palitligare tester nddvandigt for att ha ett fungerande
sjukvardssystem och for att begrinsa den samhilleliga paverkan som féljer av smittspridning och sjukskrivningar. ArcticZymes produkter bidrar
till detta. Inte minst Cod UNG, som ér ett enzym som ArcticZymes ursprungligen utvunnit frin levern pa den norska arktiska havstorsken. De
koldanpassade enzymerna ar ofta kopplade till lig termisk stabilitet, vilket gor att temperaturférandringar kan anvindas for att aktivera och
inaktivera enzymerna. Cod UNG har anvints med stor framgéng for att 6ka traffsikerheten och minska risken for falskt positiva resultat i flera
olika covid-tester.

HAMILTON THORNE tillverkar precisionsinstrument, forbrukningsvaror och mjukvarulésningar for anvindning inom assisterad befruktning
och utvecklingsbiologisk forskning. Uppskattningsvis en av sex familjer har fertilitetsproblem och antalet IVF-behandlingar har varit stadigt
vixande 6ver en lang tid. Life Science-branschen priglas av hoga krav pa produktsikerhet och regelefterlevnad och Hamilton Thorne jobbar
aktivt med detta, sdvil internt i sina dotterbolag, men man hjilper ocksé sina kunder att leva upp till allt hogre kravstillningar. Genom ett fokus
pa produktutveckling och digitalisering hjilper Hamilton Thorne sina kunder att vara mer resurseffektiva och genomféra fler behandlingar.

INTEGRUM ir en pionjdr inom benférankrade titanfasten som kan kopplas till proteser f6r amputerade ben och armar. Metoden man anvinder
sig av kallas osseointegration och innebir att en titanskruv integreras i benvivnaden. Samma metod har framgangsrikt anvints under lang tid
inom marknaden for dentalimplantat och Integrums grundare var en av forgrundsgestalterna inom detta omrade. Nagra av patientfordelarna
med Integrums system ir snabbare hantering, 6kad rérlighet och en férbattrad bekvimlighet. Dessutom har Integrums 16sning i vissa fall
tydligt kunnat minska s.k. fantomsmirta, vilket ar ett stort problem for vissa patienter. Integrums viktigaste bidrag ar dirmed att man forbattrar
livskvalitén for patienterna och bidrar till att fler av dem blir arbetsfora, vilket i sin tur innebdr en positiv samhillsnytta. Genom att minska
problemen kring fantomsmartor bidrar Integrum ocksa till ett minskat behov av medicinering.

INIT TYSKA INIT ir en virldsledande leverantér av IT-16sningar till kollektivtrafikoperatérer. Over 1 100 trafikbolag och 160 ooo fordon
anvinder dagligen nagon av bolagets losningar for trafikplanering, biljettsystem, resenirsinformation och analys. INIT &r specialiserade pa
digitala l6sningar och arbetar tillsammans med sina kunder fér att digitalisera och effektivisera affirsprocesser. Genom en bittre trafikplanering
mojliggor INITs kunder till ett 6kat utnyttjande av kollektivtrafik och minskat framférande av bilar, vilket har en tydligt positiv miljopaverkan.
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TRACSIS ir en teknikleverantor som erbjuder bade hard- och mjukvarulsningar men dven konsulttjinster mot transportsektorn i fraimst
England. Bolaget dr sirskilt positionerat mot tagoperatorer och har tagit fram mjukvarubaserade 16sningar for allt ifran drift och trafikplanering
till sikerhet, men har ocksa 16sningar for en forbattrad kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem och automatiska aterbetalningar vid
langa forseningar. Tracsis tjanster och produkter anvinds av kunderna for att f4 till en sa effektiv drift som mojligt, men dven for att sinka sina
kostnader och forbittra sikerheten for anstillda och passagerare. En effektivare planering kan bade bidra till en battre miljé genom att fler viljer
att fardas kollektivt, men kan dven bidra till firre driftsstopp genom att man pa ett mer strukturerat vis genomfér underhall och reparationer.

MEDIA AND GAMES INVEST (MGI) ir en tysk spelutvecklare och ett digitalt mediabolag. Koncernen fick sin start 2012 genom férvirvet av Axel
Springers spelverksamhet, Gamigo. Sedan dess har MGI forvirvat 6ver 35 ytterligare bolag. Flera av dessa har varit misskotta och forlusttyngda
spelutvecklare som sedermera vints till vinst tack vare 6kad kostnadsdisciplin och gemensamma funktioner for t.ex. tekniska plattformar. MGIs
media-division, som gar under namnet Verve, har byggt en plattform for att ticka hela virdekedjan inom online-marknadsf6ring som méter bade
annonsorer och utgivares behov. Genom Verve mojliggér MGI en transformation fran traditionell marknadsféring till digital, vilket innebar

ett lagre klimatavtryck. MGI har tydliga policys kring vilket innehall som far forekomma i marknadsféring via deras plattformar och har en
nolltolerans mot vald, pornografi, droger och vapen. Man har dven inom bade spel- och medieverksamheten tydliga riktlinjer kring hantering av
personliga data och datalagring i enlighet med gillande lagar och ramverk.

Fonden har valt bort
Didner & Gerge Small and Microcap ér en aktivt férvaltad fond. Fonden letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar
kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. Forvaltarna arbetar med bade positiv och negativ screening. Basen
utgdrs av sa kallad negativ screening. Under aret har darfor forvaltarna valt att inte ga vidare med analys ett antal nya bolag utifran fondens
exkluderingskriterier. For beskrivning av fondens fullstindiga exkluderingskriterier se sid 4.

Inga forandringar med negativ screening som primar orsak skedde under 2021, da det inte tillkommit ndgra nya uppgifter som forandrat
analysen vid investeringstillfallet.

Fondbolaget har paverkat

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar. Vi har under 2021 haft dialog kring ESG-fragor
med en majoritet av vara innehav. Darutéver har vi ingatt i valberedningen for MAG Interactive samt rostat pa ett antal bolagsstimmor.

Under aret har viktiga diskussionspunkter varit:

MILJO: Uppmanat bolag som saknar ESG-rapporter att bérja publicera dessa uppgifter. Vi har under aret fokuserat sarskilt pa att diskutera
vara bolags COz2-utslipp i de fall de inte rapporterar data kring detta. Dirut6ver har vi diskuterat forskning och utveckling med flertalet av vara
innehav for att forstd vilken hinsyn som tas till miljoaspekter i samband med produktutveckling och hur framtida produkter star sig relativt
konkurrerande alternativ utifrin ett hillbarhetsperspektiv.

SOCIALA FRAGOR: Under aret har vi sirskilt diskuterat bolagens agerande gentemot olika intressenter i samband med pandemin och olika
begransningar och utmaningar de haft i samband med motverkningen av smittspridning. Stor vikt har lagts vid att diskutera relationen med
bolagens anstillda. Bade hur man agerat for att minska risken for smittspridning, frimst i vara tillverkande bolag, men vi har dven diskuterat hur
man hanterat HR rutiner och omstéllningen till distansarbete. Vi har ett antal innehav i bolag vars verksamhet paverkats mindre av pandemin
da de har digitala affairsmodeller. Ett antal av dessa vixer rimligt snabbt och har regelbundet behov att anstilla fler medarbetare. I dessa fall har
vi diskuterat hur man hanterat utdkningen av sin personalstyrka och bevarat foretagskultur och virderingar i en tid nir majoriteten av arbetet
bedrivs pa distans. Vi har dven under aret diskuterat arbetsforhallanden i branscher som historiskt kinnetecknats av mycket 6vertidsarbete.
Fonden har ett antal innehav i spelutvecklare, vilket dr en bransch dar det de senaste dren rapporterats om krinkande beteenden och
behandlingar av anstéllda och dir, i vissa fall, féretagskulturen ifragasatts. Vihar fort dialoger med vara innehav kring deras arbete och policys
runt personalfragor och hur de stivjar denna typ av beteende och skapar inkluderande arbetsplatser. Vi har dven fort samtal kring bolagens
instillning till dataintegritet och hur vilka rutiner man har kring hantering av kunddata.

BOLAGSSTYRNING: Vi har diskuterat utformning av incitamentsprogram for ledande befattningshavare i forekommande fall. Vi har under aret
varit i diskussioner kring eventuella framtida férindringar av kapitalstrukturen med ett flertal av vara innehav. Ett stort antal av vara innehav har
en ledande marknadsposition inom sin respektive nisch, antingen pa en lokal marknad eller globalt. Vi har under aret diskuterat hur 6vriga delar
av virdekedjan, sisom leverantérer, kunder och konkurrenter férhéller sig till detta samt hur bolagen sikerstiller att anstillda inte utnyttjar detta
pa ett felaktigt satt. Utover detta har vi diskuterat sdkerhetsrutiner med flertalet bolag. Under aret har vi sirskilt f6ljt upp vira innehavs rutiner
kring cybersikerhet da detta, dessvirre, dr ett snabbt vixande problem. Sirskilt fokus pd hur man arbetar med att motverka bedrigerier och
attacker och rutiner kring krishantering.
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Jessica Eskilsson Frank
Linn Hansson
Jamforelseindex MSCI USA Small Cap Net i SEK

Fonden startade
Forvaltare

Didner & Gerge US Small & Micro Cap steg med
29,5 procent under 2021 jamfort med 31,3
procents uppgang for MSCI USA Small Cap
Index. Fonden hade darmed en utveckling
som var nagot samre an sitt jamforelseindex.
Fondens avkastning paverkades positivt av
att den amerikanska dollarn starktes mot den
svenska kronan. Fonden hade under perioden
ett nettoutfléde pa 220 miljoner kronor. Vid
arets utgang var andelsvéardet 200,96 kr per
andel.

Under aret har fonden gynnats av en positiv
utveckling drivet framst av innehaven i
fastighetsradgivaren Colliers, parfymtillverkaren
Inter Parfums och komponenttillverkaren UFP
Technologies. Under samma period har
fonden paverkats negativt av innehaven i
hemsjukvardsbolaget LHC Group, special-
forsakringsbolaget Palomar och sjukgymnastik-
bolaget U.S. Physical Therapy.

Fonden har en langsiktig investerings-
filosofi och de bolag fonden investerar i
vill vi kunna dga 6ver en langre tidsperiod.
Vi gor aktiva bolagsval som baseras pa en
djupgaende analys av bolagens verksamheter
och affarsmodeller. Fonden letar efter vélskotta
bolag med vad vi bedomer potential till en god
och uthallig tillvaxt. Merparten av innehaven
ar marknadsledare inom sitt verksamhets-
omrade. Ytterligare en aspekt som vi lagger
stor vikt vid &r att bolagen har en bra ledning
och dgare. En majoritet av fondens innehav
ar grundar- eller familjeledda. Vi foredrar
att investera i denna typ av bolag da dess
ledningar ofta styr bolagen langsiktigt samtidigt
har dylika bolag ofta en stark bolagskultur.

Storre forandringar

Under aret investerade fonden i atta nya
innehav; isoleringsbolaget Installed Building
Products, kontraktstillverkaren Medpace,
medtechbolaget Infusystems, mjukvarubolaget
Thryv, betalningsbolaget Evertec, mjukvaru-
bolaget American Software, konsultbolaget
CRA International och finansbolaget Compass

Diversified Holdings.

Under éret salde fonden hela sitt innehav i
industribolaget Chase, industribolaget Unifirst,
industribolaget Toro, mjukvarubolaget Descartes
Systems, industribolaget McGrath RentCorp,
och specialforsakringsbolaget Palomar.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet.

UFP Technologies &r en ledande tillverkare
av férvaringslosningar och komponenter framst
till medicintekniska produkter. Efterfradgan pa
bolagets produkter gynnas bland annat av en
aldrande befolkning samt en 6kad anvandning
av robotkirurgi. UFP Technologies kérn-
kompetens &r deras tillverkningsteknologi
samt exklusivitet till vissa material. Bolaget
har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds
idag av Jeffrey Bailly, som &r son till en av
grundarna. Bolaget ar vélskott med en stark
marknadsposition, starka kassafloden samt
en nettokassa.

Chemed &r marknadsledare i USA inom
hospis (Vitas) och rérmokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfragan pa Vitas tjanster gynnas
av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik
och har visat att de kan leverera vard av god
kvalité till en relativt Iag kostnad. Roto-Rooter
har historiskt haft en bra och stabil tillvaxt pa
en stor och fragmenterad marknad, nagot vi
tror kommer fortsatta framover. Chemed &r
ett véalskott bolag med starka kassafloden
och en bra och langsiktig ledning.

Inter Parfums producerar och tillverkar
dofter framst under licenskontrakt med
globala lyxvarumarken. Bolaget grundades
1982 av Philippe Benacin och Jean Madar som
fortfarande &r stordgare samt verksamma i
bolaget. Bolaget ar valskott med en kapitallatt

-'H‘.ynn Hansson & Jessica Eskilsson Frank. r;"’

affarsmodell dar fokus ligger pa varumaérkes-
byggande. Inter Parfums har historiskt vuxit
snabbare an marknaden. Marknadens tillvaxt
gynnas palang siktav envaxande medelklass,
framst i Asien samt stark efterfragan pa
lyxmarken.

J & J Snack Foods &r marknadsledare inom
olika nischer i snacksindustrin i USA, bland
annat mjuka pretzels, frysta drycker och
churros. Genom att vara innovativa och verka
i nischer som de stora bolagen inte bryr sig
s& mycket om har bolaget historiskt haft en
bra [6nsamhet, stabila marginaler och stabil
forséljningstillvaxt. J & J Snack Foods éar
grundat av dess nuvarande ordférande och
storsta aktiedgare Gerald Shreiber.

Kinsale &r ett specialforsakringsbolag som
erbjuder sak- och olycksfallsforsakring framst
till mindre kunder. Bolagets konkurrensférdel
bestar av att anvdnda en egenutvecklad
teknik for att forbattra alla delar av kedjan
inom kommersiella forsékringar, vilket har
resulterat i bade hogre servicenivder och
lagre kostnader &@n branschsnittet. Kinsale ar
ett valskott bolag som leds av sin grundare
Michael Kehoe.

Littelfuse har en ledande position inom
sakringar och kretsskydd till elektronik, bilar
och industriella applikationer. Produkterna
utgor en viktig del av slutprodukterna de
anvands i och utgér en lag kostnad av
produktens totala varde. Priserna pressas
darfor inte lika hart och tillsammans med
skalfordelar ger detta en forklaring till
bolagets hoga marginaler. Bolaget har
fortsatt goda mdjligheter till forvarvsdriven
tillvaxt, utover organisk tillvaxt driven av okat
elektronikinnehall samt krav pa effektivare
energianvandning i bolagets slutmarknader.

Advanced Drainage Systems ar en
marknadsledande tillverkare av plastror och
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septiktankar for hantering av dag- och avlopps-
vatten. Bolaget vaxer snabbare &n marknaden
da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror
tillverkade av betong och metall ar billigare,
har battre prestanda, langre hallbarhet
samt ar mer miljovanliga. Regleringar och
okad efterfragan pa mer hallbara I6sningar
tror vi kommer gynna bolagets tillvaxt
under lang tid framover. Skalférdelar och
god kostnadskontroll mojliggdr stigande
marginaler och starka kassafloden.

Installed Building Products drenavUSA:s
ledande installatorer av isolering till bostader.
Bolaget gynnas av en stark husmarknad
samt Okade krav pa mer energieffektiva
hus. Undermalig isolering ar den storsta
anledningen till energiforluster i bostader,
vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt
som det bidrar till stora koldioxidutslapp.
Installed Building Products leds idag av
grundarens son Jeffrey Edwards, som
dessutom ar bolagets storsta aktiedgare.
Precis som fondens 6vriga innehav &r bolaget
valskott, Ionsamt och har starka kassafloden.

U.S. Physical Therapy &r ett av USA:s
storsta sjukgymnastikforetag. Efterfragan pa
bolagets tjanster gynnas framstav att USA har
en aldrande befolkning och att sjukgymnastik
ses som ett bra alternativ till operationer
och smartstillande ldkemedel. Bolaget har
dessutom ett snabbvdxande segment som
syftar till att férhindra att arbetsplatsskador
sker samt fa tillbaka skadade arbetare sa
snabbt som mojligt i arbete. U.S. Physical
Therapy har en affairsmodell med partnerskap
som attraherar entreprendrsdrivna sjuk-
gymnaster. Bolaget ar valskott, [onsamt och
har starka kassafléden.

Evertec &r ledande transaktions- och
processhanterare for betalningar i Puerto
Rico och Latinamerika. Bolagets tillvaxt
gynnas av en strukturell tillvaxt for digi-
talisering av betalningar p& en marknad
som inte &r lika utvecklad som den i
Nordamerika. Evertec har en skalbar och
motstandskraftig affarsmodell med en hog
andel aterkommande intdkter och starka
kassafloden. Bolaget ar valskott, har en
stark balansrdkning och en ledning med en
lang branscherfarenhet.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond
som huvudsakligen investerar i bolag som
handlas pé& reglerad marknad. Fonden
investerar i bolag framst i USA och normalt
i cirka 30-40 bolag. Sammanséattningen av
aktier i fonden gors helt efter férvaltarnas
basta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI USA
Smallcap TR Net i SEK. Detta index éar
relevant for fonden da det aterspeglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende
pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge US Small and Microcap
tillampar en tydligt aktiv forvaltning.
Forvaltarna letar efter valskotta bolag utan att
ta hansyn till index. Detta kommer Over
tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, fran
jamforelseindex.

Att fonden ar aktivt forvaltad och inte
tar hansyn till index betyder inte att fonden
har en hdg omséttningshastighet med
omfattande kdp och forsaljningar av aktier.
Tvartom stréavar forvaltarna efter att hitta
investeringar som de tror pa langsiktigt.
Fondens placeringshorisont ar fem ar eller mer.

US S&M

Friheten i fondbolagets filosofi innebar att
fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammanséttning — ibland mer, ibland mindre.
Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som
ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standard-
avvikelsen pa fondens avvikelse mot index.
Det uppnadda vardet ar ett resultat av att
fonden &r aktivt forvaltad och darmed tidvis
avvikit fran sitt jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har
fluktueratiforhallandetill sittjamforelseindex,
historiskt sett. En |ag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken
ar 0 % innebér det att fonden har rort sig
exakt som index. Aktiv risk sdger dock inget
om ifall fonden har gatt béattre eller sdmre &n
sitt index. Teoretiskt kan man alltsa férvanta
sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa
kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer &n 3 procent mot index tva ar av tre.
Mattet rdaknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna. Fondens
aktiva risk redovisas pa sid 54.

Ovrigt

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt
att handla med derivatinstrument, samt
ratt att lana ut vardepapper. Ingen av dessa
mojligheter har utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat réstningsradgi-
vare for engagemang i de bolag som har gett
ut de aktier som ingar i fonden. Vad géller
intressekonflikter som uppkommit i samband
med placeringar har inga sadana identifierats.
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr o
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 79
Inter Parfums (US) RM 22 201 14,0 967,65 21,5 41
J & J Snack Foods (US) RM 13 665 17,0 1429,84 19,5 3.8
FASTIGHET 5,3
Colliers (CA) RM 11200 6,6 1350,31 15,1 29
FirstService (CA) RM 6900 6,7 1778,43 12,3 2,4
FINANS 6,3
Kinsale (US) RM 9624 8,0 2 153,36 20,7 4,0
Compass Diversified (US) RM 43 600 12,2 276,81 12,1 2,3
HALSOVARD 21,0
Chemed (US) RM 4490 15,4 4788,82 21,5 41
U.S. Physical Therapy (US) RM 21025 14,0 864,91 18,2 3,5
LHC Group (US) RM 13 097 16,6 1242,19 16,3 3,1
Progyny (US) RM 33400 11,8 455,76 15,2 2,9
Semler Scientific (US) RM 16 799 11,2 829,61 13,9 2,7
Medpace Holdings (US) RM 6 400 8,8 1 970,06 12,6 2.4
Infusystem Holdings (US) RM 76 820 13,9 154,15 11,8 2,3
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 19,1
Advanced Drainage Systems (US) RM 15 800 10,0 1232,24 19,5 3,7
MSA Safety (US) RM 12 200 79 1 366,47 16,7 3,2
Kadant (US) RM 7133 6.4 2 086,28 14,9 29
CRA International (US) RM 16 901 14,4 845,09 14,3 2,7
Douglas Dynamics (US) RM 35248 11,8 353,57 12,5 2,4
Construction Partners (US) RM 43300 8,3 266,22 11,5 2,2
Exponent (US) RM 9700 6,1 1 056,63 10,2 2,0
INFORMATIONSTEKNOLOGI 14,6
Littelfuse (US) RM 6 845 10,2 2 848,45 19,5 38
Evertec (PR) RM 39300 15,0 452,41 17,8 34
American Software (US) RM 61936 13,7 236,89 14,7 2,8
Computer Services (US) AR 28 400 14,3 481,56 13,7 2,6
Novanta (CA) RM 6 456 54 1596,12 10,3 2,0,
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 3,2
Thryv Holdings (US) RM 44500 13,3 372,30 16,6 3.2
MATERIAL 1,7
UFP Technologies (US) RM 36178 10,0 635,99 23,0 4.4
Aptargroup (US) RM 15350 1,7 1108,68 17,0 33
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 10,0
Installed Building Products (US) RM 14750 14,5 1264,73 18,7 3,6
Winmark (US) RM 7701 8,7 2 247,50 17,3 33
Johnson Outdoors (US) RM 19 258 13,9 848,07 16,3 3,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 495,1 95,1
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4,9
Banktillgodohavande 26,7

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -0,9

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 520,9 100,0

* Vérdepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara vérderpapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

AR - Overltbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad
och oppen for allmanheten.
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Utveckling av D&G US Small and Microcap [===] och MSCI USA Small Cap Index Net i SEK [—]

2016-12-30-2021-12-31 (2016-12-30=100)

250

200 +-

150

100

T T
2016 2017 2018

T T
2019 2020 2021

Storsta nettokop Mkr

Evertec (PR)

15
CRA International (US) 14
Infusystem Holdings (US) 14
American Software (US) 14

Thryv Holdings (US) 13
3

Installed Building Products (US) 1

Compass Diversified (US) 12

Medpace Holdings (US) 7

LHC Group (US) 4

J & J Snack Foods (US) 3

Storsta nettosalj Mkr

Toro (US)

Descartes Systems (CA)
Colliers (CA)

McGrath (US)

Kadant (US)

Unifirst (US)

Exponent (US)

UFP Technologies (US)
FirstService (CA)
Novanta (CA)

Riskinformation

Didner & Gerge US Small and Microcap dr en aktivt férvaltad fond. Vi
analyserar och utvarderar ett stort antal bolag och aktier och investerar i
de som beddms har bast férutsattningar till en god kursutveckling dver tid,
utan hansyn till indexvikt eller bransch. Vi gor egna, oberoende och aktiva
val utifrén véra bésta idéer.

Vart évergripande mdl med fondens férvaltning ar att pa lang sikt,
d.v.s. en tidsperiod om fem &r eller mera uppnd en vardemassig 6kning
av fondens andelsvdrde. Om vi lyckas val i var stravan ska det alltsd leda
till 1dg sannolikhet for ett negativt utfall i ett langre perspektiv och hdg
sannolikhet for ett positivt utfall. For att na detta dvergripande mal, oavsett
radande borslage, stravar fonden efter att uppna en avkastning som over en
femarsperiod Gverstiger relevant jamforelseindex.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet. Sparande i aktiefonder innebar en marknadsrisk da
aktiepriser normalt ar avsevart korrelerade med marknaden. D& sparande
i aktier innebér risk for stora kurssvangningar rekommenderas en spartid
overstigande fem &r. Andra risker som kan forvéantas forekomma for fonden
och ddrmed dess andelsdgare dr branschrisk, foretagsrisk, ranterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fér mer information om risk se
respektive fonds informationsbroschyr. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att
tillgd hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Avkastning Avkastning 2021 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 50 50
2021 29,52% 31,33% - o
2 ar* 12,75% 16,73% 35 35
. 30 30
5 &r* 11,68% 13,26% s [ 205 9% || 313 % 2
Sedan start* 13,98% 15,13% ?‘; ?‘;
* arligt genomsnitt 104 104 14,0 % 151 % |
54 54 —
0 0 T
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmdgenhet, Mkr 520,9 591,9 683,5 948,2 868,6 848,5
Andelsvérde, kr 200,96 155,15 158,08 121,22 125,03 115,38
Antal andelar (milj st) 2,592 3,815 4,324 7,822 6,947 7,354
Totalavkastning, % 29,52 -1,85 30,40 -3,05 8,36 15,38
MSCI USA Small Cap Net i SEK, % 31,33 3,76 33,88 -2,99 5,30 13,77
Omsattning
Omséttningshastighet, ggr 0,30 0,45 0,23 0,20 0,40
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Transaktionskostnader, % av omsattning 0,04 0,05 0,04 0,04 0,02
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0,2
Arlig avgift, % 1,60 1,61 1,60 1,60 1,63
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 181 145 191 171 165
Lopande sparande 100 kr 1 10 1 1 1
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning 2 &r, % 12,75 13,13 12,44 2,38
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 11,68
Totalrisk D&G US Small and Micro (senaste 24 man), % 16,42 17,49 14,23 15,66
Totalrisk for MSCI USA Small Cap Net i SEK (senaste 24 man), % 22,57 24,86 20,15 17,14
Aktiv risk (senaste 24 man), %) 3 10,56 11,12 9,12 6,67

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier

(om det ar mindre &n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet (manadsvis beraknat).

2 Fr.0.m. 2018 betalas analysen av fondbolaget.

3 Aktiv risk 2021. Det uppnadda méttet ar ett resultat av de ménatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste 24

manaderna. Under perioden 2020-01-01 t.om. 2021-12-31 var mars 2020 och april 2020 de manader med stérst avvikelse och fondens resultat skiljde sig dd med
+5,99 % respektive -6,93 %, vilket alltsa var de manader som gav storst utslag i berédkningen av méttet aktiv risk.
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Resultat- och balansrakning Didner & Gerge US Small and Microcap 2021

RESULTATRAKNING, januari-december
Intakter och vérdeforandringar
Vérdeforandringar pa
Gverlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmégenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaférluster
Forandring 6ver/undervérden aktier

Forandring av

fondformogenheten

Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat

Fondférmégenhet

AR 2021 AR 2020
153 322 608 -5 879 469
0 35692
3858 764 3964 653
1268129 -1 036 063
158 449 501 -2915 187
9531719 -9 441 058
-250 947 -264 976
-14 839 -17 838

-9 797 505 -9723 872
148 651 996 -12 639 059
2021-12-31 2020-12-31
495 137 078 577 933 478
26 656 268 15534 548
246 939 153 006
522 040 285 593 621 031
696 174 801 241
492 801 889 694
1188 975 1690 935
520 851 310 591 930 097
2021 2020
153 404 690 90 182 433
-31 721531 68517 313
31 639 449 -27 544 589
153 322 608 -5 879 469
2021 2020
591 930 096 683 518 076
161 758 126 188 483 215
-381 488 909 -267 432 136
148 651 996 -12 639 059
520 851 309 591 930 096

US S&M
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HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden frimjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Fonden beaktar hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar.
Riskerna hanteras bland annat genom screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjinster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedomning ir att fondens viktade medelvirde indikerar att dess hallbarhetsrisk bedoms vara medelhog. Férvaltarna anser
dock att portfoljen Ioper relativt liten risk att paverkas visentligt av hallbarhetsfaktorer. Majoriteten av innehaven i fonden har ofullstindig
information om policys och regler pd omradet. Diremot uppmirksammas fragorna hos bolagen som arbetar aktivt med alla existerande operativa
risker. Samtliga bolag i portfoljen har en stark ledning och i flertalet av fallen dr grundaren fortfarande aktiv i bolaget. Bolagen har mestadels
en lang historik och en rad cykler bakom sig med bra track rekord. Historik tillsammans med bolagsméten med ledningen for att férvaltarna
kanner tilltro till att alla innehav fonden arbetar for bolagets bista och dirmed 16ser eventuella problem och risker som uppstar pa bista stt.
Forvaltarnas bedomning ir att dessa gemensamma risker 6ver lag inte utgér nagra betydande risker pa portfoljniva, men att de i bolagsspecifika
fall skulle kunna innebira visentlig kortsiktig inverkan pa fondens avkastning.

Haéllbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som ingér i fondens malséttning:

M Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fraigor om ersittningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

[0 Andra hillbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas i fonden genom att forvaltarna letar efter ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affirsmodeller.
Att ta hinsyn till fragor som rér miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling ar en integrerad del i
investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomissig paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som
ir visentliga for respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras I6pande.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller miljdomradet kan vara vixthusgasutsliapp, hur bolaget anvinder icke férnybara resurser eller
underlatenhet att forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brinslen undviker vi per automatik att investera i
de bolag som producerar fossila brinslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och miter
ocksé koldioxidavtrycket f6r fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad giller manskliga rittigheter kan vara otillrickligt konsumentskydd, 6vertradelser av hilso- och
siakerhetsnormer eller 6vertridelser av ursprungsbefolkningars rittigheter. Exempel péa fragor som omfattas vad giller arbetsritt kan vara att
bryta mot ritten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad giller anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundliggande fér samtliga bolag som ingar i vara fonder dr att de foljer kraven i erkinda internationella normer och 6verenskommelser
Utéver detta anser vi att vissa branscher medf6r allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer och vi har
darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet "Fonden viljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att integrera hillbarhetsrisker, frimja miljérelaterade
eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden

O Fonden har féljande hallbarhetsindex som referensvirde:

I Inget hallbarhetsindex har valts som referensvirde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvindas som underlag fér fondens investeringar. Fonden har daremot ett vanligt
férekommande marknadsindex for att mata fondens avkastning mot marknaden.
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Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna f6r miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier f6r samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
beridkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ér férenliga med taxonomin.

Metoder som anvénds fér att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal:

™ Fonden viljer in

Forvaltarna letar efter vilskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedomningar kring ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats
med detta i dtanke. ESG-analys dr en integrerad del av bolagsanalysprocessen och visentliga miljomissiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter
analyseras och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund fér analysen anvinds bland annat bolagsrapporter, extern analys, samt
specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras ocksa Iopande med representanter for bolagen.

™ Fonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i f6ljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dér placeringen
sker far avse verksamhet som 4r hinforlig till den angivna produkten eller tjinsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.
Produkter och tjinster
M Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Kirnvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans for denna typ av verksamhet avseende bade produktion och distribution.
M Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinforlig till produktion eller distribution
avvapen innefattande stridsmaterial, eller annan militir utrustning.
M Alkohol
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen dr hinforlig till produktion eller distribution av alkohol.
M Tobak
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar tobak, och placerar inte i bolag dir mer dn fem
procent av bolagets omsittning dr hanforlig till distribution av tobak.
M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer 4n fem procent av omsittningen ar hanforlig till produktion eller distribution av
kommersiella spel.
M Pornografi
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar pornografiskt material, och placerar inte i bolag dér
mer dn fem procent av bolagets omsittning 4r hanforlig till distribution av pornografiskt material.
M Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av omsittningen dr hanforlig till produktion
(utvinning/prospektering/raffinering) av fossila brinslen.
M Uran
Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dir mer dn fem procent av omsittningen 4r hinforlig till uranbrytning eller
uranexploration.
M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag dir omsittningen ar hanférlig till produktion av genetiskt modifierade
spannmal i jordbruk.
™ Ovrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillimpar nolltolerans avseende bolag som producerar cannabis for icke-medicinska dndamal.
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och verenskommelser sisom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag som ror fragor om milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller av en underleverantér.
Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot internationella normer och konventioner avseende manskliga
rittigheter, miljo, antikorruption och arbetsritt.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillritta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan f6r ifrigasatta bolag, som exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt
tidsperiod.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och branschinitiativ genom internationella samarbeten,
som exempelvis UN PRI (FN:s principer kring ansvarsfulla investeringar), CDP (Climate Disclosure Project, med fokus pa
héllbarhetsrapportering kring klimatfragor), IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change, med fokus pa klimatfragan och
minskning av koldioxidutslipp) samt Access to Medicine (med fokus pa tillgang till medicin for alla).
M Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via extern part om sadan initieras i bolag som ingér i portfoljen.
M Réstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstimmor. Under 2021 deltog och rostade fondbolaget vid 129 olika bolagsstimmor.
M Deltarivalberedningar fér att paverka styrelsens sammansittning
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i nuldget i tta valberedningar

Uppfoljning av hdllbarhetsarbetet
Fonden har under aret frimjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland annat investera i bolag som aktivt arbetar med energi-,
vatten-, och avfallshantering, samt bolag som tar stort ansvar f6r sin personal. Vid samtliga bolagsanalyser under aret har beddmning gjorts
av bolagets utslipp av vixthusgas. Fonden har dven fokuserat pa att frimja bolag med god bolagsstyrning. Majoriteten av de bolag som fonden
investerar i dr grundarledda eller har ett betydande familjedgande, vilket vi anser 6kar sannolikheten f6r en god och lingsiktig bolagsstyrning.
Fondens innehav analyseras 16pande av férvaltarna vad giller relevanta hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet
utfors och dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfér forvaltningen. Likasa har en kvartalsvis screening och kontroll genomférts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens exkluderingskriterier. Fondens koldioxidavtryck har mitts och rapporterats halvarsvis,
dar det konstaterats att fondens avtryck dr 87 procent ligre an sitt jimférelseindex.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys, samt hur fonden har arbetat
proaktivt med portfoljbolagen i syfte att verka for hallbar utveckling och forbittringar inom specifika omraden.

Fonden har valt in
Fonden gor aktiva bolagsval baserade pa en djupgaende analys av bolagens verksamhet och affirsmodell. En del av bolagsanalysen utgérs av att
undersoka hur fondens investeringar arbetar med hallbarhet. Forvaltarna analyserar vad bolaget gor, det vill siga vilken positiv paverkan bolagets
produkt eller tjanst har pa vir omvirld, samt hur bolaget styrs utifran ett hallbart och ansvarsfullt perspektiv. Vi anser att god foretagsstyrning ar
grunden i ett foretags hallbarhetsarbete. Majoriteten av de bolag som fonden investerar i ir grundarledda eller har ett betydande familjedgande,
nagot som vi bade tror och finner st6d f6r i olika studier, 6kar sannolikheten f6r en god och lingsiktig bolagsstyrning.

Fonden har under dret investerat i dtta nya innehav och vi bedomer att alla dessa bolag uppvisar goda resultat inom hallbarhetsomradet.

AMERICAN SOFTWARE ir en ledande leverantor av mjukvara for planering av foretags virdekedja, det vill siga hela vigen fran design av en
produkt till produkten nar slutkund. Mjukvaran méjliggér en battre anvindning av resurser, vilket leder till effektivare anvindning av ramaterial,
minskad energikonsumtion, 6kad sparbarhet for att sikerstilla efterlevnad av anstillningsvillkor och sikerhetsstandarder samt optimering av
leveranssitt. Allt detta for att bland annat minska koldioxidavtrycket for produkten. American Software dr grundarigt, har en stark bolagskultur
samt erhaller terkommande utmairkelser sisom bésta arbetsgivare.
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COMPASS DIVERSIFIED ir ett investeringsbolag med langsiktigt 4gande i sma nischade konsument- och industribolag. Hallbarhet &r en

viktig del i bolagets strategi och investeringsprocess, vilket dven inkluderas i due diligence-arbetet av potentiella uppképskandidater. Compass
Diversified letar dessutom efter bolag med ett starkt och kompetent ledarskap. Respektive portféljbolag arbetar aktivt med héllbarhet, t.ex. 6kad
anvindning av hallbara material i produktionen, minskad energiutnyttjande och har starka bolagskulturer som bland annat virdesitter mangfald.
Compass Diversified har en stark bolagskultur vilket bekriftas av deras relativt laga personalomsittning.

CRA INTERNATIONAL (CRAI) ir en ledande global konsultfirma. Personalen dr bolagets viktigaste tillging och konkurrensfoérdel och de
investerar mycket pé att anstilla samt behélla ratt kompetens. En inkluderingschef finns for att 6verse att bolaget fortsitter att ligga i framkant pa
omradet. En stor andel chefer, inklusive de pa bolagets tva storsta aftirsomraden, 4r kvinnor. Alla, forutom en person i styrelsen, dr oberoende i
térhallande till bolaget. CRAI har en stark bolagskultur och dess popularitet som arbetsplats visar sig bland annat av en hog andel sékande per
tjanst samt en mycket lag personalomsittning.

EVERTEC ir en marknadsledande transaktions- och processhanterare for betalningar i Latinamerika. Bolagets produkter och tjinster mojliggor
finansiell inkludering for alla genom enklare tillgang till banktjidnster. Denna typ av digitalisering mojliggor dessutom minskat svinn och att
pengarna hamnar pé ritt stille. Vidare bidrar bolaget till att &ven mindre bolag far tillgang till prisvirda finansiella tjanster samt expanderar
dessa betalningssystem pa underutvecklade marknader. Evertec arbetar aktivt med inkludering och jamstilldhet vilket bland annat visar sig av
bolagets hoga placeringar pd dylika rankningslistor. Bolaget har ett starkt samhillsengagemang och anordnar bland annat en arlig volontirdag
som stodjer over 100 olika vilgorenhetsorganisationer. Alla férutom en person i styrelsen ar oberoende i férhallande till bolaget.

INFUSYSTEM ir en ledande leverantér av infusionspumpar f6r medicinering i hemmet. Bolagets produkter mojliggor att patienter kan leva

ett s normalt liv som majligt trots sjukdom, bortom sjukhus, men med likvardig vard. Infusionspumparna minskar dessutom risken fér
évermedicinering och medicinberoende dd pumpen ger en jimn och 6vervakad medicinering. Infusystem har en stark bolagskultur och rankas
hogt av personalen i undersékningar f6r branschens basta arbetsplatser.

INSTALLED BUILDINGS PRODUCTS (IBP) ir en ledande installator av isoleringsmaterial i hus. Undermalig isolering utgor den storsta
energiforlusten i hus och star for en stor del av USA:s koldioxidutslapp. En privatperson kan spara mycket pengar pé bittre isolering, samtidigt
som det ar bra f6r miljon. Idag ar cirka 8o procent av materialet som anvinds i isoleringen atervunnet och IBP har utsatta mal for att minska
sitt koldioxidavtryck. Bolaget har arbetat aktivt med att f& ner sin personalomsittning och har sedan 2017 minskat den med 40 procent och ar
nu betydligt under branschsnittet. Tillsammans med personalen skapade bolaget stiftelsen Installed Building Products Foundation 2019 for att
hjilpa sina anstillda, deras familjer och lokala vilgorenhetsorganisationer. Stiftelsen delar bland annat ut stipendier, tillhandahaller isolerings-
och renoveringshjilp till behovande samt donerar pengar till ideella organisationer.

MEDPACE ir en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetslésningar frimst till mindre kunder. Bolagets infrastruktur
och expertis mojliggor utvecklandet av nya mediciner. Medpace kunder ar frimst mindre bioteknikféretag som inte har rad eller méjlighet att bygga
upp infrastrukturen sjilva. Bolaget har en stark bolagskultur dir etik, efterlevnad och jamstilldhet mellan kénen lyfts fram. 40 procent av hogsta
ledningen ar kvinnor, foljt av so procent pé efterfoljande ledningsniva. Bolaget leds av dess grundare Dr August Troendle som ocksé ar stordgare i bolaget.

THRYYV tillhandahéller molnbaserad mjukvara for bland annat kundhanteringssystem framst till mindre foretag. Plattformen mojliggor
digitalisering for kunderna vilket minskar deras pappersférbrukning. Bolaget ligger stor vikt vid att ha en diversifierad och inkluderande
bolagskultur och bolaget kommer ut hogt i personalundersékningar pa omradet.

Fonden har valt bort
Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv screening. Basen utgérs av sa kallad negativ screening, dvs viljer bort bolag inom vissa
branscher och sektorer. For fullstindiga exkluderingskriterier, se sid 57.

Forutom att fonden har valt att helt exkludera investeringar i bolag som tillverkar vissa produkter och tjinster har vi under 2021 valt bort bolag
som vi inte anser har en langsiktig hallbar affirsmodell.

Fondbolaget har paverkat

Forvaltarna stiller kontinuerligt fragor till bolagen angiende deras hallbarhetsarbete. Dialoger som vi har haft under ret r6r bland annat

hur bolagen arbetar med datasikerhet, tillverkning, mangfald och arbetsmiljo. Vi stiller dessutom, nir det ar relevant, fragor kring deras
hallbarhetsredovisning. Manga mindre bolag har pa grund av resursbrist historiskt inte rapporterat vad de gér inom hallbarhetsomradet vilket vi
uppmuntrar dem att bérja gora. Under 2021 har flera av fondens innehav gjort framsteg pa omrédet och vi har dven bistatt ett av fondens innehav i
arbetet till att ta fram en kommande hallbarhetsredovisning.
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Aktiv forvaltning. Pa riktigt

Didner & Gerge ar aktiva forvaltare. Det
betyder att vi tar aktiva beslut om vilka
bolag vi tror pa langsiktigt. Det &r motsat-
sen till hur indexforvaltning fungerar dar en
portfolj &r sammansatt for att avspegla ett
index. FOr oss ar det viktigt att analysera
och lara kdanna foretag och forsoka avgora
deras langsiktiga potential. Vi stravar efter
att fatta valgrundade, langsiktiga investe-
ringsbeslut med ett rimligt risktagande.

Vi anser att vardet av langsiktighet blir
storre da en varld av informationsoverflod,
konstant rapportering, mangder av inves-
teringsmodeller, fokus pa index och oro-
liga borsrorelser lockar fram kortsiktighet.
N&r manga investerare agerar kortsiktigt,
fortsatter vi att vara eftertinksamma och
langsiktiga forvaltare men samtidigt snabb-
fotade nar langsiktigheten kraver det.

Att vi tar egna och aktiva beslut gor
ocksa att vi kan ha hallbarhet som en
utgangspunkt for vara investeringar, till
skillnad fran indexférvaltning. Ett bolags
hallbarhetsprofil och pa vilket satt som ett
bolag, utifrdn sina egna forutsattningar,
arbetar metodiskt for ckad hallbarhet ar
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nodvandigt att ta hansyn till som langsik-
tig investerare.

Vi fokuserar pa

foretagsberattelsen

Innan en investering, skapar vi oss alltid en
uppfattning om vad vi kallar for “foretagsbe-
rattelsen”. Det &r var egen sammanfattande
analys av hur vi bedomer att ett visst fore-
tag, dess produkter och marknader kommer
att utvecklas langsiktigt. Den bygger pa
finansiella data och annan information om
foretaget som vi samlar fran méten med
foretagsledningar, besdk och andra kallor.
Det ar en sjalvklarhet for oss att alltid ha
en egen uppfattning om skalen till att vi ska
aga aktier i ett visst bolag eller inte.

Vi letar efter foretag déar vi bedomer att
borsen underskattar potentialen i bolagets
langsiktiga utveckling och att aktien darfor
har en lag vérdering. Vi soker efter foretag
som &r pa vag att lyfta sig till ndsta niva,
dar vi kan se en positiv framtida utveck-
ling. Vi vill helst se maojligheter till en posi-
tiv dynamik i foretagsberéattelsen pa sikt.
Med samma logik séljer vi nar vi bedomer
att den langsiktiga foretagsberattelsen av
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nagot skal férsamrats eller nar vi anser att
varderingen blivit klart for hog for att moti-
vera potentialen.

Traffsdkerheten ar sjalvklart inte full-
standig, men haller vi oss strikt till var
investeringsfilosofi, s bor sannolikheten
oka for fler goda utfall och farre daliga pa
langre sikt.

Langsiktig placeringshorisont

Var placeringshorisont ar normalt fem ar
eller mer.

Langsiktigheten i sig hjalper oss som
forvaltare att fokusera pa bolagets verk-
liga kdrna och potential. Den tvingar oss
attrensa bortinformationsbrus, dagsnyhe-
ter och kortsiktiga svangningar i borskur-
ser, som ar mindre intressant for ett bolags
I&ngsiktiga utveckling. Vi soker efter fore-
tag som vi bedémer kan na goda margina-
ler, en bra tillvaxt och ge god kapitalavkast-
ning pa lang sikt.

Vi gor alltid var egen analys

Dynamiken i foretagsberattelsen &r viktig
i vart analysarbete. Analysen ska ge oss
en forstaelse for foretagets verksamhet,

Ep gy s g
b N

'%‘?ﬂ N

-

L K1




TR
il e T e e
iy s

produkter, bransch, finansiella forutsatt-
ningar, agarstruktur, ledning, kultur, hall-
barhetsarbete, vardering och kurspoten-
tial, med sérskilt fokus pa forandringar och
férbattringar. Ar bolaget vélskétt eller kan
bli? Tillhor bolaget de storre i sin bransch
ellerinom utvalda nischer? Investerar bola-
get pa ett klokt och effektivt satt i sin pro-
duktutveckling och framtid? Sadana fragor
ar viktiga for oss.

Foretagsberattelsen ger oss en bild av
bolagets langsiktiga ekonomiska forutsatt-
ningar och mojligheter som sammanfattas
i vara kalkylark for att kunna jamféra olika
alternativ. Sjalvklart blir sadana framat-
blickande sammanfattningar delvis unge-
farliga och baseras pa en rad bedémningar.

Kan vi bilda oss en rimlig uppfattning
om hur ett bolag pa detta séatt ar pa vag
att utvecklas i ett langre perspektiv kan vi
ocksa oka sannolikheten for val avvdagda
placeringsbeslut som har tillracklig poten-
tial i forhallande till riskerna och som i sin
tur 6kar sannolikheten for langsiktigt goda
forvaltningsresultat.
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Utvardering och uppfoljning

Nar vi dger en aktie, foljer vi bolaget och
utvecklingen av dess verksamhet noga.
D& vi har en tydlig bild av varfor vi dger
just den aktien, blir det ocksa enklare att
utvardera var bolagsportfélj kontinuerligt.
Vi som forvaltare vet vad vi vill se for att
fortsatta dga en viss aktie, kdpa mer av
den, eller sélja.

Vi haller givetvis ocksa Ggonen pa ett
antal andra intressanta bolag som inte
ingar i portfoljen. Vi kanske vantar pa
tecken pa nagon forandring i foretagsbe-
rattelsen och/eller vantar pad att véarde-
ringen ska bli mer intressant. N&r sa sker
sd investerar vi.

Framgangsrik fondforvaltning innebér
alltid att du tar en viss risk. Den forvaltare
som bara tar investeringsbeslut utifran
fullstandig information, kommer alltid att
vara for sent ute bade for att kopa och att
sélja. Vi maste alltid ta val avvdgda beslut,
men acceptera att vi inte har fullsténdig
information.

INVESTERING

Koncentrerade portfoljer med

samtidig riskhantering

Vara fondportfoljer bestar av cirka 30-40
bolag som vibedomer har den basta poten-
tialen, i relation till ett rimligt risktagande,
att nd en hogre vardering och darmed ge
vara sparare mojlighet till en god avkast-
ning over tid.

Investeringar i aktier och koncentrerade
portféljer innebar ocksa att du tar en risk.
For att hantera den foljer vi forsiktighets-
principer.

Vi investerar normalt inte i bolag som
inte kan visa pa uthalliga vinster eller som
har vikande férséljning. Vi sprider ocksa
risken genom diversifiering i olika dimen-
sioner. Till exempel olika branscher, olika
bolagsstorlek, olika geografiska inrikt-
ningar, olika tillvaxt och olika slags kon-
junkturkanslighet.

Med en koncentrerad fondportfolj har
vi ocksd mojlighet att noga folja alla vara
innehav parallellt med ett antal intressanta
andra investeringskandidater och uppda-
tera vara foretagsberattelser I6pande. Det
beddmer vi utgoér en riskhantering i sig.

Besok garna
fondkollen.se!

Sidan drivs av Fondbolagens
forening och ger enkel och

saklig information om att
spara i fonder.
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INFORMATION OM SPARANDE
| VARA FONDER

Lista pa bankgironummer

FONDKONTO

Aktiefond 5923-6356
360-4071
779-1320
545-0846

487-6249

Smabolag

Global

Small and Microcap

US Small and Microcap
Ange namn och person- eller kund-

nummer som meddelande/referens vid
insattningen.

INVESTERINGSSPARKONTO

Aktiefond 5296-7940
5298-3202
5298-3145
5298-3152

5298-3269

Smabolag
Global
Small and Microcap

US Small and Microcap

Vid internetbetalning skriver du in ditt 10
siffriga personnummer AAMMDDXXXX
(utan bindestreck) som OCR meddelande.
Om du gor inséttningen via en avi skriver
du in ditt 10 siffriga personnummer
AAMMDDXXXX (utan bindestreck) i
meddelanderutan pé avin. Ingenting annat
far anges i meddelanderutan.

OBS! Mottagaren av insattningen maste
vara ISK-kund hos oss for att insattningen
ska ga igenom.

Tag alltid del av fondens faktablad innan du
gor en insattning. Faktablad och blanketter
kan bestéllas hos fondbolaget, tel 018-640
540, info@didnergerge.se eller skrivas ut
fran hemsidan www.didnergerge.se

KOP AV ANDELAR
ENGANGSINSATTNINGAR

Nya kunder maste fylla i en anmalnings-
blankett innan den forsta insattningen kan
goras. Du kan vélja att 6ppna ett vanligt
fondkonto eller ett investeringssparkonto
(ISK). N&r du har registrerats som kund
skickar vi ett valkomstbrev till din folk-
bokforingsadress som innehaller bekréftelse
med ditt kundnummer och information om
hur du kdper andelar i vara fonder.

Né&r du koper fondandelar vid ett enskilt
tillfalle satter du in det 6nskade beloppet pa
vald fonds bankgironummer for antingen
fondkonto eller for ISK.

Se under respektive sparandes tabell
till vanster vilket bankgiro som ska
anvdndas samt vilken typ av referens som
ska anges vid en engangsinsattning. En
bekréaftelse pa ditt kop skickas dagen efter
att transaktionen har genomforts, till din
folkbok-foringsadress.

MANADSSPARA

Det gar bra att manadsspara i fonderna via
autogiro till bade fondkonto och ISK. Minsta
belopp vid manadssparande &r 100 kronor.
Fyll i en blankett for manadssparande och
skicka in den till oss. Om denna anmalan

ar oss tillhanda senast den 15 i manaden
kommer forsta dragning att géras samma
manad, annars sker forsta dragning efter-
féljande manad. Observera att du forst
maste vara kund och ha fyllt i en anmal-
ningsblankett.

Pengarna dras den 28 varje manad. Om
pengar saknas pé kontot gors inget ytterligare
forsok. Observera att du inte erhéller kopnota
efter varje kép utan beloppen som sparas
redovisas via kontoutdrag respektive
sammanstallning som du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan &dven anvandas vid
andring av befintligt manadssparande,
d.v.s. beloppsandring, eller fér avslut av
manadssparandet.

INLOSEN AV ANDELAR

Inldsenanmalan skall inges skriftligen och
vara undertecknad. Det kan ske genom
vanlig post, via fax 018-10 86 10, eller via
e-post innehallande sadan skriftlig under-
teckning. Anvand garna var blankett for
inlosen. For fondkonto finns dven mdjlig-
heten att genomfora en digital forséljning
via bankID. Pengarna utbetalas till ett bank-
konto tillhérande dig och vid inlosen skall
detta kontonummer uppges.

Vid forséljning av barns innehav maste
forsaljningsbegéaran undertecknas av bada
vardnadshavarna. Da forsaljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ar tillhorigt
andelsdgaren maste dven barn ha ett eget
bankkonto.

Nar det galler inldsen avseende juridisk
person kréavs skriftligt bevis pa att den som

Konsumentinformation

Klagomalsansvarig hos Didner & Gerge Fonder &r Henrik Didner. Klagomal kan framféras muntligen alternativt
skriftligen om fondbolaget sa kraver. Andelsdgaren bor fa svar i arendet snarast. Ytterligare vagledning kan fas
av Konsumenternas Bank- och finansbyrd, Konsumenternas Forsakringsbyrd, samt genom den kommunala

konsumentvagledningen.

Det finns dven mojlighet att fa tvist prévad hos Allménna reklamationsndmnden eller hos allm&n domstol.
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begéar inlosen har ratt att gora det, t.ex.
uppvisande av firmateckningsratt. Vid for-
séljning av foretags/organisationers inne-
hav ber vi darfor att du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis fran Bolagsverket eller
motsvarande.

Ar en undertecknad begéran om férsalj-
ning fondbolaget tillhanda senast 16.00,
sker forséljningen till den dagens slutkurs;
kommer begdran fondbolaget tillhanda
efter 16.00 sker forséljningen till nasta
dags slutkurs. Det innebér att en begéaran
om forsaljning till ett framtida datum inte
ar mojlig. Inte heller gar det att villkora for-
saljningen till en viss kurs. Avrakningsnota
skickas normalt till dig dagen efter forsalj-
ningen och foérsaljningslikviden finns pa ditt
bankkonto efter cirka tre bankdagar.

BESKATTNING AV
FONDANDELAR PA FONDKONTO

P& fondinnehav betalas en arlig skatt.
Skatteuttaget uppgar till 0,12 procent av
fondandelarnas vérde vid inkomstarets
ingdng. Pa reavinster vid forsaljning av
andelar ar skatten 30 procent. Om du ar
skattepliktig utomlands maste du med-
dela oss detta. Detta galler dven om din
skattehemvist skulle foréndras.

BESKATTNING AV
FONDANDELAR PA ISK

Kapitalet pa ett investeringssparkonto
schablonbeskattas arligen. Skatten pa

ditt ISK beror alltsd inte pa hur mycket
vinst du har gjort eller vilken avgift du
har betalat. Skatten berdknas istéllet
enligt schablon pé ett kapitalunderlag som
baseras pa vardet av tillgangarna pa kontot
vid ingangen av varje kvartal samt vardet
av nya insattningar och overfoéringar som
gjorts till kontot under aret.

AVGIFTER

Forvaltningsavgiften for D&G Aktiefond &r
1,22 %, for D&G Smabolag 1,40 %, fér D&G
Global 1,60 %, for D&G Small and Microcap
1,60 % och for D&G US Small and Microcap
1,60 %.

FONDANDELSAGARNA
| EN FOND AGER FONDEN

Andelségarna i en fond &dger tillsammans
fonden. Genom att satta in pengar pa en
fonds konto forvarvar du andelar i fonden
och blir andelségare. Dina insatta medel
gar direkt in till respektive fonds konto hos
SEB. Vid inlésen av andelar betalar banken
ut pengarna direkt till dig. D&G Aktiefond
har organisations nummer 817603-2897,
D&G Smé bolag 515602-3052, D&G Global
515602-4753%, D&G Small and Microcap
515602-6972 och D&G US Small and
Microcap 515602-8390.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvardet berdknas fortlopande
och offentliggors i de storre dagstidning-
arna. P& SVT-Text under rubriken PPM

FORVALTNING

(endast PPM fonder) och pa hemsidan
www.didnergerge.se redovisas kursen
normalt under kvéllen samma dag.

INFORMATION OM KOSTNADER

Utover forvaltningsavgiften uppstar [6pande
kostnader i fonden i form av transaktions-
kostnader till foljd av de kop och forsélj-
ningar av aktier som genomfors i fonden,
samt eventuella skatter. Ersattning for
exekvering gar till den motpart som utfort
transaktionen.

Fonden har till och med 2017 &ven
betalat erséattning for investeringsanalys,
vilken betalas direkt till analysleverantdren
efter bedomning att analysen bidragit
till investeringsprocessen. Fran och med
2018 betalar fonderna inte for analys, utan
denna kostnad tas av fondbolaget. Total-
kostnad i fonden kan sdledes ségas vara
summan av forvaltningskostnader, skatter,
transaktionskostnader (och tidigare analys-
kostnader). Dessa kostnader belastar fonden
I6pande, d.v.s. de kan inte en ytterligare
gang dras av som forvaltningskostnader
av den enskilde andelségaren i den éarliga
sjalvdeklarationen. Kostnader redovisas i
arsrapporten och pa kundens arsbesked.
Kontakta fondbolaget for mer information.

FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar ar forvarade hos SEB.
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