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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -14,3 -8,8 14,4 8,6 15,6
SIXRX GR SEK -16,1 -11,7 17,4 12,7 12,1

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Februari 2022

Stockholmsborsen har tappat betydligt i februari pa grund av Rysslands invasion av
Ukraina. Som en foljd av kriget har vi haft en 6kad aktivitetsnivda under manaden
gallande interaktioner med portféljbolagen, analys och fordandringar i fonden déar det
har varit motiverat. Fonden bestar av valskotta bolag med goda framtidsutsikter som
vi bedomer har en férmaga att hantera hindelseutvecklingen pa ett bra satt.

De flesta globala foretag har nagon exponering mot Ryssland, Ukraina och Belarus,
vilket leder till direkta effekter pa bolagen da affarer i dessa lander i stor utstrackning
har stoppats. Daremot ar den direkta effekten av tappad forsaljning i dessa lander i
de flesta fall i sig inte signifikant. Flera av fondens innehav har ingen verksamhet alls i
dessa lander, medan det fér de som paverkas ror sig om ca 1-6% av forsaljningen.
Den hogsta exponeringen bland innehaven &r de som levererar gruvutrustning, da
Ryssland ar en stor gruvnation.

De indirekta effekterna av kriget ar redan betydande, och fler i dagslaget okdnda
effekter kommer med sakerhet att uppenbara sig. Inte minst ar Ryssland en stor
ravarunation, och kriget har skapat kraftiga prisuppgangar pa de flesta ravarorna
vilket accelererar en redan hog inflation. Olja, naturgas och flertalet olika metaller ar
betydande exportvaror fran Ryssland. Ukraina och Ryssland &ar bada stora inom
spannmal och stal. Ukraina &ar dven en viktig leverantor av industrigaser. Det 6kande
kostnadstrycket paverkar konsumenternas kopkraft, foretagens kostnader 6kar och
investeringsviljan kan komma att paverkas.

Globala leveranskedjor kommer med stor sannolikhet att paverkas. Det var redan
innan konflikten svart att fa tag pa en lang rad material och komponenter. Sarskilt
halvledare har varit en bristvara som drabbat tillverkande bolag brett och sarskilt
fordonsindustrin har paverkats kraftigt. Det forefaller vara sa att de industrigaser som
Ukraina exporterar ar viktiga i produktionen av halvledare, samt vissa metaller dar

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 39581
% av tillg. i 10 storsta innehav 50,2%
Antal innehav 41
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3948,55
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 60,6%
Geografisk inriktning Sverige

Signatory of:
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lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT FEBRUARI 2022

Ryssland ar en stor exportor. Férvantansbilden om en gradvis forbattring av tillgang
pa halvledare, komponenter och ramaterial ser ut att fa skjutas pa framtiden
ytterligare, och riskera dven att forsamras.

Det kommande héandelseférloppet ar svarbedomt och darmed ocksa effekten pa
omvarlden och bolagen. Om kriget far en snart slut kan manga av effekterna
reverseras helt eller delvis, medan ett langdraget krig far en allt storre effekt. Det
finns dock nagra bestaende slutsatser som vi kan ta med oss. Europa behover
fordandra sin energiférsérjning, dar investeringar inom energiproduktion och
energieffektivitet vantas accelerera. Trenden mot mer lokala leveranskedjor och
tillverkning foérstarks an mer.

Vi anpassar portfoljen pa de satt som motiveras av handelseforloppet dar vi bedomer
att utsikterna inte fullt ut reflekteras i bolagens vardering. Bland de storsta
okningarna i fonden under februari fanns Hexagon, Arjo och Lifco, medan de storsta
minskningarna var SKF, Volvo och Electrolux. Lifco, Kinnevik och Fortnox ar nya
innehav under februari och Autoliv lamnade portféljen.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT FEBRUARI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 18,69
Sharpekvot 0,56
Beta 1,07
Tracking Error 5,82
Informationskvot -0,63
Alpha -4,37
Up Capture Ratio 95,24
Down Capture Ratio 113,18

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%
Industri 43,8
a 3 16,0

Halsovard :
Sallankdpsvaror 11,2
® Teknologi 9,2
Bank och finans 5,5
Media & kommunikation 4,4
® Basindustri & ravaror 3,6
Konsument, stabil 3,5
Fastighet 1,8
® Nyttotjanster 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 6,4%
Getinge AB Class B SWE 6,2%
Atlas Copco AB B SWE 6,2%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 5,5%
Sandvik AB SWE 4,9%
Volvo AB B SWE 4,6%
Epiroc AB Share B SWE 4,5%
Embracer Group AB SWE 4,3%
Bravida Holding AB SWE 3,8%
AstraZeneca PLC GBR 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 94,6
o Storbritannien 3,8
Finland 1,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -15,6 -12,2 16,8 11,6 20,9
Carnegie Small Cap Return GR SEK -18,5 -16,0 20,3 15,5 20,1

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Februari 2022

Smabolagsfonden sjonk 6,1 procent i februari vilket kan jamforas med
jamforelseindex som sjonk 6,4 procent. Darmed har Smabolagsfonden per
manandens utgang sjunkit 15,6 procent i ar att jamfora med index som gatt ner 18,5
procent. Fonden gynnades i februari av kursutvecklingen i Crayon, LINK och Pexip.
Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat
Embracer, Trelleborg och Mekonomen.

Crayon ar en aterforséljare av mjukvaror med en stor exponering mot forséljning av
molntjanster och da framfor allt Microsofts erbjudanden. Den sista delarsrapporten
for 2021 visade pa en fortsatt stark tillvaxt i bade forséljning och resultat. Bolaget
framstar som val positionerat for tillvixt med en stark balansrikning, starka
kassafloden och potential att succesivt forbattra rorelsemarginaler nar
verksamheterna utanfér Norden nar kritisk massa och skalar pa fasta kostnader.

AFRY presenterade sin delarsrapport for det fjarde kvartalet som var en besvikelse
vad galler rorelsemarginaler. En kombination av hog sjukfranvaro kopplad ftill
covid-19 i kvartalet tillsammans med hogre kostnader an vantat for den nya AFRY X
divisionen och ERP investeringar pressade ldnsamheten. Aktiekursen utvecklade sig
mycket svagt under mananden och smabolagsfonden valde att kopa fler aktier.

Lifco rapporterade en stark kvartalsrapport med bade en forsdljning samt ett
rérelseresultat som var battre dn forvantningar. Efter att ha minskat innehav framst
pa grund av hog vardering under 2021 har vi under kvartalet aterigen kopt aktier i
Lifco. Bolaget har en historisk bevisad formaga att arbeta med prishéjningar nagot
som kommer vara viktigt givet det globala kostnadsinflationstryck som rader.
Varderingen har aven blivit mer rimlig efter aktiens svaga utveckling under
inledningen av aret.

@ DIDNER & GERGE

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 10949
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,0%
Antal innehav 49
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1 190,06
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 40,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Chemometec ar ett nytt innehav i portfoljen. Bolaget utvecklar, producerar och séljer
instrument for cellrdkning. Malgruppen ar egentligen vem som helst som vill rakna
celler, men som vill géra det med hog precision och noggrannhet. Darfor ar
lakemedelsbolag och biotechbolag naturliga kunder och framfér allt bolag
verksamma inom cell- och genterapier. Chemometec har dven kunder inom ftill
exempel veterindrvarden, livsmedelsindustrin  och  akademisk forskning.
Konkurrenterna bestar av stora bolag som Beckman Coulter och Roche men deras
cellrdknare har nackdelen av att man anvander sig av fargdmnet trypanblatt som ar
cancerogent. Var bedémning ar att Chemometec har en oerhort stark position inom
cell- och genterapi, en marknad som beddms sta infor en lang period av stark tillvaxt.
Bolaget ar baserat i Danmark och +95% av forsaljningen sker pa export. Bolaget har
en imponerande historik av forsaljningstillvaxt med mycket god I6nsamhet.

Storsta kop under manaden har skett i AFRY, Lifco och Lindab. Vi har minskat vara
innehav i Trelleborg, Heba och Cargotec.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

5,4 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT FEBRUARI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 19,46

Sharpekvot 0,69

Beta 0,97

Tracking Error 5,81

Informationskvot -0,58

Alpha -2,88

Up Capture Ratio 92,19

Down Capture Ratio 104,40
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 45,5

® Teknologi 16,2

Media & kommunikation 9,1

Sallankopsvaror 6,9

Halsovard 6,7

Konsument, stabil 6,0

Fastighet 4,2

® Basindustri & ravaror 3,7

Bank och finans 1,7

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Embracer Group AB SWE 6,6%
Nolato AB Class B SWE 5,6%
Bufab AB SWE 4,9%
Mekonomen AB SWE 3,9%
Trelleborg AB Class B SWE 3,6%
Vitec Software Group AB Class B SWE 3,4%
Electrolux AB B SWE 3,3%
Schouw & Co A/S DNK 3,1%
Lindab International AB SWE 2,9%
Hexpol AB Class B SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 80,2
Norge 8,5
Finland 7,5
® Danmark 3,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Global

MANADSRAPPORT FEBRUARI 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 -k k 2 3k k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -5,1 -2,4 9,1 9,3 13,2
MSCI ACWI NR USD -3,4 0,2 14,3 12,5 14,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Férvaltarkommentar - Februari 2022

Sallan har val avkastningar bara nagra veckor bort kiants mer fraimmande. Som ett
alltfér snabbt utgangen bast-fére datum. Utan att 6verdriva kan vi nog se Rysslands
invasion av Ukraina som en av dessa klassiska "fore- och efter” handelser som da och
da inte bara paverkar det faktiska foretagsklimatet utan dven synen pa risk, sektorer
och strukturella trender. Hur varlden kommer se ut pa andra sidan detta ar nagot vi
har och nu givetvis inte har en aning om. Finansmarknaden ar — som alltid i dessa
ldgen — helt amoralisk och agerar hittills enligt principen ju snabbare slut pa kriget,
oavsett utgdng, desto battre for borsen. Har och nu &r vi bara sékra pa en sak: det
har kanske aldrig varit sa viktigt att ha ett 6ppet sinne och vid behov ompréva
tidigare sanningar. Som yrkespersoner ansvariga for att skydda- och 6ka vara kunders
kapital foljer vi handelseutvecklingen i Ukraina, Europa och Kina/Taiwan (?)
noggrant, samt den paverkan detta kan fa 6ver tid.

Saledes viljer vi att halla denna manadsrapport kort och koncis. | februari bidrog
foljande bolag mest till fondens avkastning (med tillhérande kluster inom parentes):
Ameresco (Milj6- & Energiteknik), Nexon ((Digitala produkter & tjéinster) samt Vestas
(Milj6- & Energiteknik). Samst totalavkastning hanfordes till VM Ware (Digitala
produkter & tjénster), WSP Global (Milj6- & Energiteknik) samt Zebra Technologies
(Digitala produkter & tjdnster). Den generella bérstrenden sedan nagra manader dar
medvind rader for bolag med lagre vinstmultiplar (och vice versa) avspeglade sig
dérmed &ven i stora drag i Globalfondens bolagsavkastningar. Vi vill dock passa pa att
paminna om var installning att huruvida ett bolags vérdering dr Idg eller h6g inte
primdrt kan hdrledes fran bolagets multipel — oavsett om det handlar om relativt
vinsten (P/E), forsaljningen (P/S) eller eget kapital (P/BV). En multipel &r som att
bedoma kvaliteten pa en bok efter dess omslagsbild; det kan visa sig stamma men
det ar inget mer dn en mycket banal ledtrad. Som en langsiktig dgare av ett bolags
kassafloden vill vi se dessa véaxa, till god I6nsamhet och med uthallig kraft ver en
betydande tidsperiod. Det &r ett tidl6st recept for att na framgang inom

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5554
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,2%
Antal innehav 32
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 362,36
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 22,4%
Geografisk inriktning Global

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

lIGCC

[The Institutional Investors
Group on Climate Change

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Global EMSCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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aktieforvaltning. Som alltid paminns man om orden “It sounds simple, but is far from
easy”. Svara ting som felbedémda ledare, produktmissar, regleringar och
sektorspecifika kriser (bland mycket annat) kan komma emellan. Icke desto mindre
har vi i manga ars tid arbetat med att befolka Globalfonden med den typen av
foretag, dar vi alltid strdavar efter att (som grupp) dga bolag vi anser vara lagt
varderade. Vissa kommer under resans gang ha laga multiplar, vissa héga — men i
samtliga fall ar det var tro pa uthalligheten i vaxande kassafléden som avgor om vi
behaller bolaget eller inte.

Inga forandringar genomférdes i fonden under manaden, forutom vissa justeringar i
vikter av existerande innehav. | manadsrapporten fér mars kommer vi sakerligen inte
kunna sdga samma sak.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

18
16
14
12
10

o N A~ O

m Global ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index &r i detta fall MSCI ACWI ETF.

Mindre &n 1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter -
anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner &
Gerge Globalfond slapper ut i relation till
portfoljbolagens intdkter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,3
Sharpekvot 0,8
Beta 0,9
Tracking Error 4,3
Informationskvot -0,7
Alpha -2,0
Up Capture Ratio 86,6
Down Capture Ratio 97,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,3
Bank och finans 25,3
® Teknologi 18,3
Industri 18,2
® Sallankdpsvaror 4,5
® Nyttotjanster 3,9
Media & kommunikation 3,1
Konsument, stabil 0,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,2%
VMware Inc Class A USA 4,6%
Centene Corp USA 4,5%
Hologic Inc USA 4,2%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,2%
Fiserv Inc USA 4,1%
Markel Corp USA 4,0%
Novo Nordisk A/S Class B DNK 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

\‘ ® USA 46,1
\ Kanada 21,1
® Danmark 5,8

o Storbritannien 5,6

Japan 4,7

®|rland 3,8

Frankrike 3,3

e [talien 3,1

Brasilien 2,9

e Nederlanderna 2,7

Kina 0,5

e Sverige 0,4

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -13,6 -9,3 15,9 9,2 13,3
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -7,9 -3,1 11,3 10,3 11,3

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

Carl Granath Henrik Sandell
40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
30,0 26,5
’ 20,9 20,6 21,9
< 20,0 18,2
= il m
X 0,0 — Fondfakta
€ 200 130 Startdatum 2014-08-28
w7 -19,1 ’
S -30,0 N
:Eé boz1 bozo boto bo1s bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 1929
% av tillg. i 10 storsta innehav 34,7%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 46

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Februari 2022 ISIN SE0005962347

. . . . . NAV (per sista manad 255,89

Under februari manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning ) P ' ‘ )
pd motsvarande -6,5 procent. Fondens jimférelseindex avkastade under denna Forvaltningsavgift 1,60%
period -2,9 procent. Omsattningshastighet 27,2%
Geografisk inriktning Europa

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Lectra,
Where Food Comes From och Paradox Interactive.

Signatory of: I I G c c
Franska Lectra ar varldens ledande tillverkare av moderna skdrmaskiner for textilier '=PRI principles for

. . . . esponsible e Institutional Investors
och utvecklare av CAD-mjukvaruprogram for bl.a. ménsterkonstruktion. Kunderna EL L INVEStMENt  Grewi on Clmate Cnange
aterfinns framfor allt inom konfektions- och bilindustrin (krockkuddar och bilsaten).

Aterkommande intakter i form av reservdelar, underhall och

mjukvaruprenumerationer utgdér mer an halften av koncernens intakter. SWE )

Servicekontrakt tecknas pa arsbasis och betalas i forskott, vilket hjalper till att halla ) CDP
SVERIGES FORUM FOR

nere koncernens kapitalbindning. | bérjan av 2021 meddelade Lectra att bolaget
koper sin storsta konkurrent, amerikanska Gerber Technology. Till skillnad fran Lectra
sa har Gerber salt en relativt stor andel av sina maskiner via lokala aterforséljare,

vilket forsvarat forsdljning av reservdelar och serviceavtal. Lectra har - nad - U A T R0
uppskattningsvis i genomsnitt 5x s& hoga serviceintdkter som Gerber. Bara det enaste manad - Utveckling i % (SEK)

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

amerikanska bolagets befintliga installerade bas utgér alltsa en betydande 20%
forsaljningspotential. 0,0%
-2,0%
Where Food Comes From (WFCF) erbjuder ursprungsmarkning, kontroll och
certifiering till kunder inom vaxtodling, djurhallning, vattenbruk, livsmedelsforadling 0%
och handel. WFCF tredjepartscertifiering ar en stampel pa att leverantoren foljer -6,0%
standarden for t.ex. olika miljomarkningsprogram. Bolaget ar godkant for att 8.0%
certifiera verksamheter utifran ett hundratal olika program och kan dessutom hjalpa
kunder inom t.ex. livsmedelshandeln med kriterier och metoder for att verifiera helt
HDidner & Gerge Small & Microcap EMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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nya markningsprogram. ~ WFCF  tillhandahaller  ocksa egenutvecklade

mjukvaruldsningar till jordbrukare.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsdljare under baltet.
Bolaget har en mycket lojal kundbas med 6ver fem miljoner aktiva spelare i manaden
och over 20 miljoner registrerade spelarkonton. Fér fem ar sedan var motsvarande
siffror cirka 1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton,
vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda slangar 30% per ar. Pardox
spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines, Crusader Kings,
Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en hog
detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera ganger. De
fem tidigare namnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa
Steam, trots att det ar 5-8 ar sedan vissa spelen forst slapptes.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Victoria, Embracer Group och
Sabaf.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltackningsmattor sedan 1895, men férde under
en lang tid en tynande ftillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med
styrelseordférande Geoffrey Wilding i spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria ar
idag Storbritanniens storsta tillverkare av heltdckningsmattor och nummer tva i
Australien. | slutet av 2017 tog Victoria sitt forsta steg in pa kakel och
klinkermarknaden med forvarvet av spanska Keraben. Efter ytterligare ett antal
forvarv i Spanien, Italien och Turkiet sa har Victoria en arlig produktionskapacitet pa
over 70 miljoner kvadratmeter kakel, vilket gér koncernen till en av de ledande
spelarna i Europa.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade, men tillfélligt underpresterande,
spelvarumarken och successivt foradla dem. Bolaget grundades 2011 av Lars
Wingefors och ager o6ver 250 olika varumarken fordelat pa flera hundra olika
speltitlar. Koncernen har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de atta
operativa enheterna: Koch Media, THQ Nordic, Coffee Stain, Amplifier Game Invest,
Saber Interactive, DECA Games, Gearbox Entertainment och Easybrain. For
narvarande arbetar koncernens dryga 7 400 spelutvecklare med narmare 200
pagaende spelutvecklingsprojekt, varav 25 stycken avser AAA-lanseringar.

Italienska Sabaf &r vérldens ledande tillverkare av komponenter till gasspisar.
Produktportfoljen inkluderar bl.a. gasbrannare och sakerhetsventiler, dar koncernen
har 40% av den europeiska marknaden och en global marknadsandel pa 10%. De tre
senaste aren har Sabaf ocksda breddat sitt produktutbud med forvarv av
verksamheter inom gangjarn och elektroniska komponenter till vitvaror. Koncernen
har ocksa starkt sin marknadsposition genom att I6pande vinna ett antal viktiga
flerarskontrakt med flera ledande europeiska och nordamerikanska vitvarutillverkare.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

B Small & Microcap ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index: MSCI Europe Small-Cap ETF.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,39
Sharpekvot 0,65
Beta 0,79
Tracking Error 9,09
Informationskvot -0,11
Alpha 1,23
Up Capture Ratio 89,81
Down Capture Ratio 90,04

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 22,4
Media & kommunikation 19,3
Industri 16,5
Konsument, stabil 12,8

® Sallankdpsvaror 12,4
Halsovard 9,4

® Basindustri & ravaror 5,4
Bank och finans 1,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 4,4%
Embracer Group AB SWE 4,2%
Cranswick PLC GBR 4,1%
Bakkafrost P/F NOR 3,3%
Chargeurs SA FRA 3,3%
discoverlE Group PLC GBR 3,2%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3,1%
Lectra FRA 3,1%
Tracsis PLC GBR 3,1%
CIE Automotive SA ESP 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 21,8
o Storbritannien 20,9
e [talien 11,5
Norge 9,8
Frankrike 8,8
° USA 6,0
® Tyskland 4,5
Portugal 3,4
Spanien 3,1
e Nederlanderna 3,0
o Ovrigt 7,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 % 2 %k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -8,7 -5,1 9,7 9,2 11,7
MSCI USA Small Cap NR USD -3,2 -0,2 13,1 11,9 14,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 33,8
' 309 315 ’
300 29,5
22,5
A
g 150 . 8 .
< 7,5 :
X ’
200 — [
£ 5 -1,8 -3:3 -3,0
g 150
E 2021 2020 2019 2018 2017

= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Februari 2022

Trots en volatil manad stingde fonden oférandrad under februari manad. Bland
fondens basta bidragsgivare kan namnas stapelbolaget J&J Snack Foods,
specialforsakringsbolaget Kinsale samt halsovardsbolaget LHC Group.

J&J Snack Foods ar marknadsledande ftillverkare och distributor av snacks och frysta
drycker. Bolaget utvecklar standigt nya produkter och tillsammans med regelbundna
prishdjningar har J&J Snack Foods kunnat 6ka férsaljningen varje ar i nastan ett halvt
sekel. Aret 2020 blev dock ett hack i kurvan da pandemin paverkade forsaljningen
negativt eftersom majoriteten av forséljningen sker till restauranger, skolor och
sportarenor vilka alla var tvungna att stinga. Under manaden har bolaget
rapporterat kvartalssiffror, som visar pa en fortsatt forsaljningsaterhamtning nu nar
samhallen boérjar 6ppna upp igen, vilket har fatt aktien att stiga. Grundaren Gerald B.
Shreiber ar styrelseordférande och bolagets storsta aktiedgare.

Specialforsdkringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsforsakring framst till
mindre kunder. Bolagets konkurrensfordel bestar av att anvanda en egenutvecklad
teknik for att forbattra alla delar av kedjan inom kommersiella forsakringar, vilket har
resulterat i bade hogre servicenivaer och lagre kostnader dn branschsnittet. Kinsale
ar ett valskétt bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe. Under manaden
rapporterade bolaget ett starkare kvartalsresultat an vad marknaden hade forvéantat
sig vilket fick aktien att stiga.

LHC Group ar en av USAs storsta aktorer inom hemsjukvard. Bolaget erbjuder vard av
hog kvalitet till en relativt 1ag kostnad. Bolagets tillvaxt gynnas av att USA har en
aldrande befolkning. Med LHC Groups tjanster kan fler manniskor vardas i hemmet
samtidigt som det haller nere sjukvardskostnaderna jamfért med vard pa sjukhus.
Bolaget grundades 1994 av bolagets nuvarande vd Keith G Myers och hans fru Ginger
Myers som ar sjukskoterska.
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Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 440
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,8%
Antal innehav 30
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 183,39
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 28,5%
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas isoleringsbolaget
Installed Building Products och medtechbolaget Medpace.

Installed Building Products, IBP, dr en av USAs ledande installatrer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av en stark husmarknad samt 6kade krav pa mer isolering i
hus, for att gora dem mer energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta
anledningen till energiforluster i bostader vilket ar kostsamt for husagaren samtidigt
som det bidrar till stora koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff
Edwards, som dessutom ar bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra
innehav ar IBP vilskott, Idonsamt och har starka kassafloden.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder
helhetsldsningar for utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hog
ldkemedelsinnovation. Bolagets kunder &r framst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjalva. Bolaget ar
valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till féljd av sin affarsmodell
industrihéga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

-

N

mUS Small & Microcap  ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar MSCI USA Small Cap ETF.

4,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,20

Sharpekvot 0,69

Beta 0,69

Tracking Error 9,16

Informationskvot -0,26

Alpha 1,03

Up Capture Ratio 77,66

Down Capture Ratio 78,17
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 27,8

Halsovard 27,5

® Teknologi 15,8

Konsument, stabil 7.9

® Sallankdpsvaror 7,7

Fastighet 5,9

Bank och finans 4,3

Media & kommunikation 3,1

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %
Kinsale Capital Group Inc USA 4,1%
UFP Technologies Inc USA 4,0%
Winmark Corp USA 3,8%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,8%
Chemed Corp USA 3,8%
AptarGroup Inc USA 3,8%
Inter Parfums Inc USA 3,7%
J&J Snack Foods Corp USA 3,7%
MSA Safety Inc USA 3,6%
Johnson Outdoors Inc Class A USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 90,7
Kanada 59
Ovrigt 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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