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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - December 2021 ISIN SE0000428336

December avlutade boérsaret i positiva tongangar och for helaret 2021 utvecklades NAY {per sista manad) 460891
borsen mycket starkt. Aktiefonden utvecklades ocksa positivt i december och helaret
2021 resulterade i den basta avkastningen sedan 2009, men lagre dn jamforelseindex Omsattningshastighet 51,5%
SIXRX. Atlas Copco, H&M och Sandvik var fondens storsta positiva bidragsgivare
under december, medan Dometic, SEB och Securitas var fondens storsta negativa

bidragsgivare.
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Atlas Copco aktien avslutade aret starkt. Koncernen &r bra positionerad inom de ..PRI Rewonable o i S S
skiften som sker inom industrin gillande automation, digitalisering och ™™ nVestMent Group on Climate Change
energieffektivitet. De har en ledande position inom vakuumpumpar mot

halvledarindustrin dar efterfragan drivs pa av 6kad digitalisering. Genom férvarven

av Isra Vision och Perceptron bygger affirsomradet Industriteknik en intressant SWE .
position inom fabriksautomation och digitalisering. Kompressorteknik ar ledande st ey e S CDP
inom energieffektivitet, vilket blir allt viktigare da kompressorer kan sta for en relativt HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION

stor del av energiférbrukningen i produktionsanldggningar. Totalt sett har koncernen
goda utsikter for tillvaxt och genererar en stark avkastning pa kapitalet.

Sandvik ar ett storre innehav sedan andra halvan av 2021 och gav en god avkastning 7.0% 65

under slutet av dret. Sandvik star infor ett intressant 2022 dar SMT ska sarnoteras. 6,0%
Det resulterar i att Sandvikkoncernen kommer att ha hogre tillvaxt, hégre marginaler 5,0%
och battre avkastning pa kapital. Sandvik har en god position inom 4,0%
produktivitetslosningar till gruvindustrin som har starkts ytterligare under aret 3,0%

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige

5,2

genom att par relativt stora och intressanta forvarv. Sandvik har dven breddat 2,0%
verkstygsaffiren mot mjukvaruldsningar, genom flera betydande férvarv. Viktiga L.0%
0,0%

kundsegment som bil- och flygproduktion &r pa laga nivder i ett historiskt perspektiv
och bor kunna generera god tillvaxt framover.

EDidner & Gerge Aktiefond ~ BSIXRX GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Vimian ar ett nytt innehav fran och med december. Aktiefonden investerade i Vimian
nar bolaget borsnoterades i juni, men salde ut innehavet efter att aktien steg kraftigt
efter noteringen. | slutet av aret handlade aktien svagt och under noteringsnivan,
vilket vi bedomde var en attraktiv niva att gd in i aktien igen. Vimian som &r en
ledande aktoér inom djurhalsa har goda forutsattningar for bra vinsttillvaxt under flera
ar framover drivet av bade organisk och forvarvad tillvaxt.

De laga rantenivaerna har under flera ar okat varderingsdifferensen mellan bolag
med hog och |1ag tillvaxt. Den varderingsdifferensen nadde rekordnivaer under 2021.
Aktiefonden har haft relativt stora positioner i flera bolag med stark tillvaxt, fran
varen 2021 genomférdes en gradvis ompositionering dar vi minskat relativt mycket i
flera innehav som fatt en patagligt hog vardering och okat i bolag som har bade goda
utsikter och ett starkt varderingsstéd. Den stora uppvarderingen av tillvaxtbolag var
en faktor som bidrog till att fonden utvecklades svagare dn jamforelseindex under
2021. Aven om vi inte kan vara helt néjda med detta dr vi trygga i de
férvaltningsbeslut som fattades under aret, dar vi fortsatte investera i bolag med
starka langsiktiga utsikter och varderingsstod, och undvek att delta i vad vi bedomde
vara kortsiktigt osunda rorelser. Den kraftiga marknadsrotation som inlett 2022 har
lett till att manga hogt varderade bolag gatt svagare.

Nar vi nu ar inne i 2022 ser vi fram emot ett spannande ar. Aktiemarknaden ser
fortsatt attraktiv ut drivet av en underliggande tillvaxt i ekonomin, fortsatt laga réantor
och manga valskotta bolag som kan leverera god vinsttillvaxt och som har starka
balansrakningar. Vi har fortsatt fullt fokus pa att folja var langsiktiga filosofi och
strategi som har genererat goda resultat for fonden historiskt. Vi bedéomer att vi har
en stark portfélj och ar optimistiska kring de méjligheter som finns for oss som aktiva
forvaltare i den for tillfallet snabbféranderliga omvarldsmiljon.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,90
Sharpekvot 0,79
Beta 1,10
Tracking Error 5,73
Informationskvot -0,74
Alpha -5,86
Up Capture Ratio 94,76
Down Capture Ratio 119,48

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 48,2
Sallankoépsvaror 15,0
Halsovard 11,0

® Teknologi 7,9
Bank och finans 5,8
Media & kommunikation 4,2
® Basindustri & ravaror 4,0
Konsument, stabil 3,3
Fastighet 0,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Volvo AB B SWE 7,5%
Atlas Copco AB B SWE 6,0%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 6,0%
Sandvik AB SWE 5,2%
Epiroc AB Share B SWE 4,6%
Getinge AB Class B SWE 4,5%
Hexagon AB Class B SWE 4,5%
SKF AB B SWE 4,4%
Embracer Group AB SWE 4,1%
Hexpol AB Class B SWE 3,9%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 94,7
o Storbritannien 4,0
Finland 1,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



