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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 7,6 -1,7 12,2 7,8 12,7
MSCI ACWI NR USD 7,2 -0,5 13,9 10,5 13,5

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - April 2023

Den senaste manaden har inneburit relativt lugn och sidledes utveckling pa
aktiemarknaderna. Det faktum att inga nya problem dykt upp i sparen av ett antal
amerikanska regionalbankers pagaende kris talar for att det ar en relativt isolerad
kris snarare an en storre systemkris som kommer att drabba det finansiella systemet
i stort. Aven de inflationssiffror som presenterats har varit i linje med férvéntan,
vilket har fatt manga investerare att andas ut. Centralbanker star forvisso infor
bryderier da de insatser som behovs for att bekdmpa inflationen (d.v.s. hégre rantor)
riskerar forvarra bankproblemen och vice versa. Huvudfragan framgent ar darmed
balansakten mellan nyheter att ranteprognoserna justeras ner och den nedatpress
pa tillvaxt och vinster i sparen av hog inflation och hogre finansieringskostnader som
begransande faktor talar for en inbromsning i den ekonomiska aktiviteten.

Framtidshoppet om fallande inflation och darmed fallande rantor pa sikt, parat med
tron att tillvaxtsvackan blir relativt kort sa att ekonomin vaxlar upp igen inom nagra
kvartal talar for att aktier pa lite sikt bor kunna ge en rimligt god avkastning. Men
risken finns att det liksom vid turbulent vader skapas luftgropar som far
flygpassagerares magar att reagera ocksa kommer kunna markas bérsturbulenta
stunder under sommarmanaderna som tillika far investerares magar att reagera.

Den tillbakablickande rapportsasongen som har kommit igang visar generellt pa att
utvecklingen under det férsta kvartalet sett bra ut fér fondens innehav. Aven om det
fortfarande ar for tidigt att dra nagra generella slutsatser sa kan man konstatera att
kursreaktionerna varit relativt svaga, vilket formodligen kan hanféras till stigande
kurser trots fa upprevideringar av férvantningarna infor rapporterna.

Ett nytt innehav tillkom portféljen under april. Japanska Misumi Group grundades
som ett klassiskt katalogféretag pa 1960-talet som 6ver tid framgangsrikt tagit klivet
till den elektroniska tidsaldern via ordersystem (1990-talet) och onlinefunktionalitet
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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(2000-talet). De har under resans gang utvecklat en modell at sina kunder dar de
bade verkar som distributor och tillverkare av industriella komponenter, framforallt
at  tillverkningsindustrin. Bolaget har en flexibel och flerdimensionell
konfigurationsmodell som tillater ingenjorer att vélja och designa delar som uppfyller
deras specifikationer. Misumi hjalper darmed sina kunder att spara tid, krangel och
pengar. Bolaget har i det narmaste en unik affairsmodell som pa senare ar dven
innefattar en allt hogre digital kapacitet - bade genom den normala
bestallningsverksamheten i VONA-divisionen men ocksa i den senaste innovationen
"meviy” dar CAD-ritningar omedelbart kan dras-och slappas till en (proprietar!) Al-
mjukvara dar kunden kan fa omedelbara svar pa vilka komponenter som ska
anskaffas, dess kostnad och leveranstid. Digitalisering ar pa stark frammarsch inom
tillverkningssektorn men har an sa lange framst fokuserats pa sluttillverkningen och
inte inképsdelen av vardekedjan, dar ledtider i framforallt utvecklingen av nya
produkter (prototyper) varit lang. Misumi ingar i investeringsklustret Digitala
produkter & tjdnster.

Som finansiering fér denna transaktion avyttrades innehavet i Icon Plc inom klustret
Hélsa & medicinteknik. Framsta anledningen ftill avyttringen var helt enkelt att vi
anser potential 6ver tid storre i Misumi. Pa marginalen var vi ocksa nagot oroliga for
den kraftiga skuldsattning Icon drog pa sig i samband med forvarvet av PRA Health
Sciences, samt en tilltagande tendens att bli nagot mer aggressiv i redovisningen. Det
syns inte minst i den stora skillnaden mellan rapporterad vinst enligt gallande
standard (GAAP) och bolagets egen definition, som fér 2022 blev $11,75 och $6,13,
respektive.

| ovrigt okade Globalfonden sina investeringar i Japan Exchange Group
Kapitalallokerare samt Qiagen Hdlsa & medicinteknik och minskade efter en stark
kursutveckling nagot i Novo Nordisk Hdlsa & medicinteknik.

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,4%), Fiserv (5,3%),
Hologic (4,9%), Prudential (4,4%) samt Stantec (4,2%). Fondens tre storsta
investeringskluster var per manadsskiftet Digitala produkter & tjédnster (25,9%),
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hélsa & medicinteknik (22,5%).

Framsta bidragsgivare under april var Prudential Kapitalallokerare, Fiserv Digitala
produkter & tjéinster, B3 Digitala produkter & tjénster, Recordati Hdlsa &
medicinteknik samt Hologic Hdlsa & medicinteknik. Framsta investeringskluster
under manaden var Kapitalallokerare.

Pa den negativa sidan var fem aktier i botten Zebra Technologies Digitala produkter
& tjdnster, Shimano Unika varumdrken, Shoals Technologies Milj6- & energiteknik,
Autodesk Digitala produkter & tjéinster, samt Nexon Digitala produkter & tjdnster.
Samsta investeringskluster under manaden var Digitala produkter & tjdnster.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Global

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,7
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 28,3
Halsovard 23,6

® Teknologi 20,5
Industri 17,9
® Nyttotjanster 4,2
Media & kommunikation 3,3

® Sallankdpsvaror 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,4%
Fiserv Inc USA 5,3%
Hologic Inc USA 4,9%
Prudential PLC GBR 4,4%
Stantec Inc CAN 4,2%
Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,0%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,0%
Qiagen NV USA 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%
Japan Exchange Group Inc JPN 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,2
Kanada 21,9
Japan 12,3
Frankrike 6,7
o Storbritannien 4,6
e [talien 3,4
e Nederlanderna 3,3
® Danmark 3,2
Brasilien 2,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



