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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Ak�efond

*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Sverige

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

19941021

33 468

44,0%

40

SE0000428336

3 640,1

1,22%

Omsä�ningshas�ghet                                61,3%

Simon Peterson
Sedan 20190902

Per Johansson
Sedan 20230109

Ak�efonden  Förvaltarkommentar  Juli 2023

Börsen utvecklades i sidled under juli som dominerades av företagens 
halvårsrapporter. Ak�efonden utvecklade sämre än jämförelseindex under månaden. 
Embracer, Nordnet och Schibsted var största posi�va bidragsgivarna �ll fondens 
utveckling under  perioden. Hexagon, Bravida och NCAB bidrog mest nega�vt.

De flesta av fondens innehav rapporterade sina kvartalsrapporter under juli. 
Verkstadsbolagen fortsä�er leverera en stark resultatutveckling. Volvo stack ut med 
e� väldigt starkt resultat som nådde nya rekordnivåer och var betydligt högre än 
marknadens förväntningar. Koncernen har under Mar�n Lundstedts ledning drivit 
igenom e� posi�vt förändringsarbete som nu visar sig tydligt i de vinster Volvo 
genererar. Orderingången var dock svagare i kvartalet och späder på den oro som 
finns om en vikande e�erfrågan framgent. Volvo har en stor kassa, generar starka 
kassaflöden och visar a� koncernen har en helt annan förmåga a� generara vinster 
än för några år sedan. Ak�en, som fortsa� handlas �ll låga mul�plar, har goda 
förutsä�ningar a� generera en god avkastning i e� flerårsperspek�v.

Embracer återhämtade sig något e�er a� koncernens två senaste stora spelsläpp nu 
under sommaren togs emot väl av marknaden.

Nordnet som är en ledande sparpla�orm i Norden, släppte en stark rapport. Det har 
funnits en oro i marknaden a� kunderna ska minska si� sparande och ta ut kapital på 
grund av hög infla�on och höga räntor som påverkar privatekonomin. 
Ne�osparandet fortsä�er dock vara posi�vt och det totala sparkapitalet på 
pla�ormen ökar. Räntene�ot är starkt �ll följd av det högre ränteläget och ökad 
utlåning, medan lägre handelsak�vitet resulterar i lägre transak�onsrelaterade 
intäkter. Nordnet har en stark marknadsposi�on särskilt i Danmark, Norge och 
Finland och har goda förutsä�ningar a� fortsä�a öka antalet kunder och kapital 
under många år framöver.

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.  **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Ak�efond

SIXRX GR SEK

3,9 7,5 7,3 5,0 14,5

10,9 0,9 11,2 10,3 11,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index är i de�a fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Ak�efond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens indirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Hexagon utvecklades svagt på börsen under juli e�er a� blankarfirman Viceroy riktat 
anklagelser mot bolaget, där de bland annat påstår a� Hexagon överdrivit sin 
organiska �llväxt. Hexagon har bemö� kri�ken och säger a� alla anklagelser är falska, 
a� de innehåller faktafel, felak�ga antaganden och ogrundad spekula�on. 
Ordförande Ola Rolén som byggt upp Hexagon �ll vad det är idag kallar anklagelserna 
för marknadsmanipula�on och vd Paolo Guglielmini köpte ak�er för drygt 100 
miljoner kronor, vilket signalerar stort förtroende för Hexagons fram�da utveckling.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Ak�efond är en svensk UCITSfond som huvudsakligen 
investerar i stora bolag på den svenska marknaden. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande  
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,15

0,33

1,04

6,35

0,76

5,08

91,38

109,35

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Alfa Laval AB

Hexagon AB Class B

Atlas Copco AB Class B

AAK AB

Hemnet Group AB

Ge�nge AB Class B

Essity AB Class B

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

Swedbank AB Class A

Hexpol AB Class B

SWE 6,2%

SWE 5,1%

SWE 5,0%

SWE 4,6%

SWE 4,3%

SWE 4,2%

SWE 4,0%

SWE 3,9%

SWE 3,4%

SWE 3,3%

Branschfördelning (%)

Por�olio Date: 20230731

%

Industri 35,5

Bank och finans 18,9

Media & kommunika�on 12,6

Teknologi 10,3

Konsument, stabil 8,6

Hälsovård 6,8

Basindustri & råvaror 3,3

Sällanköpsvaror 3,0

Fas�ghet 0,9

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 90,2

Finland 3,3

Norge 3,3

Danmark 3,2

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Småbolag

*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20081223

8 754

40,7%

42

SE0002699421

1 046,31

1,40%

Omsä�ningshas�ghet                                42,7%

Kris�an Åkesson
Sedan 20180201

Erik Nordström
Sedan 20220815

Småbolagsfonden  Förvaltarkommentar  Juli 2023

Småbolagsfonden sjönk med 2,7 % i juli vilket var en svagare utveckling än 
jämförelseindex. Därmed har Småbolagsfonden per månandens utgång s�git med 
4,5% i år, vilket kan jämföras med index som s�git med 5,5%. Fonden gynnades i juli 
av kursutvecklingen i Castellum, Vitec och Bonesupport. Fondens utveckling 
missgynnades däremot av kursutvecklingen i bland annat NCAB, Nolato och Bufab.

Under juli riktades huvudsakligen blickarna mot bolagens kvartalsrapporter för årets 
andra kvartal och när vi sammanfa�ar den månad som har gå�, så kan vi minst sagt 
konstatera a� det har varit stora rörelser i många ak�er. Många av de bolag som har 
rapporterat har uppvisat kvartalssiffror som har varit i linje med eller över 
marknadens förväntningar vad gäller försäljning och lönsamhet, medan u�alanden 
kring utsikterna för kommande kvartal har varit mer försik�ga. Som all�d bjuder en 
rapportperiod på såväl posi�va som nega�va överraskningar och när vi summerar 
rapporterna för de por�öljbolag som hi�lls har hunnit rapportera, så har det i regel 
varit siffor som har varit i linje med våra förväntningar, även om vissa kursrörelser 
har överraskat oss på både upp och nedsidan.

E� av Småbolagsfondens större innehav, Vitec, uppvisade återigen mycket fina 
kvartalssiffror. Bolagets repe��va intäkter, som utgör cirka 85% av totala intäkter, 
ökade med 59% (varav 13% organiskt) jämfört med motsvarande kvartal föregående 
år sam�digt som resultatet mä� som EBITA växte med 89%. De�a medförde a� 
EBITAmarginalen ökade �ll 31% jämfört med 27% under Q2 2022. Vidare är det 
roligt a� se a� de bolag som har förvärvats under de senaste kvartalen fortsä�er a� 
utvecklas väl och a� Vitec har en fortsa� ak�v förvärvsagenda. Vi fortsä�er a� 
imponeras av Vitecs fina utveckling och tror a� bolaget kan fortsä�a växa med god 
lönsamhet under många år framöver.

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

4,5 6,4 5,5 5,1 17,7

5,5 4,6 6,2 9,3 17,0

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index i de�a fall är CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Biotage rapporterade som väntat en nega�v organisk �llväxt under kvartalet e�er 
det a� man möter väldigt svåra jämförelsetal från förra året. Hela industrin som 
Biotage verkar i har flaggat för lägre ak�vitet hos kunder under 2023. Mer intressant 
var dock a� kvartalet innehöll en månads försäljning från det stora förvärvet av 
Astrea Biosepara�ons som annonserades i februari och konsoliderades i juni. 
Försäljningsbidraget från Astrea överträffade alla förväntningar. Även om det råder 
osäkerhet över hur marknaden kommer a� utveckla sig i när�d anser vi a� bolaget 
har en starkare och mer intressant strategisk posi�on än någonsin. Småbolagsfonden 
har fortsa� a� köpa ak�er i Biotage.

E� annat por�öljbolag som kom med en stark kvartalsrapport är AAK, som är en 
ledande aktör inom vegetabiliska oljor och fe�er som återfinns i en rad 
konsumentprodukter, exempelvis choklad, modersmjölksersä�ningar, 
skönhetsprodukter, do�ljus samt växtbaserade livsmedel. Som en effekt av fortsa�a 
produk�vitetsförbä�ringar, bä�re prissä�ning samt ökad försäljning av 
specialprodukter, så lyckades AAK återigen förbä�ra rörelseresultatet, vilket ökade 
med 41% jämfört med det andra kvartalet 2022. Precis som under årets första 
kvartal, så var även kassaflödet i kvartalet mycket starkt, vilket ger bolaget goda 
förutsä�ningar a� fortsä�a växa. I samband med den kapitalmarknadsdag som hölls i 
november 2022, så kommunicerade AAK a� målsä�ningen är a� dubbla 
rörelseresultatet (mä� som EBIT per kilo) �ll 2030 och vi ser a� bolaget fortsä�er a� 
ta steg i rä� riktning mot a� uppnå de�a mål.

Största köp under månaden har ske� i Bufab, Crayon och Nolato. Vi har under 
månaden minskat våra innehav i Electrolux, Lindab och Vitec.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITSfond som huvudsakligen  
investerar i små och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,95

0,34

0,92

7,26

0,52

3,13

85,18

95,12

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Castellum AB

Crayon Group Holding ASA Shs

Nolato AB Class B

Trelleborg AB Class B

Vitec So�ware Group AB Class B

Biotage AB

Electrolux Professional AB Class B

MEKO AB

Bufab AB

Lifco AB Class B

SWE 6,2%

NOR 4,4%

SWE 4,0%

SWE 4,0%

SWE 4,0%

SWE 3,8%

SWE 3,6%

SWE 3,6%

SWE 3,6%

SWE 3,4%

Branschfördelning (%)

%

Industri 45,8

Teknologi 17,2

Hälsovård 13,1

Fas�ghet 7,8

Sällanköpsvaror 6,7

Konsument, stabil 4,4

Basindustri & råvaror 2,7

Media & kommunika�on 2,3

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 85,1

Finland 5,9

Norge 4,9

Danmark 4,1

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Global

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                  Global

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20110928

6 118

43,0%

28

SE0004167567

423,10

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                15,5%

Henrik Andersson
Sedan 20110928

Lars Johansson
Sedan 20140101

Globalfonden  Förvaltarkommentar  Juli 2023

Den sjunde börsmånaden för året är �ll sin ända. Nyhetsflödet, i synnerhet utanför 
världens börser, har varit ovanligt intensivt för a� vara en juli månad. Det 
säkerhetspoli�ska läget har fortsa� a� försämras där kriget i Ukraina, Rysslands 
u�räde ur det interna�onella spannmålsavtalet och en fortsa� spänd rela�on mellan 
Kina och framförallt USA var några av ingredienserna. Kriget i sig �llsammans med 
den ökade protek�onismen har ökat risken för varak�gt höga spannmålspriser, vilket 
i sig riskerar a� hålla globala livsmedelspriser och infla�onen på en högre nivå än 
�digare förutspå�.

En annan av de globala systemkriserna – klimatet – har också gjort sig påmind under 
�den för den svenska industrisemestern. Rapporter om kra�iga regnfall, 
skogsbränder och rekordhe�a avlöser varandra i rubrikerna. De�a påverkar allt och 
alla och ger både finansiella och reella konsekvenser för både ekonomi och samhälle 
på kort och lång sikt.

Lägg �ll a� den makroekonomiska data som presenterats under sommaren överlag 
visat på en fortsa� inbromsning av ekonomin (om än något mer försik�g sådan än 
förväntat) så finns fortsa�a indika�oner på a� en lågkonjunktur ligger inte all�ör 
långt fram i �den.

Sammantaget skulle man kunna beskriva a� världens börser befinner sig i något som 
är e� av de mer framträdande kriterierna för a� �lldelas Svenska Dagbladets 
Bragdguld – e� avgörande som sker ”i e� svårt och vanskligt läge”. 
Infla�onsbekämpande åtgärder måste vara �llräckligt stora för a� knäcka 
prisinfla�onen sam�digt som de inte får dämpa konsum�onslusten totalt. Går de�a 
vägen och en lågkonjunktur kan undvikas kan världens börser fortsä�a tuffa på e� 
tag framöver. Annars finns betydande risker a� vi får se inte oväsentliga 
prognosnedjusteringar av företagsvinster. Något som sällan är posi�vt för 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

14,0 6,0 14,1 8,7 13,0

19,1 11,2 17,4 12,2 14,2

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är i de�a fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

börsklimatet.

Inga radikala förändringar gjordes i por�öljen under månaden. Viss omallokering 
mellan innehav skedde. Fonden ökade innehaven i WSP Global, Shoals Technologies 
samt Certara, vilket finansierades via försäljning i Stantec.

Fondens största innehav per månadsski�et var Fairfax Financial (5,6%), Fiserv (5,4%), 
Hologic (4,4%), WSP Global (4,1%) samt Fairfax India (4,1%). Fondens tre största 
investeringskluster var per månadsski�et Digitala produkter & tjänster (25,8%), 
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hälsa & medicinteknik (21,4%).

Främsta bidragsgivare under juli var Fairfax Financial Kapitalallokerare, Eurofins 
Scien�fic Hälsa & medicinteknik, Recorda� Hälsa & medicinteknik, VMware Digitala 

produkter & tjänster, samt Aalberts Miljö & energiteknik. Främsta 
investeringskluster under månaden var Hälsa & medicinteknik.

På den nega�va sidan var fem ak�er i bo�en Shimano Unika varumärken, Misumi 
Group Digitala produkter & tjänster, Hologic Hälsa & medicinteknik, Schneider 
Electric Miljö & energiteknik, samt Fiserv Digitala produkter & tjänster. Sämsta 
investeringskluster under månaden var Unika varumärken.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global är en svensk UCITSfond som investerar i små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

14,7

0,6

0,9

5,1

0,6

2,1

85,9

96,1

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg

Fiserv Inc

Hologic Inc

WSP Global Inc

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg

Stantec Inc

Brookfield Corp Registered Shs A Limited Vtg

Japan Exchange Group Inc

Qiagen NV

Markel Group Inc

CAN 5,6%

USA 5,4%

USA 4,4%

CAN 4,1%

CAN 4,1%

CAN 4,1%

CAN 3,9%

JPN 3,9%

USA 3,8%

USA 3,7%

Branschfördelning (%)

%

Bank och finans 29,3

Hälsovård 22,8

Teknologi 22,4

Industri 17,2

Ny�otjänster 3,3

Media & kommunika�on 2,8

Sällanköpsvaror 2,2

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,7

Kanada 23,3

Japan 11,1

Frankrike 6,5

Italien 3,8

Storbritannien 3,8

Nederländerna 3,2

Brasilien 2,9

Danmark 2,8

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Small & Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Europa

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20140828

1 502

37,5%

46

SE0005962347

235,22

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                18,8%

Carl Granath
Sedan 20140828

Henrik Sandell
Sedan 20140828

Small & Microcap  Förvaltarkommentar  Juli 2023

Under juli månad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning på motsvarande 
2,3% procent. Fondens jämförelseindex avkastade under denna period 1,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest posi�vt �ll avkastningen under månaden var Paradox Interac�ve, 
Sabaf och MAG Interac�ve.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interac�ve har flera storsäljare under bältet. Bolaget har en 
mycket lojal kundbas med närmare sex miljoner ak�va spelare i månaden och över 20 miljoner 
registrerade spelarkonton. För sex år sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner månatliga 
spelare respek�ve knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en årlig �llväxt i spelarbasen på i
runda slängar 25% per år. Pardox spelpor�ölj inkluderar framgångsrika �tlar som Ci�es Skylines, 
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kännetecknas av en 
hög detaljrikedom i de val spelaren kan göra och av a� de kan spelas om flera gånger. De fem 
�digare nämnda spelen �llhör normalt bland de 100 mest spelade �tlarna på Steam, trots a� det 
är 510 år sedan vissa av spelen först släpptes.
Paradox rapporterade under perioden e� mycket starkt kvartal för det andra kvartalet 2023, tack 
vare framgångarna för det nya spelet Age of Wonders 4 och ny� innehåll �ll flera av bolagets 
vik�gaste spel.

Italienska Sabaf är världens ledande �llverkare av komponenter �ll gasspisar. Produktpor�öljen 
inkluderar bl.a. gasbrännare och säkerhetsven�ler, där koncernen har 40% av den europeiska 
marknaden och en global marknadsandel på 10%. De fyra senaste åren har Sabaf också 
framgångsrikt breddat si� produktutbud med förvärv av verksamheter inom gångjärn och 
elektroniska komponenter �ll vitvaror. Koncernen har också stärkt sin marknadsposi�on genom a� 
löpande vinna e� antal vik�ga flerårskontrakt med flera ledande europeiska och nordamerikanska 
vitvaru�llverkare. Sabafs strategi är a� ha �llverkning nära kunderna. I juni 2022 öppnade 
koncernens nya fabrik i Indien sina dörrar och i början av 2023 togs en ny produk�onsanläggning i 
México i dri�.

I mi�en av månaden meddelade Sabaf a� koncernen förvärvat ak�emajoriteten i Mansfield 
Engineered Components, som är marknadsledare på den nordamerikanska marknaden för 
gångjärn �ll vitvaror. Förvärvet bidrar �ll a� y�erligare stärka koncernens ställning som en ledande 

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Small & Microcap

MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

4,3 3,3 6,7 3,2 10,1

12,8 3,7 12,8 5,7 9,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small & 
Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

leverantör �ll vitvaruindustrin, sam�digt som det y�erligare diversifierar bolagets 
produkterbjudande och minskar exponeringen mot gasspisar. 

MAG Interac�ve är en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelpor�ölj över 350 
miljoner nedladdningar. MAG Interac�ve fick en succé med si� första spel ”Ruzzle” som laddats ned 
över 50 miljoner gånger globalt. Bolaget har följt upp de�a med y�erligare å�a spel som har 
laddats ner över 10 miljon gånger. Senaste spelet a� nå denna milstolpe var det sociala 
frågesportsspelet ”Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. I slutet av 2020 annonserade 
MAG a� bolaget förvärvat den svenska spelstudion Apprope, som främst utvecklar spel inom 
ordkategorin och nå� över 55 miljoner användare. Appropes ordpusselspel, ”Word Mansion”, 
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.
MAG rapporterade starka marginaler för si� senaste kvartal i slutet av juni. Resultatet ly�es delvis 
av lägre marknadsföringskostnader, men bolaget redovisade ändå en organisk försäljnings�llväxt. 
Senare under juli har flera andra bolag talat om �diga tecken på en återhämtning för 
mobilspelsmarkanden.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Note AB, discoverIE och Antares Vision.

Svenska NOTE är en ledande kontrakts�llverkare av elektronik och komple�a produkter. NOTE 
�llverkar avancerad industriell elektronik på uppdrag av kunder och erbjuder allt från 
produk�onstekniska tjänster i e� �digt skede �ll serieproduk�on och e�ermarknadstjänster. NOTE
�llverkar kretskort (PCBA), delmontage och, i allt ökande grad, komple�a produkter (box build). 
Produkterna finns �ll exempel i komplexa system för elektronisk styrning, övervakning och 
säkerhet.

NOTE rapporterade en något svagare vinst än förväntat för Q2. Bolaget upprepade dock sin �digare 
helårsprognos a� försäljningen för 2023 kommer övers�ga 4,3 mdr SEK.

discoverIE är en bri�sk industrigrupp som designar och producerar komponenter för elektroniska 
applika�oner. De senaste �o åren har discoverIE svängt om från distribu�on av andras produkter �ll 
egen produk�on av affärskri�ska komponenter sam�digt som koncernen fokuserat alltmer på 
�llväxtsegment som t.ex. förnyelsebar energi, där �llverkare av vindturbiner är den enskilt största 
kundgruppen. Då discoverIEs komponenter o�a blir indesignade i kundernas produkter blir 
koncernens intäkter alltmer av återkommande karaktär.
discoverIE meddelade i samband med sin bolagsstämma i slutet av juli a� det nya räkenskapsåret 
börjat bra, med fortsa� organisk försäljnings�llväxt och stabila bru�omarginaler. Ak�ekursen var
dock svag, e�er en rela�vt stark utveckling �digare under året.

Italienska Antares Vision är en av världens ledande �llverkare av Track & Trace lösningar �ll läke
och livsmedelsindustrin. Bolaget �llverkar både maskiner och mjukvara som hjälper kunderna a� 
kunna följa och spåra en vara från det a� den �llverkas och paketeras �ll dess den når slutkund. 
Antares �llhandahåller också maskinvisionssystem, som hjälper �ll med kvalitetskontroll i 
kundernas produk�onslinjer. Produk�örfalskningar är tyvärr e� ökande problem både för 
läkemedel och livsmedel. E�erfrågan på Antares lösningar drivs därför både av ökade regulatoriska 
krav och av kundernas egna behov a� kunna garantera kvaliteten på sina produkter.
Det har inte varit några större nyheter kring bolaget under perioden.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap är en svensk UCITSfond som främst 
investerar i små och mycket små bolag i Europa. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

17,53

0,26

0,77

10,07

0,23

1,10

84,30

91,50

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Por�olio Date: 20230731

Land Por�öljvikt %

Paradox Interac�ve AB

Games Workshop Group PLC

Interpump Group SpA

discoverIE Group PLC

Cranswick PLC

CIE Automo�ve SA

CVS Group PLC

Bakkafrost P/F

Cor�ceira Amorim SGPS SA

Pa�ern SpA

SWE 6,2%

GBR 5,0%

ITA 3,8%

GBR 3,6%

GBR 3,6%

ESP 3,5%

GBR 3,2%

NOR 3,1%

PRT 2,8%

ITA 2,6%

Branschfördelning (%)

%

Sällanköpsvaror 22,2

Teknologi 21,8

Industri 19,5

Media & kommunika�on 15,5

Hälsovård 9,2

Konsument, stabil 8,2

Basindustri & råvaror 3,6

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Storbritannien 31,3

Sverige 21,1

Italien 11,1

Norge 6,9

USA 6,2

Frankrike 6,0

Spanien 3,8

Portugal 3,0

Nederländerna 2,3

Tyskland 2,1

Övrigt 6,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*

.
1,2%

1,0%

0,8%

0,6%

0,4%

0,2%

0,0%

0,2%

1,0

Didner & Gerge US Small and Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                      Nordamerika

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20160831

768

38,2%

32

SE0008347447

242,35

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                22,7%

Jessica Frank
Sedan 20160831

Linn Hansson
Sedan 20190819

US Small & Microcap  Förvaltarkommentar  Juli 2023

Fonden hade en svagt nega�v utveckling under juli månad. Bland fondens bästa 
bidragsgivare kan nämnas Inter Parfums, Winmark och Darling Ingredients.

Inter Parfums �llverkar och marknadsför do�er främst under licenskontrakt med 
globala lyxvarumärken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar 
som for�arande är storägare samt verksamma i bolaget. Inter Parfums är e� välskö� 
bolag med en kapitallä� affärsmodell där fokus ligger på varumärkesbyggande. Inter 
Parfums �llväxt gynnas av en stark e�erfrågan på parfymer & lyxvarumärken samt på 
längre sikt en växande medelklass, främst i Asien. Bolaget har historiskt vuxit 
snabbare än marknaden och har e� flertalet gånger de senaste kvartalen höjt 
vinstutsikterna. Ak�en har ha� en stark utveckling under månaden �ll följd av a� 
bolaget rapporterade starka försäljningssiffror för det andra kvartalet samt höjd 
guidning för året. 

Winmark är en franchiseoperatör med ledande varumärken främst inom second 
handkläder i USA. Försäljningen drivs av en ökad hållbarhetsmedvetenhet hos 
konsumenten men framförallt av dess värdeerbjudande. Bolaget påverkades nega�vt 
under pandemin �ll följd av nedstängningar men har sedan dess successivt 
rapporterat s�gande försäljningssiffror. Vi tror a� Winmark framöver kan fortsä�a 
växa genom a� öppna nya bu�ker och generera starka kassaflöden. Under månaden 
rapporterade bolaget starka siffror för det andra kvartalet.

Darling Ingredients är global marknadsledare på a� omvandla slakteriavfall och 
frityrolja �ll foder, föda, energi och bränsle. Bolaget tar hand om restavfall som 
annars skulle slängas. De ingredienser som inte kan ätas av djur eller människor 
används �ll a� producera grön energi och bränsle som har e� lägre klimatavtryck än 
konven�onella produkter. Bolaget grundades 1882 av familjerna Darling och Swi� 
och är ver�kalt integrerade med cirka 270 fabriker runtom i världen. Precis som 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

2023 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge US Small and Microcap

MSCI USA Small Cap NR USD

22,3 14,1 22,3 11,5 13,7

15,7 14,9 20,9 10,9 13,0

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20211231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är MSCI USA Small Cap iShares ETF. 

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small 
& Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

fondens andra innehav är Darling Ingredients välskö�, lönsamt och har starka 
kassaflöden.

Bland fondens sämsta bidragsgivare under månaden kan nämnas MSA Safety och 
Chemed.

Verkstadsbolaget MSA Safety är global marknadsledare av högkvalita�va produkter 
för a� skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget lägger stor vikt vid teknisk 
innova�on och innehar stark kundlojalitet på marknaden. Tillväxten drivs främst av 
regleringar samt en förbä�rad levnadsstandard i utvecklingsländer. MSA är e� 
välskö� bolag med stark bolagskultur och fokus på ökad lönsamhet och kassaflöden. 
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T. Ryan, är stor ak�eägare, 
�digare VD och numera styrelsemedlem.

Chemed är marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rörmokeritjänster (Roto
Rooter).  E�erfrågan på Vitas tjänster gynnas av a� USA har en åldrande befolkning. 
Bolaget har en lång verksamhetshistorik och har visat a� de kan leverera vård av god 
kvalité �ll en rela�vt låg kostnad. RotoRooter har historiskt ha� en bra och stabil 
�llväxt på en stor och fragmenterad marknad, något vi tror kommer fortsä�a 
framöver. Chemed är e� välskö� bolag med starka kassaflöden och en bra och 
långsik�g ledning. Under månaden rapporterade bolaget lite svagare siffror för det 
andra kvartalet än vad marknaden hade förväntat sig, vilket bidrog nega�vt �ll 
ak�ens utveckling.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap är en svensk UCITSfond som 
huvudsakligen investerar i små bolag på den amerikanska marknaden. 
Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en 
�dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande fondens 
relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade 
och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

16,22

0,75

0,66

10,51

0,05

3,81

72,89

59,62

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

nVent Electric PLC

UFP Technologies Inc

Winmark Corp

FirstService Corp Ordinary Shares

Inter Parfums Inc

Stantec Inc

The Toro Co

Advanced Drainage Systems Inc

Chemed Corp

Compass Diversified Holdings

GBR 4,9%

USA 4,0%

USA 3,9%

CAN 3,8%

USA 3,8%

CAN 3,8%

USA 3,6%

USA 3,6%

USA 3,5%

USA 3,4%

Branschfördelning (%)

%

Industri 43,0

Hälsovård 16,7

Teknologi 12,2

Sällanköpsvaror 8,8

Fas�ghet 7,3

Konsument, stabil 6,7

Bank och finans 3,3

Media & kommunika�on 2,0

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 76,7

Kanada 14,4

Storbritannien 5,3

Övrigt 3,6

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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