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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 3,9 -7,5 7,3 5,0 14,5
SIXRX GR SEK 10,9 -0,9 11,2 10,3 11,5

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Juli 2023 ISIN SE0000428336
N . - . . NAV (per sista manad) 3640,1
Borsen utvecklades i sidled under juli som dominerades av foretagens
o . . e ese .. . o O i i 9
halvarsrapporter. Aktiefonden utvecklade sdmre dn jamforelseindex under ménaden. Forvaltningsavgift 1,22%
Embracer, Nordnet och Schibsted var storsta positiva bidragsgivarna till fondens Omsattningshastighet 61,3%
utveckling under perioden. Hexagon, Bravida och NCAB bidrog mest negativt. o )
Geografisk inriktning Sverige
De flesta av fondens innehav rapporterade sina kvartalsrapporter under juli.
Verkstadsbolagen fortsatter leverera en stark resultatutveckling. Volvo stack ut med Signatory of. Ilﬁcc
ett vildigt starkt resultat som nddde nya rekordnivder och var betydligt hégre &n .=EPRI FQQ;‘Q'HESS.;?Q -
nvestment

Group on Climate Change

marknadens forvantningar. Koncernen har under Martin Lundstedts ledning drivit
igenom ett positivt forandringsarbete som nu visar sig tydligt i de vinster Volvo
genererar. Orderingangen var dock svagare i kvartalet och spader pa den oro som
finns om en vikande efterfragan framgent. Volvo har en stor kassa, generar starka SWE !
kassafloden och visar att koncernen har en helt annan férmaga att generara vinster st ey e S CDP
an for nagra ar sedan. Aktien, som fortsatt handlas till laga multiplar, har goda HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
forutsattningar att generera en god avkastning i ett flerarsperspektiv.

Embracer aterhamtade sig nagot efter att koncernens tva senaste stora spelslapp nu Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

under sommaren togs emot val av marknaden.

0,5%
0,0%
Nordnet som &r en ledande sparplattform i Norden, sldppte en stark rapport. Det har 0,55%
funnits en oro i marknaden att kunderna ska minska sitt sparande och ta ut kapital pa 0%
grund av hog inflation och hoga rantor som paverkar privatekonomin. 5%
Nettosparandet fortsdtter dock vara positivt och det totala sparkapitalet pa %
plattformen Okar. Rantenettot ar starkt till foljd av det hogre ranteldget och okad '
utlaning, medan lagre handelsaktivitet resulterar i lagre transaktionsrelaterade %
intakter. Nordnet har en stark marknadsposition sarskilt i Danmark, Norge och
Finland och har goda férutsattningar att fortsdtta 6ka antalet kunder och kapital EDidner & Gerge Aktiefond
under manga ar framover. +Fondens basvaluta r SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

Hexagon utvecklades svagt pa borsen under juli efter att blankarfirman Viceroy riktat VALER IN
anklagelser. njot bolaget, dar de .I.:)Ianc.l .annat paftar att Hexagon over<?|_r|V|t sin Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
organiska tillvaxt. Hexagon har bemdétt kritiken och sager att alla anklagelser ar falska, och langsiktigt hallbart.
att de innehaller faktafel, felaktiga antaganden och ogrundad spekulation.
Ordférande Ola Rolén som byggt upp Hexagon till vad det ar idag kallar anklagelserna VALJER BORT
for marknadsmanipulation och vd Paolo Guglielmini kopte aktier fér drygt 100 Fonden placerar inte i bolag som &r
- . . " . . . involverade i foljande produkter:
miljoner kronor, vilket signalerar stort fortroende for Hexagons framtida utveckling.

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond
W -46% tco.e/Mkr intikt
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D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,15
Sharpekvot 0,33
Beta 1,04
Tracking Error 6,35
Informationskvot -0,76
Alpha -5,08
Up Capture Ratio 91,38
Down Capture Ratio 109,35

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-07-31

%

Industri 35,5
Bank och finans 18,9
Media & kommunikation 12,6

® Teknologi 10,3
Konsument, stabil 8,6
Halsovard 6,8
® Basindustri & ravaror 3,3
Sallankopsvaror 3,0
Fastighet 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Alfa Laval AB SWE 6,2%
Hexagon AB Class B SWE 5,1%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,0%
AAK AB SWE 4,6%
Hemnet Group AB SWE 4,3%
Getinge AB Class B SWE 4,2%
Essity AB Class B SWE 4,0%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 3,9%
Swedbank AB Class A SWE 3,4%
Hexpol AB Class B SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 90,2
Finland 3,3
Norge 3,3

® Danmark 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 4,5 -6,4 5,5 5,1 17,7
Carnegie Small Cap Return GR SEK 5,5 -4,6 6,2 9,3 17,0

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

Kristian Akesson Erik Nordstrom
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== Didner & Gerge Sméabolag. mm= Carnegie Small Cap Return GR SEK
Antal innehav 42

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Juli 2023 ISIN SE0002699421

Smabolagsfonden sjonk med -2,7 % i juli vilket var en svagare utveckling an NAY {per sista manad) 104631
jamforelseindex. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang stigit med
4,5% i ar, vilket kan jamforas med index som stigit med 5,5%. Fonden gynnades i juli Omséattningshastighet 42,7%
av kursutvecklingen i Castellum, Vitec och Bonesupport. Fondens utveckling

Forvaltningsavgift 1,40%

missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat NCAB, Nolato och Bufab. Geografisk inriktning Norden

Under juli riktades huvudsakligen blickarna mot bolagens kvartalsrapporter for arets Signatory of: Ilﬁcc

andra kvartal och nar vi sammanfattar den manad som har gatt, sa kan vi minst sagt o PRI Principles for PR O W

konstatera att det har varit stora rérelser i manga aktier. M&nga av de bolag som har ~ =®® Investment  Group on Cimate Change

rapporterat har uppvisat kvartalssiffror som har varit i linje med eller 6ver

marknadens forvantningar vad géller forsaljning och lI6nsamhet, medan uttalanden

kring utsikterna for kommande kvartal har varit mer forsiktiga. Som alltid bjuder en SWE q}‘ )

rapportperiod pa saval positiva som negativa Gverraskningar och nar vi summerar . CDP
N i o . . . SVERIGES FORUM FOR

rapporterna for de portféljbolag som hittills har hunnit rapportera, sa har det i regel HALLBARA INVESTERINGAR  DISCLOSURE INSIGHT ACTION

varit siffor som har varit i linje med vara férvantningar, aven om vissa kursrorelser
har 6verraskat oss pa bade upp- och nedsidan.

. i o «
Ett av Smabolagsfondens storre innehav, Vitec, uppvisade aterigen mycket fina Senaste manad - Utveckling i % (SEK)

kvartalssiffror. Bolagets repetitiva intakter, som utgor cirka 85% av totala intdkter, 8’3:

Okade med 59% (varav 13% organiskt) jamfért med motsvarande kvartal foregaende -0,5%

ar samtidigt som resultatet matt som EBITA vaxte med 89%. Detta medférde att -1,0%
EBITA-marginalen &kade till 31% jamfért med 27% under Q2 2022. Vidare &r det ;ng
roligt att se att de bolag som har forvarvats under de senaste kvartalen fortsatter att s,
utvecklas val och att Vitec har en fortsatt aktiv forvarvsagenda. Vi fortsatter att -3,0%
imponeras av Vitecs fina utveckling och tror att bolaget kan fortsatta vaxa med god -3,5%

I6nsamhet under manga ar framover.

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Biotage rapporterade som vantat en negativ organisk tillvaxt under kvartalet efter
det att man moter valdigt svara jamforelsetal fran forra aret. Hela industrin som
Biotage verkar i har flaggat for lagre aktivitet hos kunder under 2023. Mer intressant
var dock att kvartalet inneholl en manads forsaljning fran det stora forvarvet av
Astrea Bioseparations som annonserades i februari och konsoliderades i juni.
Forsiljningsbidraget fran Astrea dvertriffade alla férvantningar. Aven om det rader
osdkerhet 6ver hur marknaden kommer att utveckla sig i nartid anser vi att bolaget
har en starkare och mer intressant strategisk position an nagonsin. Smabolagsfonden
har fortsatt att kdpa aktier i Biotage.

Ett annat portfoljbolag som kom med en stark kvartalsrapport ar AAK, som &r en
ledande aktor inom vegetabiliska oljor och fetter som aterfinns i en rad
konsumentprodukter, exempelvis choklad, modersmjolksersattningar,
skdnhetsprodukter, doftljus samt vaxtbaserade livsmedel. Som en effekt av fortsatta
produktivitetsforbattringar, battre  prissattning samt 0Okad forsdljning av
specialprodukter, sd lyckades AAK aterigen forbattra rorelseresultatet, vilket 6kade
med 41% jamfort med det andra kvartalet 2022. Precis som under arets forsta
kvartal, s3 var dven kassaflodet i kvartalet mycket starkt, vilket ger bolaget goda
forutsattningar att fortsatta vaxa. | samband med den kapitalmarknadsdag som holls i
november 2022, s& kommunicerade AAK att malsattningen ar att dubbla
rorelseresultatet (méatt som EBIT per kilo) till 2030 och vi ser att bolaget fortsatter att
ta steg i ratt riktning mot att uppna detta mal.

Storsta kop under manaden har skett i Bufab, Crayon och Nolato. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Electrolux, Lindab och Vitec.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,95

Sharpekvot 0,34

Beta 0,92

Tracking Error 7,26

Informationskvot -0,52

Alpha -3,13

Up Capture Ratio 85,18

Down Capture Ratio 95,12
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 45,8

® Teknologi 17,2

Halsovard 13,1

Fastighet 7,8

Sallankdpsvaror 6,7

Konsument, stabil 4,4

® Basindustri & ravaror 2,7

Media & kommunikation 2,3

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 6,2%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 4,4%
Nolato AB Class B SWE 4,0%
Trelleborg AB Class B SWE 4,0%
Vitec Software Group AB Class B SWE 4,0%
Biotage AB SWE 3,8%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,6%
MEKO AB SWE 3,6%
Bufab AB SWE 3,6%
Lifco AB Class B SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 85,1
Finland 59
Norge 4,9
® Danmark 4,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 14,0 6,0 14,1 8,7 13,0
MSCI ACWI NR USD 19,1 11,2 17,4 12,2 14,2

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

A
Henrik Andersson Lars Johansson

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 307 33,7
300 ' 271 Sedan 2011-09-28  Sedan 2014-01-01
225 20,7
£ 150
a
= 75 2,7 2,0 Fondfakta
w0 0,0 — I s— —
£ 28 ? ? 19 Startdatum 2011-09-28
::E 15,0 - - 020 oo o8 Fondférmagenhet (MSEK) 6118
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,0%
Antal innehav 28

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Juli 2023 ISIN SE0004167567

Den sjunde bérsmanaden for aret ar till sin d4nda. Nyhetsflédet, i synnerhet utanfor NAY {per sista manad) 423,10
varldens borser, har varit ovanligt intensivt for att vara en juli manad. Det
sékerhetspolitiska laget har fortsatt att forsamras dar kriget i Ukraina, Rysslands Omsattningshastighet 15,5%
uttrade ur det internationella spannmalsavtalet och en fortsatt spand relation mellan
Kina och framforallt USA var nagra av ingredienserna. Kriget i sig tillsammans med
den Okade protektionismen har 6kat risken for varaktigt hoga spannmalspriser, vilket

i sig riskerar att halla globala livsmedelspriser och inflationen pa en hégre niva an Signatory of:
tidigare forutspatt. .=E PRI Rosoonebie CD F

Investment | piscLOSURE INSIGHT ACTION

Forvaltningsavgift 1,60%

Geografisk inriktning Global

En annan av de globala systemkriserna — klimatet — har ocksa gjort sig pamind under oM,
tiden for den svenska industrisemestern. Rapporter om kraftiga regnfall, SWE 7 e
skogsbrander och rekordhetta avldser varandra i rubrikerna. Detta paverkar allt och S ///
alla och ger bade finansiella och reella konsekvenser for bade ekonomi och samhille ve
g I I G c c ",I,
Fond

pa kort och lang sikt.

on
3101 0014

The Institutional Investors www.svanen.se/fonder

Lagg till att den makroekonomiska data som presenterats under sommaren oOverlag Group on Climate Change
visat pa en fortsatt inbromsning av ekonomin (om an nagot mer forsiktig sadan an

. ) L -
forvantat) sa finns fortsatta indikationer pa att en lagkonjunktur ligger inte alltfor senaste manad - Utveckling i % (SEK)

. o 0,0%
l[angt fram i tiden. 0.0%

-0,1%
Sammantaget skulle man kunna beskriva att varldens borser befinner sig i nagot som -0,1%
ar ett av de mer framtrddande kriterierna for att tilldelas Svenska Dagbladets -0,2%
Bragdguld — ett avgbrande som sker ”i ett svart och vanskligt lage”. 82;
Inflationsbekdmpande atgarder maste vara tillrdckligt stora for att knacka _013%
prisinflationen samtidigt som de inte far ddmpa konsumtionslusten totalt. Gar detta -0,4%

vagen och en lagkonjunktur kan undvikas kan varldens borser fortsatta tuffa pa ett
tag framover. Annars finns betydande risker att vi far se inte ovasentliga

prognosnedjusteringar av foretagsvinster. Nagot som sallan ar positivt for Didner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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borsklimatet.

Inga radikala foréandringar gjordes i portféljen under manaden. Viss omallokering
mellan innehav skedde. Fonden 6kade innehaven i WSP Global, Shoals Technologies
samt Certara, vilket finansierades via forsaljning i Stantec.

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,6%), Fiserv (5,4%),
Hologic (4,4%), WSP Global (4,1%) samt Fairfax India (4,1%). Fondens tre storsta
investeringskluster var per manadsskiftet Digitala produkter & tjcinster (25,8%),
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hélsa & medicinteknik (21,4%).

Framsta bidragsgivare under juli var Fairfax Financial Kapitalallokerare, Eurofins
Scientific Hdlsa & medicinteknik, Recordati Hdlsa & medicinteknik, VMware Digitala
produkter & tjdnster, samt Aalberts Milj6- & energiteknik. Framsta
investeringskluster under manaden var Hdlsa & medicinteknik.

P& den negativa sidan var fem aktier i botten Shimano Unika varumdrken, Misumi
Group Digitala produkter & tjinster, Hologic Hdlsa & medicinteknik, Schneider
Electric Milj6- & energiteknik, samt Fiserv Digitala produkter & tjdnster. Sdmsta
investeringskluster under manaden var Unika varumdrken.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global
W -93% tco.e/Mkr intakt

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,6
Alpha -2,1
Up Capture Ratio 85,9
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 29,3
Halsovard 22,8

® Teknologi 22,4
Industri 17,2
® Nyttotjanster 3,3
Media & kommunikation 2,8

® Sallankdpsvaror 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,6%

Fiserv Inc USA 5,4%

Hologic Inc USA 4,4%

WSP Global Inc CAN 4,1%

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,1%

Stantec Inc CAN 4,1%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vtg CAN 3,9%

Japan Exchange Group Inc JPN 3,9%

Qiagen NV USA 3,8%

Markel Group Inc USA 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 42,7

Kanada 23,3

Japan 11,1

Frankrike 6,5

e [talien 3,8

o Storbritannien 3,8

e Nederlanderna 3,2

Brasilien 2,9

® Danmark 2,8

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap 4,3 3,3 6,7 3,2 10,1
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 12,8 3,7 12,8 5,7 9,7

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Juli 2023

Under juli manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande
2,3% procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 1,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Paradox Interactive,
Sabaf och MAG Interactive.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsédljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med narmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och 6ver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i
runda slangar 25% per ar. Pardox spelportfélj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan géra och av att de kan spelas om flera ganger. De fem
tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det
ar 5-10 ar sedan vissa av spelen forst slapptes.

Paradox rapporterade under perioden ett mycket starkt kvartal for det andra kvartalet 2023, tack
vare framgangarna for det nya spelet Age of Wonders 4 och nytt innehall till flera av bolagets
viktigaste spel.

Italienska Sabaf ar varldens ledande tillverkare av komponenter ftill gasspisar. Produktportfoljen
inkluderar bl.a. gasbrdannare och sdkerhetsventiler, dar koncernen har 40% av den europeiska
marknaden och en global marknadsandel pad 10%. De fyra senaste aren har Sabaf ocksa
framgangsrikt breddat sitt produktutbud med férvdarv av verksamheter inom géangjarn och
elektroniska komponenter till vitvaror. Koncernen har ocksa starkt sin marknadsposition genom att
I6pande vinna ett antal viktiga flerarskontrakt med flera ledande europeiska och nordamerikanska
vitvarutillverkare. Sabafs strategi ar att ha tillverkning ndra kunderna. | juni 2022 Oppnade
koncernens nya fabrik i Indien sina dérrar och i borjan av 2023 togs en ny produktionsanldggning i
México i drift.

I mitten av manaden meddelade Sabaf att koncernen férvarvat aktiemajoriteten i Mansfield
Engineered Components, som ar marknadsledare pa den nordamerikanska marknaden for
gangjarn till vitvaror. Férvarvet bidrar till att ytterligare stirka koncernens stallning som en ledande

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Carl Granath
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1502
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,5%
Antal innehav 46
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 235,22
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 18,8%
Geografisk inriktning Europa

Signatory of:

=PRI

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

2,5% 23

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

Principles for
Responsible
Investment

2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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leverantér till  vitvaruindustrin, samtidigt som det diversifierar

produkterbjudande och minskar exponeringen mot gasspisar.

ytterligare bolagets

MAG Interactive ar en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelportfolj 6ver 350
miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt forsta spel “Ruzzle” som laddats ned
o6ver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har foljt upp detta med ytterligare atta spel som har
laddats ner 6ver 10 miljon ganger. Senaste spelet att na denna milstolpe var det sociala
fragesportsspelet "Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020 annonserade
MAG att bolaget forvarvat den svenska spelstudion Apprope, som framst utvecklar spel inom
ordkategorin och natt 6ver 55 miljoner anvandare. Appropes ordpusselspel, “Word Mansion”,
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

MAG rapporterade starka marginaler for sitt senaste kvartal i slutet av juni. Resultatet lyftes delvis
av lagre marknadsféringskostnader, men bolaget redovisade dnda en organisk forsaljningstillvaxt.
Senare under juli har flera andra bolag talat om tidiga tecken pa en aterhamtning for
mobilspelsmarkanden.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Note AB, discoverlE och Antares Vision.

Svenska NOTE ar en ledande kontraktstillverkare av elektronik och kompletta produkter. NOTE
tillverkar avancerad industriell elektronik pa uppdrag av kunder och erbjuder allt fran
produktionstekniska tjanster i ett tidigt skede till serieproduktion och eftermarknadstjanster. NOTE
tillverkar kretskort (PCBA), delmontage och, i allt 6kande grad, kompletta produkter (box build).
Produkterna finns till exempel i komplexa system for elektronisk styrning, &vervakning och
sakerhet.

NOTE rapporterade en nagot svagare vinst an forvantat for Q2. Bolaget upprepade dock sin tidigare
helarsprognos att forsaljningen fér 2023 kommer 6verstiga 4,3 mdr SEK.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svingt om fran distribution av andras produkter till
egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

discoverlE meddelade i samband med sin bolagsstimma i slutet av juli att det nya rakenskapsaret
borjat bra, med fortsatt organisk forsaljningstillvaxt och stabila bruttomarginaler. Aktiekursen var
dock svag, efter en relativt stark utveckling tidigare under aret.

Italienska Antares Vision &r en av varldens ledande tillverkare av Track & Trace l6sningar till lake-
och livsmedelsindustrin. Bolaget tillverkar bade maskiner och mjukvara som hjalper kunderna att
kunna félja och spara en vara fran det att den tillverkas och paketeras till dess den nar slutkund.
Antares tillhandahaller ocksa maskinvisionssystem, som hjdlper till med kvalitetskontroll i
kundernas produktionslinjer. Produktforfalskningar ar tyvarr ett Okande problem bade for
lakemedel och livsmedel. Efterfragan pa Antares |6sningar drivs darfor bade av 6kade regulatoriska
krav och av kundernas egna behov att kunna garantera kvaliteten pa sina produkter.

Det har inte varit nagra storre nyheter kring bolaget under perioden.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,53
Sharpekvot 0,26
Beta 0,77
Tracking Error 10,07
Informationskvot -0,23
Alpha -1,10
Up Capture Ratio 84,30
Down Capture Ratio 91,50

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Séllankopsvaror 22,2
® Teknologi 21,8
Industri 19,5
Media & kommunikation 15,5
Halsovard 9,2
Konsument, stabil 8,2
® Basindustri & ravaror 3,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-07-31

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 6,2%
Games Workshop Group PLC GBR 5,0%
Interpump Group SpA ITA 3,8%
discoverlE Group PLC GBR 3,6%
Cranswick PLC GBR 3,6%
CIE Automotive SA ESP 3,5%
CVS Group PLC GBR 3,2%
Bakkafrost P/F NOR 3,1%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,8%
Pattern SpA ITA 2,6%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 31,3
e Sverige 21,1
e [talien 11,1
- Norge 6,9
® USA 6,2
Frankrike 6,0
Spanien 3,8
Portugal 3,0
e Nederlanderna 2,3
© Tyskland 2,1
o Ovrigt 6,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 22,3 14,1 22,3 11,5 13,7
MSCI USA Small Cap NR USD 15,7 14,9 20,9 10,9 13,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Juli 2023

Fonden hade en svagt negativ utveckling under juli manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas Inter Parfums, Winmark och Darling Ingredients.

Inter Parfums tillverkar och marknadsfor dofter framst under licenskontrakt med
globala lyxvarumarken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar
som fortfarande ar stordagare samt verksamma i bolaget. Inter Parfums ar ett valskott
bolag med en kapitalldtt affarsmodell dar fokus ligger pa varumarkes-byggande. Inter
Parfums tillvaxt gynnas av en stark efterfragan pa parfymer & lyxvarumarken samt pa
langre sikt en vaxande medelklass, fraimst i Asien. Bolaget har historiskt vuxit
snabbare d&n marknaden och har ett flertalet ganger de senaste kvartalen hojt
vinstutsikterna. Aktien har haft en stark utveckling under manaden till foljd av att
bolaget rapporterade starka forsaljningssiffror for det andra kvartalet samt hojd
guidning for aret.

Winmark &r en franchiseoperatéor med ledande varuméarken framst inom second
hand-klader i USA. Forsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos
konsumenten men framforallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin till foljd av nedstangningar men har sedan dess successivt
rapporterat stigande forsaljningssiffror. Vi tror att Winmark framoéver kan fortsatta
vaxa genom att 6ppna nya butiker och generera starka kassafloden. Under manaden
rapporterade bolaget starka siffror for det andra kvartalet.

Darling Ingredients ar global marknadsledare pa att omvandla slakteriavfall och
frityrolja till foder, foda, energi och bransle. Bolaget tar hand om restavfall som
annars skulle slangas. De ingredienser som inte kan &tas av djur eller manniskor
anvands till att producera gron energi och bransle som har ett lagre klimatavtryck an
konventionella produkter. Bolaget grundades 1882 av familjerna Darling och Swift
och ar vertikalt integrerade med cirka 270 fabriker runtom i varlden. Precis som

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 768
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,2%
Antal innehav 32
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 242,35
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 22,7%
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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fondens andra innehav &r Darling Ingredients valskott, |6nsamt och har starka
kassafloden.

Bland fondens sdamsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas MSA Safety och
Chemed.

Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter
for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget lagger stor vikt vid teknisk
innovation och innehar stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvéxten drivs framst av
regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett
valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad lonsamhet och kassafloden.
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T. Ryan, ar stor aktiedgare,
tidigare VD och numera styrelsemedlem.

Chemed ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rormokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfragan pa Vitas tjdnster gynnas av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de kan leverera vard av god
kvalité till en relativt 1dg kostnad. Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil
tillvaxt pa en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer fortsatta
framover. Chemed ar ett valskott bolag med starka kassafloden och en bra och
langsiktig ledning. Under manaden rapporterade bolaget lite svagare siffror for det
andra kvartalet an vad marknaden hade forvantat sig, vilket bidrog negativt till
aktiens utveckling.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65%

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,22
Sharpekvot 0,75
Beta 0,66
Tracking Error 10,51
Informationskvot 0,05
Alpha 3,81
Up Capture Ratio 72,89
Down Capture Ratio 59,62

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 43,0
Halsovard 16,7
® Teknologi 12,2
o Sallanképsvaror 8,8
Fastighet 7,3
Konsument, stabil 6,7
Bank och finans 3,3
Media & kommunikation 2,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

nVent Electric PLC GBR 4,9%
UFP Technologies Inc USA 4,0%
Winmark Corp USA 3,9%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,8%
Inter Parfums Inc USA 3,8%
Stantec Inc CAN 3,8%
The Toro Co USA 3,6%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,6%
Chemed Corp USA 3,5%
Compass Diversified Holdings USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 76,7
Kanada 14,4
o Storbritannien 5,3
Ovrigt 3,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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