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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -27,4 -7,8 6,3 2,8 14,6
SIXRX GR SEK -26,0 -8,5 7,7 7,8 11,3

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2022

Stockholmsborsen utvecklades positivt i oktober. Borsen har fortsatt stort fokus pa
inflationen, rantan och konjunkturutsikterna. Atlas Copco, Getinge och Hexpol var
storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling. Embracer, OX2 och AddLife
bidrog mest negativt under manaden.

Under oktober presenterade en stor del av borsbolagen sina rapporter for det tredje
kvartalet. De flesta av fondens innehav har ocksa rapporterat. En klar majoritet av
innehaven fortsatter att leverera starkt i en mer utmanande omvaérld, vilket bidrog
positivt till avkastningen under manaden.

Atlas Copcos rapport visar att koncernen fortsatter att utvecklas starkt. Det var
intressant att se den starka orderingangen inom kompressorteknik, som Okade
organiskt med o6ver 20% jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Kompressorer ar ett av dem viktigaste verktygen for industrin men samtidigt ar
kompressorer en stor energiférbrukare. En stor del av totalkostnaderna for en
kompressor under sin livscykel ar energi. Atlas Copco erbjuder bra I6sningar for att
minska energiférbrukning och atervinna varmen vilket skapar en betydande positiv
effekt bade for kundernas resultat och miljon. Den hér typen av investeringar har
blivit mer intressanta i och med storre fokus pa hallbarhet och pa grund av de hoga
energipriser vi har idag. Atlas sag dven okad efterfragan pa kompressorer fran LNG
applikationer, batteri applikationer och carbon capture, vilka alla ar kopplade till mer
hallbara energilésningar.

Getinge har haft ett tufft ar pa borsen men utvecklades starkt under oktober.
Getinge har utvecklats i en positiv riktning under nuvarande ledning och har flera
verksamhetsomraden som kan bidra till en god vinsttillvaxt under de kommande
aren, vilket ocksa kan kompletteras med férvarv. De operationella forbattringar och
kostnadsminskningar bolaget har jobbat hart med under flera ar bor samtidigt

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 32 809
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,9%
Antal innehav 38
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3347,1
Forvaltningsavgift 1,22%
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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fortsatta bidra till gradvisa resultatforbattringar. Balansrdkningen &r stark och
varderingen ar attraktiv. 2022 har dock varit utmanande. Planerad kirurgi har inte
aterhamtat sig till pre-pandemiska nivaer och produkter som anvands vid behandling
och vaccin av covid-19 har utvecklats svagare an vad bolaget berdknat. Problem i
leveranskedjorna, nedstdngningar i Kina, personalbrist i varden och oro kring
sjukhusens budgetar har paverkat negativt. Darfor var nedguidningen for helaret i
kvartalsrapporten inte ovantad. Getinge har alltjamt goda langsiktiga framtidsutsikter
for god vinsttillvaxt.

Embracer ar ett entreprendrsdrivet bolag som utvecklar och forlagger tv- och
dataspel, mobilspel och bradspel. Embracer har varit framgangsrika med att knyta till
sig duktiga entreprendrer och rattigheter i branschen via férvarv, och har gjort ett
stort antal forvarv under de senaste aren. Embracers utvecklingsportfélj har mognat
och bolaget har nu kommit in i en spannande fas med manga spelslapp planerade
under de kommande aren. Darfér har bolaget god potential att na betydligt hogre
intjaningsnivder och kassafloden, vilket skulle motivera en hogre vardering.
Embracers kvartalsrapport kommer i mitten pa november.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,75
Sharpekvot 0,26
Beta 1,04
Tracking Error 6,07
Informationskvot -0,76
Alpha -4,78
Up Capture Ratio 92,26
Down Capture Ratio 110,13

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

‘ Industri 45,1
Halsovard 14,9
Bank och finans 10,2
Sallankoépsvaror 7,5
® Teknologi 7,0
® Basindustri & ravaror 4,2
Konsument, stabil 3,9
Media & kommunikation 3,6
Fastighet 2,0
® Nyttotjanster 1,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 7,4%
Hexagon AB Class B SWE 6,1%
Getinge AB Class B SWE 5,2%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 4,8%
Volvo AB Class B SWE 4,0%
Bravida Holding AB SWE 3,9%
Hexpol AB Class B SWE 3,9%
AAK AB SWE 3,7%
Embracer Group AB SWE 3,4%
Sandvik AB SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,8
e Storbritannien 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



