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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 6,2 11,2 8,1 5,5 14,8
SIXRX GR SEK 7,9 12,7 9,7 11,1 11,7

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Januari 2022 ISIN SE0000428336

Stockholmsborsen inledde aret i positiva tongdngar och Aktiefonden utvecklades NAY {per sista manad) 37214
ocksa i positiv riktning under januari. Per Johansson har nu boérjat som ny forvaltare i
fonden. Hexagon, Getinge och Husqvarna var storsta positiva bidragsgivarna fill Omsattningshastighet 67,2%
fondens utveckling i januari. OX2, Biotage och Atlas Copco bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige
Per Johansson, som har en gedigen meritlista, borjade som forvaltare av Aktiefonden
i januari. Per kommenterar — Aktiefonden &r en ikonisk fond med en enastaende Signatory of. Ilﬁcc
historisk avkastning och att férvalta den &r en av de mest intressanta utmaningarna .- Rrincipies for -t

M1 mvepstment The Institutional Investors

Group on Climate Change

man kan ha inom denna bransch. Mitt mal ar nu att tillsammans med Simon fortsatta
den fantastiska resa som Henrik Didner och Adam Gerge lagt grunden ftill sedan
starten.

Hexagon som &r fondens stdrsta innehav har goda tillvaxtméjligheter i ett flerdrigt S VY E ; : |CDlP

SVERIGES FORUM FOR
perspektiv och potential att fortsatta férbattra marginalerna. | januari traffade vi nya HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION

vd:n Paolo Guglielmini och fick ett gott intryck av honom. Koncernen ligger langt
fram inom teknikutveckling och ldgger mycket resurser pa att utveckla nya produkter
som har ett stort varde fér kunderna. Hexagon &r framgangsrika med att i ett tidigt
skede se vart nya affarsmojligheter uppstar, tillsammans med ett hogt 10,0%

teknikkunnande och med god forstdelse for kundernas behov skapar det stort 79
aktiedgarvarde. Bolaget har en motstandskraftig affirsmodell, dar en betydande 8,0%
andel av intdkterna kommer fran aterkommande mjukvaru- och serviceintdkter. Det 6,0%
bidrar till att bolaget har formaga att navigera dven tuffare marknadsférhallanden. 4,0%
Koncernen ar ocksa vél positionerade for att mota en 6kad efterfragan som drivs pa
av digitalisering, automation och regionalisering av produktion.

2,0%

0,0%

Getinge hade ett svagt ar pa borsen 2022. Bolaget levde inte upp till férvantningarna
av flera skdl. Produktkategorier som haft en stark tillvixt under pandemin, EDidner & Gerge Aktiefond  BSIXRX GR SEK
ventilatorer och ECMO, bromsade in i storre utstrackning dn berdknat. Vard som inte +Fondens basvaluta &1 SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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kunnat utféras under pandemin, sdsom vissa operationer, aterhamtade sig inte som
forvantat da pandemin fortsatt paverka sjukhusen negativt och sjukhusen har dven
haft problem med personalbrist. Utéver det har dven problem i leveranskedjorna
paverkat omsattningen negativt. Vardbehovet ar dock fortsatt stort och Getinges
kunderbjudande ar starkt. Underliggande har Getinge utvecklats i en positiv riktning
under nuvarande ledning. Alla verksamhetsomraden kan bidra till en sund
vinsttillvaxt under de kommande aren. De operationella férbattringar bolaget har
jobbat hart med bor samtidigt fortsatta bidra till hGgre marginaler. Balansrakningen
ar stark och det finns gott om utrymme for potentiella forvarv eller att aterféra mer
kapital till aktiedgarna. Aktien ar nu lagt varderad och den framtida potentialen for
bolaget ar god.

De storsta okningarna i fonden under manaden var Swedbank och Hemnet. De
storsta minskningarna var Handelsbanken och AstraZeneca.

Hemnet har en stark marknadsposition och ett unikt kunderbjudande pa marknaden.
De har mdjlighet att fortsatta h6ja priserna pa sina tjanster tack vare det stora varde
de skapar for sina kunder samt att priset i forhallande till fastighetsvardet i en
transaktion ar lagt. Affairsmodellen har ett Iagt investeringsbehov, genererar starka
kassafloden och balansrakningen ar stark. Den oro som finns kring konsumenten och
bostadsmarknaden har gjort att aktien handlas pa lagre varderingsmultiplar vilket
beddms vara ett attraktivt tillfalle att kopa aktien.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,06
Sharpekvot 0,37
Beta 1,04
Tracking Error 6,06
Informationskvot -0,84
Alpha -5,40
Up Capture Ratio 91,24
Down Capture Ratio 110,32

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 36,7
Bank och finans 16,7
Halsovard 11,3
Media & kommunikation 9,8

® Teknologi 8,5
Konsument, stabil 6,1
Sallankopsvaror 5,2
® Basindustri & ravaror 3,5
Fastighet 1,2
® Nyttotjanster 1,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 6,0%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,4%
Getinge AB Class B SWE 5,4%
Bravida Holding AB SWE 4,0%
AAK AB SWE 3,9%
Hexpol AB Class B SWE 3,5%
Nordnet AB Ordinary Shares SWE 3,4%
Swedbank AB Class A SWE 3,2%
Embracer Group AB SWE 3,2%
Indutrade AB SWE 2,9%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 92,7
Norge 2,8

® Danmark 2,6
Finland 1,3
Tyskland 0,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 5,7 12,6 5,8 7,3 18,5
Carnegie Small Cap Return GR SEK 8,5 13,3 7,4 12,3 17,9

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Januari 2022

Smabolagsfonden steg 5,7% i januari vilket kan jamforas med jamforelseindex som
steg 8,5 %. Fonden gynnades i januari av kursutvecklingen i Nolato, Bufab och
Castellum. Fondens utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland
annat Biotage, Chemometec och Byggfakta.

Den forsta manaden av 2023 har huvudsakligen praglats av optimism och stigande
aktiekurser pa de globala aktiemarknaderna. Da vi borjar fa vissa indikationer pa att
inflationen har toppat, sa tycks manga investerare bade tro och hoppas pa att vi nu
ar nara slutet pa den period av rantehojningar som har praglat den globala
penningpolitiken sedan inledningen av 2022. Vidare finns det férhoppningar om att
ateréppnandet av Kina ska bidra till att latta pa de logistiska flaskhalsar som
pandemin har gett upphov till under de senaste aren. Aven om det fortfarande finns
orosmoln pa borshimlen, sa ser vi optimistiskt pa framtiden och hoppas pa att vi
under 2023 ska kunna generera god avkastning till vara andelsagare.

Januari har varit en mycket handelserik manad, speciellt for ett par av
Smabolagsfondens finska innehav. Den 19 januari offentliggjordes information om att
det israeliska mobilsspelsbolaget, Playtika, har valt att lagga ett icke bindande bud pa
portféljbolaget Rovio. Rovio ar en av pionjarerna inom mobilspelssektorn och
innehar rattigheterna till det globalt valkdnda varumarket Angry Birds. Budet uppgar
till EUR 9,05 per aktie och motsvarar en premie pa 60% mot den stangningskurs som
noterades ett par timmar innan budet offentliggjordes. Huruvida budet gar igenom
eller inte aterstar att se, men att en industriell aktor véljer att lagga ett bud med en
betydande premie belyser att det finns underliggande tillgangar i Rovio som
branschaktorer bedémer som attraktiva.

Ett annat av fondens finska innehav, medicinteknikbolaget Modulight, meddelade i
slutet av manaden att man har erhallit ett FDA-godkdnnande for sin laserenhet,

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 9249
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,7%
Antal innehav 42
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1 058,06
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 53,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

SWESIE Ixcpp

HZ\LLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

10,0%

8,5

8,0%
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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ML670i, for behandling av vat aldersrelaterad makuladegeneration (AMD). Modulight
har sedan 2018 ett exklusivt avtal med det amerikanska lakemedelsbolaget Bausch +
Lomb som innefattar utveckling av laseraparater som ar kompatibla med Basuch +
Lombs 6gonlakemedel, Visudyne. Intentionen med samarbetet &r att Visudyne, som
ar en injicerbar fotosensibilisator avsedd fér behandling av AMD, ska aktiveras med
hjalp av ML670i. Med FDA-godkdnnandet i hamn, s3 avser Modulight att lansera
ML670i i USA per omgaende.

Hemnet ar ett nytt innehav i fonden och ar ett svenskt bolag grundat 1998 som
opererar en digital bostadsplattform. Via plattformen erbjuds tjanster som
bostadsannonser, maklarstatistik samt vardefulla marknadsinsikter. Bolaget har en
ledande position pa den svenska marknaden med en stor bas av aterkommande
besokare (i snitt 51,1 miljoner besdkare per manad under 2022). Merparten av
intdkterna kommer fran forséljning av bostadsannonser som oftast betalas direkt av
den séljande kunden (maklaren agerar som aterforsaljare och erhaller viss provision)
i samband med publicering och kunderna kan vélja mellan ett flertal olika paket (bas,
plus och premium) skraddarsydda efter dnskad exponering, flexibilitet och dylikt.
Med snudd pa monopolstallning pa den svenska bostadsmarknaden, har Hemnet en
bevisad historik av att kunna foreta prishdjningar och bolaget har under perioden
2018-2022 uppvisat en genomsnittlig omsattningstillvaxt pa 24,2% per ar med en
EBIT-marginal som har gatt fran 19,5% till 42,3%. Vidare uppstar det betydande
natverkseffekter genom den hoga besokstrafiken och bolaget utvarderar standigt nya
intaktskallor. Vi ser att Hemnet har goda mojligheter att fortsatta viaxa genom saval
nya erbjudanden som prishdjningar och har darfér valt att ta in bolaget i portféljen.

Under januari har smabolagsfonden avyttrat det resterande innehavet i Cint. Under
forra verksamhetsaret slutade CFO och den 10 januari meddelade bolaget att dven
nuvarande VD avser att sluta under varen. Att tva ledande befattningshavare slutar sa
pass fort efter forvarvet av Lucid (kdpeskilling 1,070 miljoner USD) ger skal till oro. Att
det Private-Equity bolag som tog Cint till borsen i november valde att avyttra en
betydande del av sitt innehav till en kraftig rabatt mot da radande bdérskurs, och till
en rabatt mot IPO-kursen, tog vi ocksa som en negativ signal. Mot bakgrund av detta,
samt ett svagt kassaflode, tog vi beslutet att avyttra innehavet i Cint.

Storsta kop under manaden har skett i Hemnet, Castellum och Chemometec. Vi har
under manaden minskat vara innehav i MEKO, Nolato och Bufab.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,92
Sharpekvot 0,44
Beta 0,92
Tracking Error 6,88
Informationskvot -0,64
Alpha -3,58
Up Capture Ratio 86,03
Down Capture Ratio 97,58

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri rdnta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 46,3
® Teknologi 20,3
Halsovard 7,8
Media & kommunikation 7,4
Konsument, stabil 6,8
Fastighet 5,7
Sallankdpsvaror 3,2
® Basindustri & ravaror 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

AAK AB SWE 4,6%
Vitec Software Group AB Class B SWE 4,3%
Castellum AB SWE 4,2%
MEKO AB SWE 3,9%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,8%
Embracer Group AB SWE 3,8%
Karnov Group AB SWE 3,7%
Lifco AB Class B SWE 3,6%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,6%
Bufab AB SWE 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,2
Finland 6,3
Norge 4,2

® Danmark 2,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 9,4 10,0 8,7 9,0 13,1
MSCI ACWI NR USD 7,7 51 9,8 11,8 13,9

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Januari 2022

Efter att det i manga former nedstiamda aret 2022 summerats tog globala boérser raskt avstamp i att 2023
kommer att bjuda pa mer positiva vindar. Det nya aret borjade med uppgangar pa ca 5-6 procent i USA och
Japan och kring 9-11 procent pa flera storre marknader i Europa och Hong Kong samt foér den tekniktunga
Nasdag-borsen. Detta var betydligt battre an foregaende ar som sag inledande nedgéngar pa ungefar
samma nivaer.

Tron pa att nivdn pa den amerikanska inflationen har sett sin topp och vant ned samt tecken pa lagre
energipriser i Europa ar tva betydelsefulla krafter som 6kat riskviljan igen. Att Kina Gvergett sin strikta noll-
covid-politik och nu 6ppnat upp for resande igen var en tredje positiv faktor som ftilltalade investerarna.
Detta trots att forvantningarna generellt justerats ned samt att opinionsundersokningar visar pa att
investerarkollektivet raknar med en tuffare period vad géller tillvaxt och vinster framgent, och darmed har
valt att positionera sina portfoljer i en mer forsiktig riktning. Vart att notera att multipelexpansion darmed
utgjort mer an hela avkastningssiffran hittills under 2023.

Overlag formedlas dock blandade signaler, bade kring generell ekonomisk tillvixt och bolagsspecifika
utsikter. Kursreaktionerna pa bolagsspecifik nivd har manga ganger varit relativt kraftig nar nyheter
presenterats, vilket talar for att dven om det till viss del ar diskonterat med svagare tillvaxt finns i vissa fall
fortsatt fallhdjd. | andra fall giller det motsatta — en éverdrivet kraftig skepticism kring framtiden. Aven om
varderingar har kommit ned till mer normala nivaer efter en lang tid med mycket héga multiplar &r det i
manga fall fortsatt en bit ned till de varderingsnivaer som skadats vid tidigare ekonomiska inbromsningar.

Var tro ar, som tidigare formedlats, att eran med "gratis pengar" som inleddes efter den globala finanskrisen
ligger bakom oss. Denna era kannetecknades av: 1) avtagande global nominell BNP-tillvaxt; 2) kraftfulla
desinflationskrafter; och 3) extraordindrt centralbankslikviditetsstod. Dessa forhallanden gynnade
tillvaxtorienterade strategier.

Den nya eran, tror vi, kdnnetecknas av tre helt andra faktorer: 1) storre risk for stérningar (politik, geopolitik,
de-globalisering); 2) okad skatteaktivism (reglering, beskattning, kapitalallokering); och 3) asymmetrisk
uppatvandning av inflationsrisk. Dessa villkor bor gynna andra strategier pa finansmarknaderna. | eran av
"gratis pengar" spelade pris och vardering liten roll. Under den nya makroregimen anser vi att for det forsta
bor vardering spela en viktigare roll i investeringsprocessen; och for det andra bor investerare uppvisa storre
balans i portféljer och allokering (tillgangsklasser, regioner, stilar). Bada slutsatserna bor stodja att ytterligare
vikt laggs pa att finna tillvaxt till en mer balanserad kostnad &n vad vi sett de senaste aren. Samt att vikten av
formagan att generera starka kassaflode ater kommer i fokus.

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 6028
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,1%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 405,94
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 19,5%
Geografisk inriktning Global
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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Inflationens utveckling och de till denna kopplade réntehdjningarna och tillvaxten kommer dock med stor
sannolikhet vara i fokus dven en tid framover. Det lutar at att borserna, nar bade investerare och foretag val
anpassat sig till en miljo dar det ater finns ett pris pa pengar (las lagre riskvilja och en mer begransad tillgang
till billig finansiering) uthalligt vander mot mer positiva héllet pa lite sikt. Men att rapportperioden som nu
inletts, som delvis beror vad som astadkoms under det fjdrde kvartalet 2022 men &dven ofta ger utsikter fran
bolagen for 2023, skulle kunna innebéra en hel del kursmassig turbulens, &r inte osannolik.

For Globalfondens del inleddes arets forsta manad med en stark avkastning, bade i absoluta och i relativa tal
matt. Efter att Didner & Gerge Globalfond under 2022 minskat i varde med ungefar 2,8 procent (efter att full
forvaltningsavgift erlagts), vilket var cirka 3,3 procent battre dn utvecklingen for MSCI ACWI index, 6kade
fondens varde med drygt 9% under januari. Lite pa samma sétt som att bérsen som helhet bérjade blicka
fram mot vandningen syntes dven detta bland utvecklingen hos individuella innehav. Generellt fanns flera av
fjolarets forlorare, som i de flesta fall kan definieras som tillvixtorienterade och leveranskedjepaverkade, pa
vinnarlistan. Mer defensiva aktier med ldgre beta marktes pa motsatt lista.

Endast tva innehav hamnade avkastningsmassigt under nollstrecket fér januari. Centene och Qiagen, bada
hemmahorande i klustret Hdlsovdrd & medicinteknik, minskade med sju respektive fem procent. P& den
positiva sida var fondens mest gynnsamma innehav ater Prudential (Kapitalallokerare). Precis som under
december drevs detta av lattnaderna i Kinas restriktiva covidpolicy. Detta mojliggér resande till Hong Kong,
som ar en central punkt for Prudentials forsdljning av liv- och halsoférsdkringar till den kinesiska
befolkningen. | toppen fanns dven tva av fjolarets forlorare, Zebra Technologies samt Salesforce, bada
tillhérande klustret Digitala produkter & tjdnster. Klustermassigt var Kapitalallokerare manadens framsta,
dar stark avkastning férutom fran Prudential dven kom fran Fairfax Financial och Fairfax India. Digitala
produkter & tjéinster och Miljé- & energiteknik var andra stora bidragsgivare. Samtliga investeringskluster
bidrog positivt till fondens avkastning under manaden.

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,3%), Hologic (4,6%), Fiserv (4,6%), Fairfax
India (4,2%), Prudential (4,1%). Fondens tre storsta investeringskluster var per manadsskiftet
Kapitalallokerare (23,2%), Hdlsovard & medicinteknik (23,0%) samt Digitala produkter & tjdnster (22,3%).

Fonden gjorde tva nagot mer betydelsefulla férandringar under manaden. Efter att ha bedomt att nya icke
negligerbara risker uppkommit hos VF Corp. (Varumdrken) valde vi att efter sex ars dgande kliva av resan.
Aktien har under delar av perioden bidragit positivt till fondens rakning, men sedan pandemins start har
bolaget i allt storre utstrackning pressats av stangda butiker, varulagerproblematik och darmed ett svagare
kassafléde. Detta har pressat finanserna. D& balansrakningen har forsdmrats, VDn har avgatt samt att
varumarket Vans star infor en svarbedémd vandning salde vi ut de sista aktierna. Bolaget utgjorde ca 1,4%
av fondens varde vid arsskiftet.

Ett annat mindre innehav som avyttrades under januari var danska Vestas Wind Systems (Milj6- &
energiteknik). Trots att var agandetid understiger tva ar, har aktien rort sig fran DKK 120 vid inkdp, upp till
over DKK 300, ned till DKK 135 och upp 6ver DKK 200 igen. Volatiliteten i aktien talar mycket om ind ustrin,
men dven om bolaget. Vi ser inga tydliga tecken pd mognad, balansrdkningen ar kraftigt forsvagad och
varderingen av aktien far anses hog. En stor del av dagens vardering maste motiveras av en valdigt positiv
syn pa inte bara tillvaxt, utan dven pa I6nsamhetsforbattringar. Nagot vi idag inte ser tydliga tecken pa att
det kommer att ske, varfor vi valjer att stiga till sidlinjen for stunden.

Inga nya bolag tillkom i portféljen under januari, men vi ser goda mojligheter till att finna intressanta
investeringsobjekt i radande borsklimat.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Global mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,6
Up Capture Ratio 88,1
Down Capture Ratio 96,0

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 27,7
Halsovard 26,2

® Teknologi 19,9
Industri 16,5
Media & kommunikation 3,6
® Nyttotjanster 3,5
® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-01-31

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,3%
Fiserv Inc USA 4,6%
Hologic Inc USA 4,6%
Fairfax India Holdings Corp CAN 4,2%
Prudential PLC GBR 4,1%
Zebra Technologies Corp Class A USA 3,8%
Qiagen NV USA 3,7%
WSP Global Inc CAN 3,6%
Markel Corp USA 3,6%
Stantec Inc CAN 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 42,7
Kanada 21,6
Japan 9,0
Frankrike 6,5
o Storbritannien 4,4
e Nederlanderna 3,3
®|rland 3,2
e [talien 3,2
® Danmark 3,2
Brasilien 2,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap 1,6 4,4 7,8 4,2 10,3
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 9,6 15,5 5,5 6,4 9,9

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - December 2022

Under januari manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning
pa motsvarande 1,6 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna
period 9,6 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var
discoverlE, Interpump och CIE Automotive.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter
samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa tillvaxtsegment som t.ex. férnyelsebar
energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta kundgruppen. Da
discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens
intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

Italienska Interpump &r varldsledande inom hogtryckspumpar med en global
marknadsandel pa 6ver 50%. Hogtryckspumpar anvands t.ex. i system for biltvattar,
men aven i en mangd olika industriella applikationer. Sedan férvarvet av spanska
Inoxpa 2017 sa har Interpump l6pande byggt en betydande verksamhet inom
komponenter for flédeshantering ftill bl.a. livsmedels-, ldakemedels- och
kosmetikaindustrin.  Interpump ar dven en betydande spelare inom
hydrauliklésningar for bl.a. tunga fordon. Forvarv har alltid utgjort en viktig del av
Interpumps tillvaxtstrategi, samtidigt som de har breddat koncernens kundbas och
produkterbjudande betydligt de senaste tio aren.

CIE Automotive dr en spansk komponentleverantor, eller tier 2-leverantor, till den
globala bilindustrin. CIEs segment av bilmarknaden har historiskt betraktas som
volatilt och olénsamt. CIE har dock vént upp och ner pa denna bild. Under perioden

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
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Carl Granath
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Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1582
% av tillg. i 10 storsta innehav 34,5%
Antal innehav 45
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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2001-2021 o6kade koncernens intdkter med i genomsnitt 15% per ar samtidigt som
avkastningen pa eget kapital stigit fran Iaga nivaer till en bra bit 6éver 20%. Delar av
tillvaxten ar forvarvad, men CIE har dven konsekvent vaxt snabbare organiskt an
branschsnittet. CIEs styrka bestar av att koncernen kan fungera som en global samlad
leverantor av alla befintliga tekniska I6sningar. Konkurrenterna ar ofta mycket sma
lokala bolag med begransat utbud.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Frontier Developments,
ArcticZymes och MAG Interactive.

Frontier Developments ar en brittisk dataspelsutvecklare och forlaggare med flera
framgangsrika spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Frontier de senaste
aren specialiserat sig pa s.k. simuleringsspel dar spelaren t.ex. kan bygga och skota
nojesparker, djurparker eller varfor inte ett Formel 1 stall? Bolagets spelkatalog
innehaller titlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och Jurassic World
Evolution, vilka alla salt i miljonupplagor. Gemensamt for spelen &r att de dr mycket
detaljrika och de inte primart spelas for att vinna utan foér att hitta intressanta
[6sningar. Allt detta ger en hog omspelbarhetsfaktor och lang livslangd foér spelen. Ett
genomsnittligt ar uppskattar vi att nytt nedladdningsbart material, eller DLCs, till
aldre spel representerar omkring 40-50% av Frontiers intakter.

Norska ArcticZymes utvecklar enzymer, det vill sdga proteiner som fungerar som
katalysatorer i kemiska reaktioner. Bolagets enzymer anvands bland annat inom
forskning kring till exempel genterapi och utveckling av vacciner. | de fall som
forskningen leder fram till kommersiella produkter sa ar ArcticZymes enzymer redan
en integrerad del i tillverkningsprocessen som det blir mycket svart och dyrt att byta
ut. ArcticZymes verksamhet ar mycket skalbar med underliggande bruttomarginaler i
90%-klassen. Bolaget har historiskt dven haft andra kompletterande rérelseomraden,
men enzymverksamheten, som nu ar hela bolaget, har varit I[6nsamt sedan 2015.

MAG Interactive dr en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets
spelportfolj éver 350 miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt
forsta spel “Ruzzle” som laddats ned 6ver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har
foljt upp detta med ytterligare atta spel som har laddats ner 6ver 10 miljon ganger.
Senaste spelet att na denna milstolpe var det sociala fragesportsspelet “Nya
Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020 annonserade MAG att
bolaget forvarvat den svenska spelstudion Apprope, som framst utvecklar spel inom
ordkategorin och natt 6ver 55 miljoner anvandare. Appropes ordpusselspel, “Word
Mansion”, passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,65
Sharpekvot 0,34
Beta 0,77
Tracking Error 10,20
Informationskvot -0,20
Alpha -0,53
Up Capture Ratio 85,28
Down Capture Ratio 90,95

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 23,3
® Sallankopsvaror 21,2
Industri 18,6
Media & kommunikation 15,1
Halsovard 9,6
Konsument, stabil 8,0
® Basindustri & ravaror 3,5
Bank och finans 0,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-01-31

Land Portfoljvikt %
discoverlE Group PLC GBR 4,3%
Paradox Interactive AB SWE 4,0%
Interpump Group SpA ITA 3,9%
Games Workshop Group PLC GBR 3,8%
CIE Automotive SA ESP 3,5%
Embracer Group AB SWE 3,4%
Bakkafrost P/F NOR 3,1%
Chargeurs SA FRA 3,1%
Pattern SpA ITA 2,8%
CVS Group PLC GBR 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,9

\ e Sverige 20,2
e [talien 12,0

Frankrike 7,7

' ® USA 6,9
Norge 6,8

Spanien 3,9

© Tyskland 3,2

Portugal 2,6

® Nederlanderna 2,3

o Ovrigt 6,5

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 8,0 1,0 9,7 12,1 12,6
MSCI USA Small Cap NR USD 10,9 2,3 12,7 13,6 13,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2022

Fonden hade en positiv utveckling under januari manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas Inter Parfums, Advanced Drainage Systems och Installed
Building Products.

Inter Parfums tillverkar och marknadsfér dofter fraimst under licenskontrakt med
globala lyxvarumarken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar
som fortfarande ar stordgare samt verksamma i bolaget. Inter Parfums ar ett valskott
bolag med en kapitallatt affirsmodell dar fokus ligger pa varumarkesbyggande.
Bolaget har historiskt vuxit snabbare an marknaden och under januari presenterade
bolaget starka forsaljningstal for sista kvartalet samt hojde vinstutsikterna for aret
och nastkommande. Inter Parfums ftillvaxt gynnas av en stark efterfragan pa
parfymer & lyxvarumarken samt pa langre sikt en vdaxande medelklass, framst i
Asien.

Advanced Drainage Systems (ADS) dr en marknadsledande tillverkare av plastror och
septiktankar for hantering av dag- och avloppsvatten. Bolaget vaxer snabbare adn
marknaden da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda, langre hallbarhet samt ar mer miljovanliga.
Majoriteten av bolagets produkter tillverkas av atervunnen plast, vilket gér ADS fill
den storsta atervinnaren av plastflaskor i USA. Regleringar och ¢kad efterfragan pa
mer hallbara I6sningar tror vi kommer gynna bolagets tillvixt under lang tid
framover. Skalférdelar och god kostnadskontroll mojliggdér stigande marginaler och
starka kassafloden.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta anledningen till energiférluster i
bostader vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt som det bidrar till stora

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 569
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,0%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 213,91
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 39,8%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

Geografisk inriktning

Signatory of:

=PRI

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

12,0% 10,9
10,0%

Principles for
Responsible
Investment

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

BMSCI USA Small Cap NR USD

MDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom &r
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
I6nsamt och har starka kassafléden.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas MSA Safety och
UFP Technologies.

Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter
for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget lagger stor vikt vid teknisk
innovation och innehar stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvaxten drivs framst av
regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett
valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad I6nsamhet och kassafloden.
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T Ryan, ar stor aktiedgare,
tidigare VD och numera styrelsemedlem.

UFP Technologies &r en ledande ftillverkare av utrustningsskydd och
forvaringslésningar framst till halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter
gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt en o6kad anvidndning av
robotkirurgi. UFP Technologies kdarnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt
exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som &r son ftill en av
grundarna. Bolaget ar valskott med en stark marknadsposition och starka
kassafléden

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,74
Sharpekvot 0,82
Beta 0,66
Tracking Error 10,21
Informationskvot -0,13
Alpha 2,85
Up Capture Ratio 72,90
Down Capture Ratio 64,36

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 35,5
Halsovard 18,9
® Teknologi 14,3
o Sallanképsvaror 9,4
Konsument, stabil 9,4
Fastighet 7.9
Bank och finans 2,4
Media & kommunikation 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

nVent Electric PLC GBR 4,1%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 4,0%
Inter Parfums Inc USA 4,0%
Stantec Inc CAN 3,9%
Winmark Corp USA 3,8%
Chemed Corp USA 3,8%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,8%
Compass Diversified Holdings USA 3,8%
MSA Safety Inc USA 3,5%
UFP Technologies Inc USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 80,5
Kanada 12,2

o Storbritannien 4,5
Ovrigt 2,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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