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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Ak�efond

*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning        Sverige

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

19941021

35 771

45,1%

40

SE0000428336

3 806,2

1,22%

Omsä�ningshas�ghet      61,3%

Simon Peterson
Sedan 20190902

Per Johansson
Sedan 20230109

Ak�efonden  Förvaltarkommentar  Maj 2023

Under maj månad fortsa�e rapportsäsongen. Ak�efonden utvecklades något 
nega�vt under månaden. Hexagon, Hemnet och Schibsted var de största posi�va 
bidragsgivarna �ll fondens utveckling under april. Embacer, Bravida och Viaplay 
bidrog mest nega�vt.

Hexagon, som är fondens största innehav, har goda förutsä�ningar a� fortsä�a
leverera en god �llväxt dem kommande åren och även förbä�ra vinstmarginalen. 
Koncernen är väl posi�onerad för a� möta en ökad e�erfrågan som drivs på av 
digitalisering, automa�on och regionalisering av produk�on. Hexagon ligger långt 
fram inom teknikutveckling och lägger mycket resurser på a� utveckla nya produkter 
som har e� stort värde för kunderna. Hexagons sensorer, mjukvara och autonoma 
teknologi hjälper kunder a� op�mera sina verksamheter vilket skapar 
produk�vitetsvinster och högre kvalité. Koncernen har en motståndskra�ig 
affärsmodell, där en betydande andel av intäkterna kommer från återkommande 
mjukvaru och serviceintäkter. Det bidrar �ll a� bolaget har förmåga a� navigera 
även tuffare marknadsförhållanden.

Under månaden besökte vi Lifco på kontoret i Stockholm för a� prata med vd Per
Waldemarson. Lifco förvärvar och utvecklar bolag med starka marknadsposi�oner 
inom intressanta nischer, som har poten�al a� generera uthållig resulta�llväxt och 
starka kassaflöden. Företagskulturen, där entreprenörskap och decentralisering är 
centrala delar, är en vik�g förklaring �ll den fina utvecklingen Lifco har ha� under 
många år. Det gör a� bolagen har nära rela�oner med sina kunder, är snabba a� 
agera när marknadsförutsä�ningar förändras och tar �llvara på bra affärsmöjligheter. 
Lifcos lönsamma förvärvsresa har goda förutsä�ningar a� fortsä�a under flera år 
framöver. Förvärven sker i en väl avägd takt, där det är centralt a� det finns en 
kompetent organisa�on på plats som tar emot förvärven och a� den starka kulturen 
bevaras.

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.  **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Ak�efond

SIXRX GR SEK

8,6 0,9 11,3 6,3 14,8

9,0 0,2 12,9 10,8 11,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index är i de�a fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Ak�efond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens indirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

När i stort sä� alla innehav har rapporterat det första kvartalet för 2023 kan vi 
konstatera a� nästan alla bolag utvecklas väl och har goda förutsä�ningar a� 
fortsä�a göra så de kommande åren. Den stora besvikelsen var Embracer, vars ak�e 
gick ner kra�igt i samband med sin kvartalsrapport. Embracer sänkte sin guidning för 
kommande års rörelseresultat och �llkännagav oväntat a� det större strategiska 
samarbetet som bolaget har jobbat på inte blir av. Embracer har en hög 
investeringstakt och det strategiska samarbetet var vik�gt för a� generera bä�re 
kassaflöden och minska skulden. Embracer behöver vidta åtgärder för a� förbä�ra 
kassaflödet och stärka balansräkningen, där en avy�ring av en del av verksamheten 
sannolikt skulle vara en bra lösning.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Ak�efond är en svensk UCITSfond som huvudsakligen 
investerar i stora bolag på den svenska marknaden. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande  
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,10

0,40

1,04

6,07

0,68

4,35

92,73

107,83

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Hexagon AB Class B

Alfa Laval AB

Ge�nge AB Class B

Atlas Copco AB Class B

AAK AB

Hemnet Group AB

Bravida Holding AB

Essity AB Class B

Nordnet AB Ordinary Shares

Indutrade AB

SWE 6,4%

SWE 5,7%

SWE 5,7%

SWE 4,9%

SWE 4,4%

SWE 3,9%

SWE 3,6%

SWE 3,6%

SWE 3,5%

SWE 3,2%

Branschfördelning (%)

Por�olio Date: 20230531

%

Industri 35,6

Bank och finans 16,9

Media & kommunika�on 12,5

Teknologi 11,8

Hälsovård 8,8

Konsument, stabil 8,2

Basindustri & råvaror 3,1

Sällanköpsvaror 2,5

Fas�ghet 0,7

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 90,6

Danmark 3,2

Norge 3,0

Finland 2,7

Tyskland 0,5

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Småbolag

*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20081223

9 215

36,3%

42

SE0002699421

1 080,94

1,40%

Omsä�ningshas�ghet                                47,6%

Kris�an Åkesson
Sedan 20180201

Erik Nordström
Sedan 20220815

Småbolagsfonden  Förvaltarkommentar  Maj 2023

Småbolagsfonden sjönk 3,3 procent i maj. Därmed har Småbolagsfonden per månandens utgång 
s�git med 7,9 procent i år. Fonden gynnades i maj av kursutvecklingen i Crayon, Chemometec och 
NCAB. Fondens utveckling missgynnades däremot av kursutvecklingen i bland annat Embracer, 
Coor och MEKO.

E�er en stark inledning av kvartal två, så fortsa�e Småbolagsfonden a� utvecklas väl rela�vt 
jämförelseindex under maj månad. När vi nu summerar den nyligen avslutade rapportperioden, så 
kan vi konstatera a� merparten av fondens innehav har redovisat kvartalssiffror som har varit 
bä�re än vad som har legat i förväntningarna, vilket i många fall har belönats med en stark 
kursutveckling. I takt med a� rappor�ntensiteten avtog under slutet av månaden, så passade vi 
även på a� företa e� antal företagsbesök i såväl Europa som på andra sidan Atlanten.

I början av maj åkte vi �ll USA för a� besöka svenska småbolag med verksamhet i landet. 
Lagercrantz har geografisk ”hub” i Chicago där flera do�erbolag delar kontor, redovisnings och
bankkontakter samt löneadministra�on. Tanken är a� förenkla för koncernens do�erbolag a� ta 
steget ut i världen. Lagercrantz har liknande hubbar i Polen, Tyskland, Storbritannien samt Hong 
Kong. Vi fick träffa och lyssna på presenta�oner av den lokala ledningen i do�erbolagen i Asept, 
Radonova samt Tormek. I Chicago fick vi även träffa nordamerikachefen för Gränges samt besökte 
Troax do�erbolag Folding Guard. Nästa resmål blev Elkhart i Indiana där 80% av alla husbilar i 
världen �llverkas. Där gjordes e� företagsbesök hos bland annat Bufabs do�erbolag American Bolt 
and Screw och vi fick träffa bolagets VD. I Charlo�e, North Carolina har Biotage si� administra�va 
huvudkontor i USA samt e� centrallager och distribu�onscenter. Vi hörde den lokala ledningen för 
Nordamerika beskriva verksamheten och deras syn på poten�alen i Phynexus, PFAS och det nyligen 
konsoliderade förvärvet av Astrea Biosepara�ons. Electrolux Professional har sin största 
�llverkningsenhet i USA i Vicksburg, Mississippi. Vi fick en guidad tour av �llverkningen av 
fabrikschefen och träffade även ledningsgruppen för Nordamerika. Electrolux Professional 
etablerade sig i USA redan 2004 men det var först genom förvärvet av Unified Brands 2021 som 
bolaget blivit en mer betydande lokal aktör inom specifika nischer. Slutligen avslutades resan i 
Omaha för den årliga ak�eägarträffen och bolagstämman i Berkshire Hathaway för a� lyssna på 
legendarerna Warren Buffe� och Charlie Munger.

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

7,9 2,4 11,2 6,5 18,2

5,1 4,1 9,5 10,3 17,2

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index i de�a fall är CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

I slutet av maj reste vi �ll Madrid för a� besöka Karnov och lära oss mer om affärsområdet Region 
Syd som består av de nyligen förvärvade bolagen Aranzadi (Spanien), LA LEY (Spanien), Lamy 
Liaisons (Frankrike) samt Jusnet (Portugal). Vi träffade VD för Region Syd, Guillaume Deroubaix, 
som berä�ade om hur man arbetar med a� integrera Aranzadi och LA LEY genom a� bland annat 
fly�a allt innehåll �ll en gemensam pla�orm samt om hur man kan realisera såväl kostnads som 
intäktssynergier framgent. Även temat AI berördes, där Guillaume Deroubaix berä�ade mer om de 
AIbaserade lösningar som Karnov har i Region Syd idag samt om arbetet med a� utveckla och 
lansera fler verktyg i när�d. Vår bedömning e�er besöket är a� integra�onen av verksamheterna i 
Region Syd verkar gå enligt plan och a� bolaget har goda förutsä�ningar a� fortsä�a växa med 
förbä�rad lönsamhet under kommande år. Småbolagsfonden har varit ak�eägare i Karnov sedan 
bolaget noterades våren 2019 och vi gillar bolagets affärsmodell med en hög andel årligen 
återkommande intäkter och där kunderna i regel betalar i försko�.

E� av fondens norska innehav, Crayon, redovisade den 23 maj en stark kvartalsrapport där 
försäljningen steg med 31% jämfört med motsvarande kvartal föregående år sam�digt som vinsten 
mä� som EBITDA växte med 59%. Utöver en lång historik av �llväxt inom implementering av 
molnbaserade tjänster så är Crayon e� av få nordiska bolag som har direkt exponering mot den 
snabba utrullningen av AIbaserade lösningar.  Crayon har idag en AIfokuserad affärsenhet som 
består av cirka 140 anställda och bolaget har fram �ll idag levererat nära 300 projekt �ll en global 
kundbas. Bolaget har på sistone se� a� e�erfrågan för denna typ av tjänster öka i en snabb takt 
och vi tror a� Crayon går en spännande fram�d �ll mötes inom de�a intressanta område.

Embracer har vuxit snabbt genom förvärv de senaste åren. Koncernen består av fyra olika 
rörelsesegment. Förenklat kan man konstatera a� tre av dessa, nämligen Tabletop Games, Mobile 
Games och Entertainment & Services i dagsläget genererar kassaflöde �ll företagsgruppen. Det 
�ärde segmentet PC/Console Games gör det de flesta associerar med Embracer, nämligen utvecklar 
och förlägger datorspel. Uppska�ningsvis 50% av spelutvecklarna arbetar med etablerade IPn i 
etablerade spelutvecklingsstudios eller med workforhire och är självfinansierande. Som exempel 
kan nämnas Coffee Stain med framgångsrika spel som Goat Simulator och Sa�sfactory. Dessa 
studios genererar uppska�ningsvis en mycket god lönsamhet och bra kassaflödesgenerering. De 
resterande 50% av spelutvecklarna arbetar med a� utveckla spel som ligger i en �digare 
utvecklingsfas. Dessa studios kräver kapital under utvecklings�den innan spelen släpps. Över �d 
förväntas dessa spel generar goda kassaflöden vid framgångsrika spelsläpp men det finns inte en 
obegränsad �llgång på kapital inom koncernen för a� stödja den ambi�ösa pipelinen. För a� 
överbrygga den �d det tar a� utveckla spel fram �ll spelsläpp har Embracer ingå� i olika slags 
partner och licensavtal, något som är vanligt förekommande inom spelbranschen. När nu 
Embracer i samband med årsbokslutet oväntat meddelade a� det stora partnershipavtalet, som 
man pratat om under en längre �d, föll ihop har bolaget sa� sig i en svår sits. Embracer har varit e� 
innehav i fonden sedan börsintroduk�onen 2016. Vägen framåt framstår komplicerad och 
svåranalyserad och därför har vi sålt vårat innehav i bolaget.

Största köp under månaden har ske� i Castellum, Biotage och Trelleborg. Vi har under månaden 
minskat våra innehav i Vitec, Bufab och Sweco samt avy�rat hela innehavet i Embracer. 

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge 

Småbolag
MÅNADSRAPPORT MAJ 2023

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITSfond som huvudsakligen  
investerar i små och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,94

0,40

0,92

7,11

0,48

2,61

86,80

95,27

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Crayon Group Holding ASA Shs

Nolato AB Class B

Lifco AB Class B

Vitec So�ware Group AB Class B

Biotage AB

Bufab AB

NCAB Group AB

Castellum AB

MEKO AB

Ge�nge AB Class B

NOR 4,1%

SWE 3,9%

SWE 3,8%

SWE 3,8%

SWE 3,7%

SWE 3,5%

SWE 3,4%

SWE 3,4%

SWE 3,4%

SWE 3,3%

Branschfördelning (%)

%

Industri 47,9

Teknologi 20,6

Hälsovård 12,2

Konsument, stabil 4,9

Fas�ghet 4,8

Media & kommunika�on 3,7

Sällanköpsvaror 3,2

Basindustri & råvaror 2,7

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 85,4

Finland 7,1

Norge 4,5

Danmark 3,0

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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www.svanen.se/fonder

Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*

.
0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%
2,9

Didner & Gerge Global

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                  Global

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20110928

6 002

41,9%

29

SE0004167567

410,81

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                20,9%

Henrik Andersson
Sedan 20110928

Lars Johansson
Sedan 20140101

Globalfonden  Förvaltarkommentar  Maj 2023

Didner & Gerge Global ökade i värde med drygt 4,5 procent under maj månad, vilket 
innebär en uppgång på 11 procent hi�lls 2023. Se� över en lång �dsperiod är det 
givetvis något man inte kan förvänta sig varje (knappt) halvår – framförallt inte givet 
a� många ak�emarknader framstår som rela�vt fullvärderade givet fundamentala 
sanningar kring marginaler och �llväxt. Vi har dock få� se oss omsprungna av 
globalindex under månadens sista vecka.Index ärsom fullpumpat med en ny ”AI
sportdryck” och e� löpsteg som tydligen utvecklats genom ”big data”analys av 
�digare mästares stegisä�ning och fullkomligt flyger fram. Hur imponerande de�a än 
är bestämmer vi oss för a� fortsä�a enligt uppgjord �dsplan, väl medvetna om den 
tuffa s�gning som väntar senare i loppet. Kanske vi möter den effek�vaMr. Market då 
igen? 

Främsta bidragsgivare under maj var SalesforceDigitala produkter & tjänster, Fairfax 
Financial Kapitalallokerare samt B3 Digitala produkter & tjänster. 

Salesforceär världsledande inom  CRM, customer rela�onship management. De�a 
tack vare en pla�orm som använder den senaste teknologin inom molntjänster, 
sociala medier, mobil kommunika�on, IoT, ar�ficiell intelligens, m.m. Bolaget är 
mycket innova�vt och räknas som den främsta pionjären inom den så kallade SaaS
affärsmodellen. Vår tro är a� bolagets fokus på och förmåga a� utöka si� redan nu 
breda kunderbjudande är en framgångsfaktor för en lång �d framöver, sam�digt som 
lönsamheten fortsä�er prioriteras upp �ll nivåer som är ”kutym” i branschen.

På den nega�va sidan var fem ak�er i bo�en Pruden�al Kapitalallokerare, Misumi 
Digitala produkter & tjänster, samt Certara Hälsa & medicinteknik.

Pruden�al är e� försäkringsbolag baserat i England. Bolagets historik går hela vägen 
�llbaka �ll 1848. Verksamheten är främst koncentrerad kring liv och 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

10,7 5,0 13,5 8,5 12,9

12,5 8,0 15,5 11,3 13,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är i de�a fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

hälsovårdsförsäkringar samt kapitalförvaltning via helägda do�erbolaget Eastspring. 
Pruden�al har verksamheter i framförallt Asien, men även Afrika. Vi upplever a� 
bolaget drivs av en långsik�gt orienterad ledning med fokus på vad som är bäst för 
verksamheten över �d, inte för ak�ekursen på kort sikt. Bolagets posi�on i Asien är 
mycket stark, där Pruden�al och AIA dominerar marknaden i de flesta länder. 
Konkurrenskra�en är stor tack vare e� upparbetat nätverk av både egna agenter 
(>700,000 st) och även via avtal med Standard Chartered Bank a� distribuera 
produkterna, vilket är mycket svårt a� replikera. Behovet av liv och hälsoförsäkringar 
i Asien (och i förlängningen även Afrika) är fortsa� oerhört stor. I de flesta länder där 
Pru har verksamhet ligger penetra�onen av försäkringar på <3% av BNP vs runt 8% i 
många västerländska länder. 

Under månaden var de största försäljningarna i Brookfield Renewable Miljö & 

energiteknik, Pruden�al (innan större delen av kurstappet) Kapitalallokerare samt 
Salesforce Digital produkter & tjänster. Globalfonden ne�oköpte bara i e� innehav 
under månaden; Brookfield Corpora�on Kapitalallokerare. Vi har ökat kassan en del 
och ser posi�vt på möjligheterna a� använda denna produk�vt då eventuella lägen 
uppstår senare under året.

Fondens största innehav per månadsski�et var Fairfax Financial (5,3%), Fiserv (5%), 
Hologic (4,6%), Stantec (4,2%) samt Fairfax India (3,9%). 

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global är en svensk UCITSfond som investerar i små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

14,7

0,6

0,9

5,1

0,5

1,7

87,7

96,1

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg

Fiserv Inc

Hologic Inc

Stantec Inc

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg

Qiagen NV

Japan Exchange Group Inc

Salesforce Inc

WSP Global Inc

Markel Group Inc

CAN 5,3%

USA 5,0%

USA 4,6%

CAN 4,2%

CAN 3,9%

USA 3,8%

JPN 3,8%

USA 3,8%

CAN 3,8%

USA 3,6%

Branschfördelning (%)

%

Bank och finans 28,3

Hälsovård 23,1

Teknologi 21,3

Industri 17,7

Ny�otjänster 3,8

Media & kommunika�on 3,2

Sällanköpsvaror 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,4

Kanada 22,5

Japan 12,3

Frankrike 6,7

Storbritannien 3,8

Italien 3,4

Nederländerna 3,3

Danmark 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Small & Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Europa

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20140828

1 501

37,7%

47

SE0005962347

228,28

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                18,8%

Carl Granath
Sedan 20140828

Henrik Sandell
Sedan 20140828

Small & Microcap  Förvaltarkommentar  Maj 2023

Under maj månad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning på motsvarande 
0,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest posi�vt �ll avkastningen under månaden var Diploma, Paradox 
Interac�ve och Fron�er Developments.

Diploma är e� bri�skt verkstadskonglomerat med produkter inom fästelement för tuffa miljöer 
som flygplan och motorsport, hydrauliktätningar och packningar �ll bl.a. tunga fordon och 
förnödenheter och instrument �ll sjukhuslaboratorier och kirurgisalar. Gemensamt för alla tre 
områdena är a� produkterna är verksamhetskri�ska för Diplomas kunder och a� deras marknader 
är rela�vt ocykliska. Diploma har växt genom återkommande förvärv, i stort se� helt finansierat av
egna kassaflöden. De senaste tre�o åren har koncernen förvärvat över 70 bolag. Do�erbolagen 
har en hög grad av självbestämmande och huvudkontoret består av färre än 20 personer.

Diploma rapporterade under perioden en fortsa� stark organisk försäljningsutveckling och höjde 
sina �llväxtmål för innevarande räkenskapsår.  

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interac�ve har flera storsäljare under bältet. Bolaget har en 
mycket lojal kundbas med närmare sex miljoner ak�va spelare i månaden och över 20 miljoner 
registrerade spelarkonton. För sex år sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner månatliga 
spelare respek�ve knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en årlig �llväxt i spelarbasen på i
runda slängar 25% per år. Pardox spelpor�ölj inkluderar framgångsrika �tlar som Ci�es Skylines, 
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kännetecknas av en 
hög detaljrikedom i de val spelaren kan göra och av a� de kan spelas om flera gånger. De fem 
�digare nämnda spelen �llhör normalt bland de 100 mest spelade �tlarna på Steam, trots a� det 
är 59 år sedan vissa av spelen först släpptes.

Paradox följde upp en stark kvartalsrapport i april med a� anordna en halvdags djupdykning i 
bolagets affärsmodell, som väl illustrerade den långa livslängden för spelpor�öljen.

Fron�er Developments är en bri�sk dataspelsutvecklare och förläggare med flera framgångsrika 
spellanseringar bakom sig. Som spelstudio har Fron�er de senaste åren specialiserat sig på s.k. 

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Small & Microcap

MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

1,2 0,9 7,5 2,6 9,9

8,7 0,5 11,9 4,9 9,4

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20221231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small & 
Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

simuleringsspel där spelaren t.ex. kan bygga och sköta nöjesparker, djurparker eller e� Formel 1 
stall. Bolagets spelkatalog innehåller �tlar som Elite Dangerous, Planet Coaster, Planet Zoo och 
Jurassic World Evolu�on, vilka alla sålt i miljonupplagor. Gemensamt för spelen är a� de är mycket
detaljrika och de inte primärt spelas för a� vinna utan för a� hi�a intressanta lösningar. Allt de�a 
ger en hög omspelbarhetsfaktor och lång livslängd för spelen. E� genomsni�ligt år uppska�ar vi a�
ny� nedladdningsbart material, eller DLCs, �ll äldre spel representerar omkring 4050% av Fron�ers 
intäkter.

Fron�er Developments vinstvarnade i början av året och presenterade då en ny och mer fokuserad 
strategi. I maj släppte bolaget mer informa�on kring si� kommande spelsläpp ” Warhammer Age of 
Sigmar: Realms of Ruin”, vilket få� mycket uppmärksamhet.  

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Embracer, Chargeurs och MAG Interac�ve.

Embracer Group förvärvar, utvecklar och förlägger PC, konsol och mobilspel. Bolaget grundades 
2011 av Lars Wingefors och har idag en omfa�ande spelpor�ölj med över 850 ägda eller 
kontrollerade varumärken. Embracer äger också världens största �llverkare av brädspel, Asmodee, 
USA:s tredje största serie�dningsförlag, Dark Horse media, samt, sedan 2022, de globala 
rä�gheterna �ll Tolkiens fantasyverk ”Sagan om ringen”, via Midleearth Enterprises.

Embracer meddelade i maj a� de inte kommer a� kunna nå den större pla�ormsaffär som man 
�digare ha� hopp om a� kunna ro i hamn under 2023. De�a resulterade i sänkta vinstprognoser. 
Bolaget har annonserat a� de skall återkomma med detaljerade planer för åtgärder. 

Chargeurs är e� franskt industrikonglomerat som är världsledande inom e� antal olika nischer. 
Koncernen är marknadsledare inom skyddsfilm för allt från mobiltelefoner �ll kylskåp. 
Kärnkompetensen är inte så mycket kopplad �ll själva plas�olien utan mer �ll fästmedlet, eller 
limmet om man så vill. Chargeurs är också världens ledande handelshus i ull. Produkter med 
koncernens Na�va Precious Fibersmärke innehåller 100% spårbar ull. Na�va har marknadens mest 
långtgående kravbild för kvalitet och cer�fiering av leverantörer vad gäller bland annat 
miljöpåverkan och djurhantering. Y�erligare e� område där Chargeurs är marknadsledande är 
mellanfoder, eller mellanlägg, �ll kläder. Inom de�a segment är Chargeurs en ledande leverantör 
�ll flera lyxvarumärken och har en marknadsandel på omkring 25%.

Chargeurs rapporterade under perioden en svag försäljning inom affärsområdet skyddsfilm.

MAG Interac�ve är en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelpor�ölj över 350 
miljoner nedladdningar. MAG Interac�ve fick en succé med si� första spel ”Ruzzle” som laddats ned 
över 50 miljoner gånger globalt. Bolaget har följt upp de�a med y�erligare å�a spel som har 
laddats ner över 10 miljon gånger. Senaste spelet a� nå denna milstolpe var det sociala 
frågesportsspelet ”Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. I slutet av 2020 annonserade 
MAG a� bolaget förvärvat den svenska spelstudion Apprope, som främst utvecklar spel inom 
ordkategorin och nå� över 55 miljoner användare. Appropes ordpusselspel, ”Word Mansion”, 
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

Bolagets ak�ekurs har ha� en fortsa� svag kursutveckling sedan sin senaste kvartalsrapport i slutet 
av mars.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap är en svensk UCITSfond som främst 
investerar i små och mycket små bolag i Europa. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

17,52

0,23

0,77

10,06

0,22

1,10

84,93

92,11

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Por�olio Date: 20230531

Land Por�öljvikt %

Paradox Interac�ve AB

Games Workshop Group PLC

Interpump Group SpA

discoverIE Group PLC

Bakkafrost P/F

Cranswick PLC

CIE Automo�ve SA

CVS Group PLC

Cor�ceira Amorim SGPS SA

Chargeurs SA

SWE 6,2%

GBR 4,2%

ITA 4,1%

GBR 3,8%

NOR 3,8%

GBR 3,5%

ESP 3,5%

GBR 3,4%

PRT 2,6%

FRA 2,6%

Branschfördelning (%)

%

Teknologi 22,4

Sällanköpsvaror 21,1

Industri 19,4

Media & kommunika�on 15,2

Hälsovård 9,4

Konsument, stabil 8,9

Basindustri & råvaror 3,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Storbritannien 30,3

Sverige 21,6

Italien 10,9

Norge 7,3

USA 6,5

Frankrike 6,3

Spanien 3,7

Portugal 2,8

Tyskland 2,4

Nederländerna 2,3

Övrigt 6,0

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad  Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge US Small and Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                      Nordamerika

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20160831

662

40,8%

31

SE0008347447

223,96

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                29,7%

Jessica Frank
Sedan 20160831

Linn Hansson
Sedan 20190819

US Small & Microcap  Förvaltarkommentar  Maj 2023

Fonden hade en posi�v utveckling under maj månad. Bland fondens bästa 
bidragsgivare kan nämnas UFP Technologies, Shoals Technologies och Advanced 
Drainage Systems.

Shoals Technologies är en ledande leverantör �ll solindustrin. Bolaget �llhandahåller 
lösningar för elektrisk balansering av system (EBOS) för solenergiprojekt. Lösningarna 
bidrar �ll a� förenkla installa�onen, minska kostnaden och öka �llförlitligheten i 
projekten. Patenterade lösningar skapar inträdesbarriärer och kompara�va fördelar 
för a� på så sä� ta marknadsandelar. Inkrementella �llväxtmöjligheter inkluderar 
interna�onell expansion, samt motsvarande lösningar för laddning av elbilar och 
ba�erilagring. Ak�en har s�git under månaden �ll följd av a� bolaget rapporterat 
siffror för första kvartalet som var bä�re än det marknaden hade förväntat sig. Även 
vinstutsikterna för helåret höjdes och ledningen indikerade a� det finns rum för 
y�erligare uppsida �ll dessa.

UFP Technologies är en ledande �llverkare av utrustningsskydd och 
förvaringslösningar främst �ll hälsovårdssektorn. E�erfrågan på bolagets produkter
gynnas bland annat av en åldrande befolkning samt en ökad användning av 
robotkirurgi. UFP Technologies kärnkompetens är deras �llverkningsteknologi samt 
exklusivitet �ll vissa material. Bolaget har långa kontrakt med sina kunder. UFP 
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som är son �ll en av 
grundarna. Bolaget är välskö� med en stark marknadsposi�on och starka 
kassaflöden. Under månaden visade resultatet för första kvartalet a� �digare 
problem med leverantörskedjan börjar förbä�ras samt a� den starka marknaden för 
robotkirurgi fortsä�er a� hålla i sig.

Advanced Drainage Systems (ADS) är en marknadsledande �llverkare av plaströr och 
sep�ktankar för hantering av dag och avloppsva�en. Bolaget växer snabbare än 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

2023 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge US Small and Microcap

MSCI USA Small Cap NR USD

13,0 2,8 18,5 10,3 12,7

5,0 3,3 16,9 9,2 11,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20211231, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är MSCI USA Small Cap iShares ETF. 

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small 
& Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

marknaden då rör �llverkade av plast �ll skillnad från rör �llverkade av betong och 
metall är billigare, har bä�re prestanda, längre hållbarhet samt är mer miljövänliga. 
Majoriteten av bolagets produkter �llverkas av återvunnen plast, vilket gör ADS �ll 
den största återvinnaren av plas�laskor i USA. Regleringar och ökad e�erfrågan på 
mer hållbara lösningar tror vi kommer gynna bolagets �llväxt under lång �d 
framöver. Skalfördelar och god kostnadskontroll möjliggör s�gande marginaler och 
starka kassaflöden. Även ADS rapporterade starka kvartalssiffror under månaden 
vilket förklarar ak�ens starka utveckling.

Bland fondens sämsta bidragsgivare under månaden kan nämnas Inter Parfums och 
Installed Building Products.

Inter Parfums �llverkar och marknadsför do�er främst under licenskontrakt med 
globala lyxvarumärken. Bolaget grundades 1982 av Philippe Benacin och Jean Madar 
som for�arande är storägare samt verksamma i bolaget. Inter Parfums är e� välskö� 
bolag med en kapitallä� affärsmodell där fokus ligger på varumärkesbyggande. Inter 
Parfums �llväxt gynnas av en stark e�erfrågan på parfymer & lyxvarumärken samt på 
längre sikt en växande medelklass, främst i Asien. Bolaget har historiskt vuxit 
snabbare än marknaden och har e� flertalet gånger de senaste kvartalen höjt 
vinstutsikterna. Ak�en hade trots en stark kvartalsrapport en nega�v utveckling 
under månaden, �ll viss del �ll följd av en stark uppgång inför rapporten.

Installed Building Products (IBP) är en av USAs ledande installatörer av isolering �ll 
bostäder. Bolaget gynnas av ökade krav på mer isolering i hus, för a� göra dem mer 
energieffek�va. Undermålig isolering är den största anledningen �ll energiförluster i 
bostäder vilket är kostsamt för husägaren sam�digt som det bidrar �ll stora 
koldioxidutsläpp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom är 
bolagets största ak�eägare. Precis som fondens andra innehav är IBP välskö�, 
lönsamt och har starka kassaflöden. Under månaden rapporterade bolaget e� något 
svagare resultat än vad marknaden förväntat sig.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap är en svensk UCITSfond som 
huvudsakligen investerar i små bolag på den amerikanska marknaden. 
Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en 
�dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande fondens 
relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade 
och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

15,78

0,70

0,65

10,38

0,10

3,81

72,95

59,64

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

UFP Technologies Inc

nVent Electric PLC

Winmark Corp

Inter Parfums Inc

Stantec Inc

FirstService Corp Ordinary Shares

Chemed Corp

Advanced Drainage Systems Inc

MSA Safety Inc

Evertec Inc

USA 6,4%

GBR 5,0%

USA 4,2%

USA 3,9%

CAN 3,9%

CAN 3,9%

USA 3,7%

USA 3,4%

USA 3,2%

PRI 3,2%

Branschfördelning (%)

%

Industri 36,4

Hälsovård 21,7

Teknologi 14,6

Sällanköpsvaror 8,6

Konsument, stabil 7,1

Fas�ghet 6,8

Bank och finans 2,6

Media & kommunika�on 2,3

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 77,4

Kanada 14,0

Storbritannien 5,3

Övrigt 3,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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