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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 9,2 -5,1 8,6 8,7 12,2
MSCI ACWI NR USD 17,3 -2,8 13,1 12,2 13,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - November 2023

Den héga inflationstakten och investerares riskvilja i ljuset av centralbankernas atstramning for att
fa bukt med detta har till stora delar varit ett centralt tema under 2023. Liksom att vissa vantar
med att satta pa sommardécken tills forsta snon kommer for att inte slita pa vinterdacken har vissa
investerare valt att positionera sig foér en mer positiv efterfragesituation. Andra investerare har
gjort det motsatta. FOMO (fear of missing out) har tydligt visat pa detta, da borser ibland tjurrusat
pa de minsta tecken pa positiva framtidsutsikter samtidigt som besvikelser straffats relativt hart.

Positiv borsutveckling trots svag tillvaxt och hog inflation

Vilka som har haft mest rétt (eller minst fel) har pendlat. Avkastningen har svangt fram och tillbaka
under aret, som férutom hog inflation och rantehéjningar dven innehallit betydande geopolitiska
utmaningar och relativt stillastdende aggregerad vinsttillvaxt. Nu har rantorna sannolikt passerat
toppen samtidigt som konjunkturella signaler talar for relativt svag efterfragan.

Aven om svag tillvixt och hég inflation normalt inte brukar vara gynnsamt fér aktier kan vi
konstatera att efter elva av tolv manader kalenderaret 2023 sa visar en majoritet av varldens borser
pa uppgangar. | taten hittar vi som tidigare omtalats framforallt Magnificent Seven-dopade Nasdaq
och den valutakinsliga japanska bérsen. Overlag har mindre bolag utvecklats simre &n stérre.

Utsikter for 2024

Vad 2024 kommer att innehalla 4r som vanligt svart att sia om, men tar bolagen sig igenom den
forvdantade inbromsningen (som allt fler foretag signalerade om under den rapportperiod som
pagick under november) och tecken pa de av manga forvantade rantesankningarna fran
centralbankerna borjar komma narmare finns det manga som férmodligen ligger med fingrarna
nara kopknappen. Néar investerare vadrar morgonluft kan borser snabbt vianda, dven om det
normalt dven finns kortsiktiga luftgropar.

Tva férandringar under manaden.

Bland de storre forandringar som skedde under manaden kan namnas tillaggsinvesteringar i
Eurofins Scientific, nVent Electric samt Spirax-Sarco Engineering. Forsaljningar skedde framst i
Fairfax Financial, Fairfax India samt Markel. Inga bolag ldamnade portféljen. Under november
tillkom dock tva nya bolag portféljen.
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Core & Main ar en ledande distributor av vatten-, avlopps- och brandskyddsprodukter i USA. De
tillhandahaller ett brett utbud av vasentliga infrastrukturprodukter och tjanster till olika branscher,
inklusive kommunal, bostad, kommersiell och industriell sektor. Féretaget ar specialiserat pa att
tillhandahalla en bred portfolj av produkter och |6sningar som anvands for att bygga och underhalla
vatten- och avloppssystem samt tillhandahaller aven brandskyddssystem.

Core & Main har en omfattande nationell rdackvidd med manga strategiskt beldgna
distributionscenter 6ver hela USA. Detta gor det mojligt for dem att effektivt leverera produkter och
tjanster till kunder over hela landet, men dven erbjuda mervardestjanster som teknisk expertis och
support

Eftersom Core & Main ar involverade i forsorjningskedjan for vatten- och avloppsinfrastruktur,
spelar de en viktig roll i att stodja hallbarhet och miljévanliga initiativ. De kan erbjuda produkter och
I6sningar som bidrar till att minska vattenforluster, forbattra energieffektivitet och hantera
avloppsvatten pa ett miljovanligt satt. Snittaldern pa amerikanska vattenror ar 45 ar, och antalet rér
som gar sonder Okar. Det i sin tur betyder mer férorenat vatten. Lagg till den 6kade féorekomsten av
extremvader dar underdimensionerade och daligt underhalina avlopp svdmmas over sa finns
ytterligare behov av atgarder. Investeringsomradet ar Miljdutmaningar.

Veeva Systems ar ett bolag vi haft pa radarn under en lang tid. Veeva Systems ar det ledande
molnbaserade mjukvaruforetaget specialiserat pa life science-industrin med visionen att bygga ett
helt "Industry Cloud for Life Sciences". Foretagets nyckelord ar innovation, produktexcellens och
kundframgang. Framgangsrik intern innovation och en lyckad expansion till en ny vertikal &r
omraden som Veeva bevisat sig gora skillnad inom, inte minst jamfort med konkurrenter. Att legalt
verka under bolagsformen allmdnnyttigt féretag forenar bolagets och nyckelintressenternas
intressen.

Veeva fokuserar pa att bygga langsiktiga relationer med sina kunder. Den kritiska karaktdren hos de
tjanster de tillhandahaller innebar att nar ett foretag val anammat Veevas I6sningar kommer de
sannolikt att fortsatta anvanda dem under en langre period. Deras mjukvaruldsningar anvands i stor
utstrackning av lakemedels- och bioteknikforetag av alla storlekar, vilket ger en aterkommande
intaktsstrom

Veeva har alltid haft en mycket konservativ balansrdkning. Kassaflédesgenereringen ar konsekvent
och imponerande och skapar kéllor till kassaflode for tillvaxtinvesteringar. Investeringsomradet ar
Halsa och Valbefinnande.

Framst avkastningsbidrag fran mer cykliska bolag

Efter ett delvis motigt ar for mer industricykliska och konjunkturkansliga bolag vad november
manad nagot av det motsatta fér portféljens innehav av sadan karaktar. Storst avkastningsbidrag
kom fran Brookfield Corporation och Aalberts. Aven Salesforce, Stantec och Scheider Electric
fanns hogt upp pa vinnarlistorna efter att positiva framtidsutsikter presenterats. | den negativa
vagskalen marktes framst Markel och Pure Storage. En gemensam namnare for dessa bolag var viss
forsiktighet for den niara framtiden. Aven Shoals Technologies utvecklades svagt givet pagdende
skepticism kring utvecklingen for solenergisegmentet.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,6
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,6
Alpha -2,2
Up Capture Ratio 87,5
Down Capture Ratio 98,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 25,0
Halsovard 24,8

® Teknologi 20,8
Bank och finans 20,5
Media & kommunikation 3,6
® Nyttotjanster 2,8
® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,2%

Hologic Inc USA 4,6%

WSP Global Inc CAN 4,4%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,4%

Stantec Inc CAN 4,3%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vig CAN 3,9%

Qiagen NV USA 3,9%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 3,9%

Schneider Electric SE FRA 3,7%

Eurofins Scientific SE FRA 3,5%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,1

Kanada 19,2

Japan 13,3

Frankrike 7,5

o Storbritannien 4,7

e [talien 4,0

® Danmark 3,2

e Nederlanderna 3,2

Brasilien 2,8

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



