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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Globalfonden - Forvaltarkommentar - December 2023

Globala borser fintade bort dystra forvantningar for ar 2023

Aven om det for en investerare med svenska kronor som basvaluta maskerades nagot av
kronforstarkningen nadde flertalet av vérldens borser nya rekordnivaer under arets sista manad.
Rallyt fortsatte dnda in i kaklet. For en svensk investerare kom mer &n halva icke direkt
valutapaverkade Stockholmsbdrsens arsavkastning under december. Motsvarande siffra for mindre
bolag var kring tva tredjedelar av avkastningen for hela 2023. Varldsindex steg cirka 1,5% under
december (i svenska kronor matt). Borsutvecklingen for heldret 2023 kan darmed beskrivas som
fantastisk, inte minst med bdde den oro som finns kring konjunkturen samt de geopolitiska
spanningar som fortsatt rader.

Den framsta forklaringen till rallyt &r den dramatiska omsvangningen i de langre marknadsrantorna
dar kraftiga fall (i sparen av fallande inflation) skett sedan toppnoteringarna i oktober. Gladjen éver
detta 6kade riskviljan och gav darmed god skjuts till aktiekurserna.

Rallyt i aktiekurser under december maste dock i var syn under kommande manader backas upp av
god vinstutveckling och bolagens uttalanden kring (forhoppningsvis positiva) utsikter fér 2024 och
dérefter. Detta bestar, med kdnnedom av en potentiellt forsvagad konjunktur, som den kanske
enskilt mest centrala fragan for kommande ar.

Tre fordndringar under manaden.

Under december tillkom tre nya bolag portféljen, tvd inom investeringsomradet livsstilar &
samhallsutveckling, vars framsta kdnnetecken ar bolag som forandrar samhallen och de livsstilar
manniskor foredrar, samt ett inom investeringsomradet motstandskraftiga samhillen, d.v.s. bolag
med |ésningar som bidrar till en modern och uthallig infrastruktur, cirkuldra konsumtions- och
produktionsmonster samt teknologisk utveckling for att bidra till mer motstandskraftiga samhallen

BayCurrent Consulting ar en mycket konkurrenskraftig utmanare pa den japanska marknaden for
digital transformation. Viktiga konsultomraden bolaget erbjuder &r just inom digital transformation,
men dven strategi, hallbarhet, teknik och allman verksamhetsutveckling ar del av bolagets
erbjudande. Den japanska regeringen har aviserat flera initiativ for att framja digital
transformation, stédja foretag att introducera teknik for att hoja produktiviteten och skapa nya

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5304
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,4%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 417,50
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 27,6%
Geografisk inriktning Global

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

lIGCC

[The Institutional Investors
Group on Climate Change

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

Principles for q}‘ ‘ D P
Responsible

Investment | piscLOSURE INSIGHT ACTION
NENMAp
?///4’&)
7
/4
Fond

on
3101 0014

www.svanen.se/fonder

3,0

EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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tjanster och produkter under nya affirsmodeller. Féretagets styrka ligger i manga ars erfarenhet av
digital radgivning och dess formaga att tillhandahalla féretagsstrategier fran formulering till
genomforande. Ett av BayCurrents kdnnetecken ar en hog andel unga anstéllda. Man ser ett tydligt
samband mellan utveckling och utbildning samt rekrytering av unga samt I6nsamhetsférbattring
Over tid. Foretagets malsattning ar att tredubbla sina intdkter inom fem ar.

Dynatrace ar ett teknologiféretag som erbjuder stora foretag en intelligent och enhetlig plattform
for dévervakning av applikationer och infrastruktur. Huvudfokus &r ett fatal centrala element inom
IT-arkitektur, exempelvis utvecklings-, 6vervaknings- och sakerhetsmiljo. Bolaget har sedan nastan
femton ar rankats som branschledare av analysforetaget Gartner. | takt med den teknologiska
utvecklingen sker en 6kad anvandning av komplexa IT-system som allt oftare baseras pa flera olika
molntjdnster. Resultatet blir att foretag far det allt svarare att hantera systemen. Bolagets
teknikplattform baserad pa artificiell intelligens (Al) ar unik och svar att kopiera. Bolaget har god
finansiell disciplin och ett uttalat 16nsamhetsfokus. Affirsmodellen har uppvisat god skalbarhet
dven vid hoga tillvaxttal.

Moncler grundades 1952 som en tillverkare av klader for kallt vader. Bolaget sédljer produkter under
tva huvudvarumarken: Moncler och Stone Island. Deras rotter som tillverkare av dessa produkter
och mer dn 70 ar av att odla denna varumarkesimage har gjort att bolaget idag framgangsrikt
placerat sin flaggskepps-produkt, varma jackor av hog kvalitet och med en kansla av lyx, i
medvetandet hos alla konsumenter. Foretagets Overgdng fran ett premiummarke till ett
lyxvarumarke stods av dess langa historia och via ett framgangsrikt genomférande av sin strategi.
Bolagets starka stallning inom hallbarhet attraherar en 6kande méangd tillkommande konsumenter.
Monclers senaste forvdarv av Stone Island och dess kapitalallokeringsstrategi bidrar till dess
langsiktiga tillvaxtpotential.

Samtidigt lamnade tre bolag portféljen. Efter en kursmassigt enormt fin 14-manadersperiod valde
vi att avyttra det langvariga innehavet i Fairfax Financial, dar kurspotentialen ser begrénsad ut i det
korta perspektivet. Aven Brookfield Corporation och Brookfield Renewable limnade portfdljen da
en foretagsaffar gjort att bolagens verksamheter narmare kan kopplas till &mnen som kan anvandas
inom karnvapenproduktion.

Stark avslutning for flertalet innehav

Efter ett delvis motigt ar for mer industricykliska och konjunkturkénsliga bolag var december precis
som november manad nagot av det motsatta for portféljens innehav av sadan karaktar. Bland
vinnarna marktes Zebra Technologies och Spirax-Sarco Engineering. Tillsammans med mindre
bolag som Certara och Faifax India samt Core & Main uppvisade flertalet europeiska innehav fin
utveckling, bland annat Recordati och Eurofins Scientific. Den generella bérsoptimismen gjorda att
ytterst fa bolag hamnade i den negativa vagskalen under december. Shimanos viardeminskning pa
knappt tre procent var samst i portféljen, medan ytterligare fem innehav stannade pa nollstrecket.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,9
Sharpekvot 0,8
Beta 0,9
Tracking Error 5,3
Informationskvot -0,5
Alpha -1,5
Up Capture Ratio 89,2
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 29,7
Halsovard 27,0

® Teknologi 21,6
Bank och finans 13,4

® Sallankdpsvaror 5,4
Media & kommunikation 2,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,0%

Stantec Inc CAN 4,6%

Hologic Inc USA 4,4%

WSP Global Inc CAN 4,3%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,1%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,0%

Qiagen NV USA 3,9%

Schneider Electric SE FRA 3,8%

Eurofins Scientific SE FRA 3,7%

Zebra Technologies Corp Class A USA 3,6%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,9

Japan 14,4

Kanada 12,7

Frankrike 7,7

e [talien 7,2

o Storbritannien 59

e Nederlanderna 3,3

® Danmark 3,0

Brasilien 2,9

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



