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Forord: Morgonraiden mot ESG

Den 31 maj 2022 slog tysk polis till i en
morgonrazzia pa ett satt man narmast
forknippar med tung brottslighet. Den har
gangen handlade det dock om nagot helt
annat: tyska kapitalforvaltaren DWS
anklagades for gronmalning, d.v.s. att ha
pastatt sig forvalta pengar med ESG som
hogsta mal men atti sjalva verket inte foljt de
riktlinjerna.

Utover det faktum att det knappast finns
tydliga riktlinjer kring vad faktisk ESG
egentligen innebar (har dyker det gamla
talesattet One man's terrorist is another man's
freedom fighter upp i huvudet) sa var detta
tillslag remarkabelt pa flera satt. ESG ar
numera storpolitik och kommer bara fortsatta
paverka varlden, foretag och
kapitalmarknaden mer och mer. Vi ser framfor
oss en forandring i att verkligen tydliggdra vad
regulatoriska organisationer menar med ESG,
en utgallring i den rating-djungel som
uppstatt, dar aktorer satter helt olika betyg pa
bolag samt (annu) storre rapporteringskrav
fran samtliga aktorer.

Hur resonerar da vi som forvaltar
Globalfonden kring detta? Jo - att det blir
annu viktigare att skilja pa vad som ar ratt och
riktigt for en ansvarstagande kapitalforvaltare
som vill ha kvar fortroendet att langsiktigt 6ka
vardet pa sina kunders kapital, kontra de
populistiska ESG-vindar som konstant andrar
riktning. Som ndgon sa: det ar stor skillnad pa
etik & moral a ena sidan och ESG & andra
sidan. Det ena kan i bolagsform vara
grogrunden for den mest genuina
konkurrenskraft vi kanner till - en stark
bolagskultur. Medan det andra till stora delar
handlar om politik, tvehdgsenhet, formalia
och otydliga spelregler. Vi har tidigare uttryckt
det som att Globalfonden agnar sig at
Hdllbarhet pa riktigt. Det viktiga ar att folja sin
den egna egen moralkompassen, inte
Ratinginstitut X senaste ESG-poang. Eller vad
omvarlden dikterar ar battre eller samre.
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Var moralkompass handlar om starkare
affarsmodeller pa tio ar sikt, foretagsledare
med hog integritet samt en 6dmjukhet att
avyttra foretag nar deras moralkompass inte
matchar var!

Didner & Gerge Global har inte ordet
hallbarhet i namnet - helt enkelt for att det
for oss ar mycket viktigare an ett namn.
Saknas denna karnovertygelse ar det latt att
styras av svansen snarare an hunden. Ar
qgatarisk gas battre an rysk olja? Ar gruvor i
Afrika mer ”ESG-iga” nu nar deras mineraler
over tid kravs for miljofordelaktiga elbilar?
Bor inte Saab betraktas som ett battre
innehav an traditionella svenska
industribolag - de forsvarar ju demokratin?

Spérsmal som dessa och flertalet dartill har
bara ett givet svar om ens installning bottnar
i en genuin dvertygelse om vad hallbarhet
bor innebara for en langsiktig forvaltare.
Fran var uppgift som fortroendevalda
forvaltare av personers manniskors
sparpengar ser vi tyvarr en polarisering i hur
kapitalmarknaden angriper hallbarhet som
fenomen. A ena sidan anses det
samhallsekonomiskt forsvarbart att lagga
manga hundratals miljarder pa utvecklingen
av s.k. gront stal med ett elbehov pa halva
Sveriges nuvarande totala kapacitet. A andra
sidan okar de totala subsidierna till fossila
branslen till rekordnivaer', dar pengarna
bokstavligen flodar fran aktdrer som i andra
sammanhang garna sitter pa hoga ESG-
hastar.

Visst kan det vara bra att ha tva tankar i
huvudet samtidigt, men det blir svart att
sympatisera med en rorelse som garna
investerar i oljebolag med monstruosa
bonusprogram till chefer sa lange ESG-
podngen ar hoga tack vare en fullmatad ESG-
rapport med fagra l6ften langt fram i tiden.



Att manga bolag och branscher som for ett
ar sedan sags som mest anti-ESG hade en
fantastisk kursutveckling under 2022 och
pldgat manga relativforvaltare har dock
sakertinget med saken att gora...?

For oss ar svaren pa fragestallningarna ovan
tydliga: nej, nej samt nej.

Helt enkelt for att:

1) viinvesterar i bolag, inte branscher eller
korta cykler

2) vi letar efter foretag vars affarsmodell
med stor sannolikhet &r starkare om tio ar
3)...som styrs och leds av personer med hog
integritet

4) ...dar de i hog utstrackning kan styra sitt
eget 6de via priser och leveranser med hogt
vardeskapande oOver tid

5) ...som lOser kunders problem pa ett
innovativt och uthalligt satt

6) och dar vi kan investera till en fordelaktig
vardering.

"You are neither right nor

Globalfonden har i ljuset av detta utvecklat
ett eget hallbarhetsbetyg pa innehav och
potentiella innehav, vilket i hogre
utstrackning reflekterar var syn pa vad en
hallbar affairsmodell &r.

Mer om detta finns att ldsa pa sidan 13 och
framat i den har rapporten.

Var tro pa hallbarhet dr starkare @n
nagonsin, men termen ESG har som den
anvands idag tjanat ut sitt syfte och saknar
nu sin relevans.

HENRIK
ANDERSSON OCH
LARS JOHANSSON,
Férvaltare Didner &
Gerge Global

Foto: Birgit Walsh

wrong because the crowd

disagrees with you.

You are right because your
data and reasoning are

right”
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Benjamin Graham



OM GLOBALFONDENS SVANENMARKNING

Vad betyder det att Svanenmarka en fond? Svanenmérket pd en fond innebér inte att alla foretag i
Svanenmarket kontrolleras av Nordisk Miljdmarkning och fonden ar héllbara eller utan problem och utmaningar.
4r en kvalitetsstimpel pa Didner & Gerge Globals Svanens krav pa fonden syftar till att den som spararien

fond indirekt ska paverka marknader, branscher och

hallbarhetsarbete. | snart 30 ar har konsumenter anvant N ) i o
foretag i en mer hallbar riktning.

Svanenmarket som vagledning for att kunna vélja
produkter som lever upp till tuffa krav pa miljo, halsa och
kvalitet, och som bidrar till ett mer hallbart samhalle.

En Svanenemarkt fond ska utesluta:

o vissa branscher och foretag som ar sarskilt

En Svanenmarkt fond ska arbeta med ett positivt urval av problematiska.
foretag, vilket bland annat innebar att: o foretag som utvinner, foradlar eller producerar energi
fran kol (for elproduktion), olja, gas och uran (max 5
e fonden ska gora en hallbarhetsanalys av tankbara procent av foretagets omsattning).

o foretag som producerar eller séljer kontroversiella
vapen.

o foretag som séljer konventionella vapen (max 5
procent av foretagets omsattning).

placeringar och prioritera de bolag som visar ett
gediget hallbarhetsarbete.
e fonden ska presentera vilka aktier och obligationer

som valjsin i fonden och arligen rapportera fondens o féretag som producerar eller séljer tobak (max 5
hallbarhetsarbete. procent av foretagets omséttning).
e Svanen uppmuntrar fonden till aktivt 4gande samt o fOretag som inte foljer internationella normer och
paverkansarbete gentemot féretagen i portféljen. konventioner p& omraden som arbetsratt: ILO,
manskliga rattigheter, grov korruption och grova
miljobrott.

Att arbeta tillsammans med Svanen ér en méjlighet fér oss att fd vara
processer inom hallbarhet kontrollerade och kvalitetssékrade.

Det dr ett tillfélle att kunna fora fram det vi arbetar med varje dag och
visa vdra intressenter att vi verkligen gér det vi sdger att vi ska géra
och att de kan vara trygga med vdra hdllbarhetsprocesser.

Vi dr oerhért glada och stolta 6ver att vart arbete lever upp till de Anna Eriksson ér
uppdaterade, hogre krav som Svanen satt. hdllbarhetsanalytiker i
férvaltarteamet. Hon arbetar
strategiskt med hdllbarhet i
vdra fonder, i ndra samarbete
med portféljférvaltarna.

ANNA ERIKSSON,
HALLBARHETSANALYTIKER

Foto: Birgit Walsh

Las mer om Svanenmarkning pa svanen.se/fonder.

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022


http://www.svanen.se/fonder

GLOBALFONDEN OCH ANDRA GENERATIONEN AV SVANEN

av Henrik Andersson och Lars Johansson

Alla branscher behover arbeta systematiskt med
hallbarhetsarbete, inte minst finansbranschen som
genom sin paverkan pa kapitalstrommar bade har
ett ansvar - och en stor mojlighet att bidra till en
hallbar varld.

Nordisk miljomarkning (organisationen bakom
Svanen) beddmer inte enskilda bolag som fonden
investerar i. Daremot staller de krav och granskar att
forvaltarna bakom fonden har strukturerade
processer, ett ambitiost hallbarhetsarbete och att de
aktivt arbetar for att paverka bolag i en hallbar
riktning.

Den forsta generationens krav lanserades 2017 och
gallde fram till mars 2023. For att sékerstalla att man
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ar med och driver utvecklingen lanserades skarpta
krav for att fa en Svanenmarkning. Den andra
generationens hardare krav lanserades i februari
2022 och galler till mars 2025. Skarpta krav som
kraver mer gedigen dokumentation - men ocksa en
stor mojlighet att bidra till en hallbar varld.

Det ar fondbolagen sjalva som ansoker om att
Svanenmarkningen. Kraven fondbolaget ska leva
upp till delas upp i fyra omraden; exkludering,
inkludering, transparens och aktivt agande.

For Didner & Gerge Global och det ambitiosa
hallbarhetsarbete vi pa eget initiativ utfor var det en
sjalvklarhet att vara med pa den fortsatta resan.

eNM4

I november 2022 fick Didner & Gerge
Global sin Svanenlicens fornyad.
Denna gdng blev fonden godkdnd
fér andra generationens
Svanenkriterier, ddr samtliga krav
har skdrpts ytterligare.

| Pd bilden férvaltarna Henrik
Andersson och Lars Johansson vid
ceremonin under Greenolution day i
Brygghuset i Stockholm.

Foto: Anna Marcus
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i HALLBARHET I
DIDNER & GERGE

Héllbara investeringar

Vi ar aktiva forvaltare, och vi valjer noggrant ut
innehav till fonderna utifran grundlig bolagsanalys.
Fonderna investerar i ett fatal utvalda bolag varlden
over. Vi lagger ner avsevard tid pa att utrona huruvida
bolag drivs av personer med hog integritet och med
affarsmodeller som behaller sin relevans, sa att vi kan
vara langsiktiga agare. FOr oss ar det viktigt att
investera ansvarsfullt och vi skaffar oss darfor djup
kunskap om hur bolagen i vara fonder arbetar med
hallbarhet.

Vi ar langsiktiga investerare och ser det som var
uppgift att investera i bolag som vi bedomer kommer
vara lonsamma och leverera god avkastning till vara
kunder over tid och till en rimlig risk. Risk innefattar i
detta avseende bade finansiella risker och
hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisk definieras som en
miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle
intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens varde.

De hallbarhetsfaktorer vi beaktar innefattar
miljorelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rattigheter samt
bekampning av korruption och mutor. Den ansvariga
forvaltaren gor en prognos av héllbarhetsrisker innan
ett foretaget tas in i fonden och ansvarar for
regelbunden uppdatering av portfoljens aktuella
riskbedomning. Utgangspunkten i
investeringsfilosofin for alla vara fonder dr att hitta
valskotta bolag med stabil ledning och dagare och
hallbara affarsmodeller.

Vi arbetar med hallbara investeringar pa manga
olika satt - allt fran att vi stravar efter att hitta bolag
som inser vikten av att hushalla med resurser, till att
utesluta bolag som underpresterar inom hallbarhet.
Genom att vara aktiva dgare kan vi dven paverka
foretagen vi dger att forbattra sitt hallbarhetsarbete.
Dessa tre strategier (valjer in, valjer bort och
paverkar) ligger till grund for hur vi aktivt integrerar
hallbarhet i var forvaltning.

VALJER IN

Vi lagger stor vikt vid att identifiera bolag
som arbetar ansvarsfullt och l[angsiktigt
hallbart. Ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella 6verens-
kommelser och normer for manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljo och
korruption. Det ar viktigt att valja in an-
svarsfulla bolag, och vi skaffar oss darfor
kunskap om hur véra portféljbolag arbetar
med hallbarhet. Vi ser garna att hallbarhet ar
en central del i bolagets strategi.
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VALJER BORT

Vi stravar efter att utesluta bolag i vissa
branscher med stora utmaningar. Vi
investerar inte i bolag vars verksamhet
strider mot internationella riktlinjer och
konventioner. Vi har nolltolerans mot bolag
som ar involverade i kontroversiella vapen
och karnvapen, och utesluter till stor del
bolag som ar involverade i fossila branslen,
tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi och krigsmateriel.

PAVERKAR

Genom dialog med bolag kan vi paverka
positivt i syfte att fa bolagen att utveckla
och forbattra sitt hallbarhetsarbete.
Dialogen kan ske direkt via oss eller via
tredje part i samarbete med andra
investerare. FOr oss ar det dven viktigt att
ha en god insikt i hur styrelsearbetet
fungerar. Ett satt att gora det ar att vi
engagerar oss i bolagens valberedningar,
och narvarar och rostar pa bolagsstammor.



SAMARBETEN UNDER ARET

av Asa Eklund, Ansvarig regelefterlevnad och héllbarhet

Fondbolagens forening

Vi ar aktiva medlemmar i Fondbolagens férening som ar en oberoende branschorganisation
med uppgift att ta tillvara fondspararnas och fondbolagens gemensamma intressen. Under
aret har vara medarbetare engagerat sig i fyra olika arbetsgrupper: arbetsgruppen for
redovisning, penningtvattsgruppen, foreningens juridik- och compliancegrupp samt
arbetsgruppen for agarfragor och hallbarhet.

Swesif

Vi ar medlemmar i Swesif (Sweden “s Sustainable Investment Forum) som &r ett
oberoende, icke-vinstdrivande forum for organisationer som arbetar med héllbara
investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att 6ka kunskapen och intresset for
hallbara och ansvarsfulla investeringar. Swesif har tagit fram hallbarhetsprofilen, vilket ar
ett standardiserat informationsblad som komplement till fondfaktabladen som beskriver
fondens arbete med hallbarhetsfragor. Fondernas hallbarhetsprofiler gar att finna pa var
hemsida www.didnergerge.se, samt pa www.hallbarhetsprofilen.se.

Etiska namnden for fondmarknadsforing

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF) ar en oberoende namnd med syfte att
folja upp att fondbolagen i sin information och marknadsforing beaktar de regler som
galler, bland annat Fondbolagens forenings riktlinjer for fondbolagens marknadsféring
och information. Didner & Gerge har idag en representant i ENF:s styrelse.

Institutionella dgares forening

Vi ar medlemmar i Institutionella Agares Férening (IAF). IAF &r en ideell férening som
tillvaratar medlemmarnas intressen som institutionella dgare pa den svenska
aktiemarknaden genom att engagera sig i bolagsstyrningsfragor och genom att framja
sjalvregleringen pa aktiemarknaden.

Institutional Investors Group on Climate Change

Didner & Gerge dr medlem i Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC),
Europas storsta medlemsorganisation for institutionella investerare som vill
samarbeta och engagera sig i klimatfragan. IIGCC arbetar med saval investerare som
med foretag och beslutsfattare for att hantera klimatforéandringarna. Genom detta
samarbete hoppas vi kunna lyfta klimatfragan annu mer tillsammans med andra
investerare.

Asa Eklund ansvarar bland annat fér
héllbarhetspolicyn och den drliga
hdllbarhetsrapporten, och annan
information om hur fonderna
arbetar med hdllbarhet. Hon ser
dven till att vi efterlever det vi lovat
vdra kunder i hdllbarhetspolicyn,
ddr till exempel screening av alla
innehav och uppféljning av
fondernas hdllbarhetsrisker ingdr.

Foto: Birgit Walsh

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Principles for Responsible Investments
Didner & Gerge undertecknade ar 2015
FN:s principer for hallbara investeringar
(PRI, Principles for Responsible
Investments). PRI omfattar sex principer,
vilka vi genom undertecknandet har
atagit oss att folja.

De sex principerna innebdr i korthet att vi
ska:
1.beakta ESG-aspekterivara
investeringsanalyser och
placeringsbeslut.
2.vara aktiva dgare och beakta ESG-
fragor i vara egna riktlinjer och i vart
arbete.
3.verka for en storre 6ppenhet kring
ESG-fragor i de bolag vi investerar i.
4.aktivt verka for att framja acceptans
och implementering av principerna
inom finansbranschen.
5.arbeta tillsammans for att folja
principerna sa effektivt som maojligt.
6.rapportera vara aktiviteter och
framsteg med att implementera
principerna.

cbpP

Didner & Gerge har undertecknat CDP
(tidigare Carbon Disclosure Project), ett
globalt initiativ for médtning och hantering
av borsbholags miljopaverkan. Tusentals
organisationer i cirka 60 lander runtom i
varlden mater och redovisar sina utslapp
av vaxthusgaser och sina klimatstrategier
genom initiativet. CPD agerar pd uppdrag
av mer an 700 institutionella investerare
och ett 50-tal inkdpsorganisationer
kopplade till globala koncerner.

Som fondbolag &r vi beroende av vara
innehavs rapportering. Genom att
underteckna far vi majligheten,
tillsammans med andra investerare, att
paverka bolagen till utékad och
forbattrad rapportering, vilket gor att vii
var roll som aktiva dgare kan ta kloka
investeringsbeslut


http://www.didnergerge.se/
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KOLDIOXIDAVTRYCK

Berdknat klimatavtryck

Vi som fondbolag har ett relativt lagt direkt
klimatavtryck i form av utslapp av vaxthusgaser,
framst koldioxid - men genom att ta hansyn till detta i
vara investeringsbeslut kan var indirekta paverkan pa
klimatet bli desto storre. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar
fossila branslen, och som allmant ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan.

Viidentifierar och mater koldioxidavtrycket for
fonderna arligen. Berdkningarna utfors av en extern
och oberoende part (ISS ESG). Det matt som anvands
for att mata koldioxidavtrycket ar ett intensitetsmatt
som visar fondportféljens exponering mot koldioxid-
intensiva bolag, dar ett lagt tal innebar att fonden i
storre utstrackning har investerat i bolag med en
verksamhet som har laga utslapp i forhallandevis till
sina intakter. For att kunna bedoma fondens
redovisade tal redovisar vi dven siffran for ett
jamforbart index eller indexfond.*

Fondernas klimatpaverkan visar den totala
mangden CO,e som slapps ut via investeringar som
ingdr i fonden. Koldioxidekvivalenter (CO,e) dr en
mattenhet som gor det majligt att méta olika
vaxthusgaser pa samma satt. Genom att uttrycka
utslappen av en viss vaxthusgas i CO,e anges hur
mycket koldioxid som skulle kravas for att ge samma
klimatpaverkan.

Resultatet for 2022 visar att Didner & Gerge Globals
koldioxidavtryck uppgar till 1,23 ton CO,e/Mkr i
bolagsintakter, det vill saga anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global slapper ut i
relation till portfoljbolagens intdkter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ar. Motsvarande
siffra for 2021 var 1,48 ton CO,e/Mkr i bolagsintakter.
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Globalfondens koldioxidavtryck ar darmed cirka
93 procent lagre an for fondens jamforelseindex
(MSCI World ACWI).

Att koldioxidavtrycket ar betydligt ldgre beror pa att
vi valjer bort stora utslappare sasom oljebolag,
gruvbolag, tung industri och verksamheter som sliter
mycket pa jordens resurser. Men ocksa for vad vi
med stor medvetenhet valjer att investera i.

Didner & Gerge Global prioriterar investeringar i
foretag verksamma inom bland annat hallbara
energikallor som vind-, vatten- och solkraft
(Ameresco, Brookfield Renewable, Shoals
Technologies, Vestas), hallbar konsumtion (VF Corp,
Shimano), hallbar samhallsutveckling (Aalberts,
Autodesk, Stantec, WSP Global), eller minskad
energidtgang i stort (Schneider Electric, Zebra
Technologies).

Vart att notera ar att Didner & Gerge Globals
klimatavtryck, enligt ISS ESG:s berdkningar, ar i linje
med (eller till och med nagot battre an) 1,5°C -malet
som sattes pa FN:s klimatmote i Paris 2015 och anger
den niva av global uppvarmning vi maste halla oss till
om vi vill leva pa en relativt stabil planet. Detta kan
stallas i relation till jamforelseindex MSCI ACWI som
idag trendar mot en potentiell temperaturdkning pa
2,8°C.




Koldioxidavtryck

Globalfondens koldioxidutslapp ar runt 93 % ldgre dn for fondens jamforelseindex
MSCI World ACWI matt som tCO,e/Mkrintakt. Kalla 1SS ESG.

Didner & Gerge Global

VW -17%

tCO.e/Mkr intakt

2021

Kalla: 155 ESG

*Jdmforelseindex vid berdkning av
koldioxidavtryck: MSCI All Country World Index

Koldioxidavtrycket visar en 6gonblicksbild av
hur portfoljens koldioxidavtryck sag ut per
2022-12-31.

Berakningarna ar inte heltackande och
indirekta utslapp omfattas inte. Mattet sager
ingenting om hur portfoljen bidrar till ett
koldioxidsnalt samhalle. Mer om mattet gar att
lasa pa www.didnergerge.se/hallbarhet .
Matning av vara fonders koldioxidavtryck utfors
av en extern analysleverantor (ISS ESG).
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Observera att berdkningarna till viss del dr
baserade pd uppskattningar. Berdkningarna tar
inte heller hansyn till att delar av
fondférmégenheten utgérs av
banktillgodohavanden. En justering for denna
faktor skulle betyda att det redovisade vdrdet
skulle vara ndgot ldgre fér samtliga fonder, men
ej for index.
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FONDENS MEST KOLDIOXIDINTENSIVA INNEHAV

Fondens fem mest koldioxidgenerande innehav (1CO,e Scope 1 & 2) per 2022-12-31

Andel av totalt ISS ESG
tCO.e tCO.e Carbon Risk
Bolag Portféljvikt (Scope1&2) (Scopel&2) Rating

Aalberts 2,9% 8932 36,6% Medium Performer
Brookfield Renewable 3,2% 3151 12,9% Leader
Eurofins Scientific 3,5% 1974 81% Medium Performer
Ameresco 21% 161,7 6,6% Outperformer

Shimano 2,5% 121,2 5,0% Outperformer
14,2% 16886 69,1%

Kélla: ISS ESG

Fondens fem mest koldioxidintensiva innehav (1C0O,e Scope 1 & 2/Mkr intékt) per 2022-12-31

tC0,e/Mkr intakt 2021 2022 Delta Forandring %
Aalberts 9,86 8,50 -1,36 -14%
Brookfield Renewable 11,78 6,58 -5,20 -44%
Ameresco 501 435 -0,66 -13%
Shimano 4,36 321 1,15 26%
Recordati 272 268 -0,04 -1%

6,75 5,06 -1,68 -25%

Kélla: ISS ESG

Fondens fem mest koldioxidgenerande innehav dverensstdmmer i stort med de fem bolag som ocksd dr
mest koldioxidintensiva relativt sin férsdljning.

AALBERTS

Nederlandska Aalberts &r det bolag som och varfor foretaget existerar forklarar det
toppar bada listorna. Bolagets verksamhetsart ~ Mmesta kring bolagets installning till

ar forklaringen - man producerar och hallbarhet: Environmentally, humanly,
bearbetar révaror for att framstélla financially.

systemkritiska komponenter.
Under 2022 minskade Aalberts

Bolaget har sina rétter inom koldioxidintensitet med 14 procent. Bolaget
metallbearbetning, men r idag involverade har ocksa ett uttalat mal att minska sitt
inom en mangd attraktiva nischomraden dar klimatavtryck med 30 procent fram till 2026
samtliga har starkt miljofokus. Bolagets och vara netto-noll ar 2050.

mission, som beskriver syftet med foretaget
Las mer om bolagets hallbarhetsarbete har.
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BROOKFIELD
RENEWABLE

Brookfield Renewable, med
huvudkontor i Kanada, ar en av varldens
storsta agare och operatér av
fornyelsebar energi. Kérnan i bolaget ar
vattenkraftverk med 6ver 120 ars
historia, pa senare ar kompletterat med
stora investeringar i vind- och solkraft.
Foretag som Brookfield Renewable ar
naturligtvis en grundbult i SDG 7
(Hallbar energi for alla).

Bolagets, pa papperet, betydande
bidrag till koldioxidgenerering ar till
mangt och mycket kopplat pa den
paverkan de har nar energi genereras
och de svarigheter som finns att mata
detta pa ett adekvat satt. Den stora
minskningen (-44 procent) i
koldioxidintensitet aren 2021-2022
bedomer vi till stor del vara kopplat till
forbattrad matning.

Bolaget har uttalade mal som bland
annat sager Strive to minimize the
environmental impact of our operations
and improve our efficient use of resources
over time samt Support the goal of net
zero greenhouse gas (GHG) emissions by
2050 or sooner.

Las mer kring bolagets verksamhet har.

SHIMANO

Japanska Shimano ar for de flesta med
intresse for cykling eller fiske ett mycket
valkant varumarke. Bolaget har ca 70
procent marknadsandel globalt inom
nischen kvalitetskomponenter till cyklar.

Deras styrka ar erfarenheten och den stora

kompetensen inom forskning och

utveckling, som resulterar i patentskyddad

ledande teknologi. Arligen produceras ca
100 miljoner cyklar. Endast 50 procent av

SCIENTIFIC

Eurofins Scientific driver ett av varldens storsta
natverk av laboratorier, i vilka man bland annat
testar om dricksvatten innehaller skadliga @mnen,
om konsumentprodukter innehaller otilldtna
kemikalier, om ldkemedel innehaller de
substanser de ska gora, om mat ar markt med
korrekt innehallsforteckning, och sa vidare. Listan
kan goras lang - men en sak har alla tjanster
Eurofins tillhandahaller gemensamt - alla finns
inom fyra huvudomraden som har en stark positiv
inverkan pa manniskors halsa.

Eurofins bidrar positivt till samhallsutvecklingen
genom att tillhandahallasina testtjanster,
ansvarsfulla foretagsaffarsmetoder, och miljévard
och samhéllsengagemang. Bolaget angav vid
senaste arsrapporten att 98 procent av intdkterna
ar direkt kopplade till FN:s Globala Hallbarhetsmal
och att 21 procent av intdkterna kommer fran
omraden i linje med EU:s taxonomi.

Den storsta anledningen till bolagets
klimatintensitet ar den mangd vatten och energi
som kravs for att bedriva laboratorieverksamhet.
Bolaget jobbar intensivt med att minska sin
klimatpaverkan har som mal att vara
koldioxidneutrala ar 2025. Under 2022 minskade
bolaget sin koldioxidintensitet med 9 procent.

Las mer om bolagets bidrag till ett mer hallbart
samhalle har.

dessa har vaxelsystem. Elcyklar vaxer med 10
procent och ett okat intresse for fritids-
aktiviteter och mer hogpresterande cyklar
driver efterfragan pa hogkvalitativa
komponenter. Ett 6kat cyklande bidrar direkt
till SDG 3 (God haélsa och valbefinnande) men
aven indirekt till minskade luftféroreningar och
minskat koldioxidavtryck SDG 11 (Hallbara
stader och samhallen).

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

AMERESCO

Amerikanska Ameresco tillhandahaller
energilosningar till ett stort spann av
bade statliga och privata kunder, dar de
saval staller om kundens energikallor till
fornyelsebara alternativ som
effektiviserar kundens energiforbrukning.
Vikten av att minska utslappen i varlden
har och nu kan inte 6verskattas. Och det
basta sattet att fa ned koldioxidutslappen
ar att forbattra energieffektiviteten i
existerande verksamheter. Detta ar
Amerescos expertisomrade vilket gor att
deras framtidsutsikter ser mycket
lovande ut.

Dock leder detta till att Ameresco
”smittas” av kundens klimatavtryck,
varfor bolaget placerar sig som nummer
fyra pa listan 6ver fondens mest
koldioxidgenerande innehav.

Jamfort med 2021 minskade
koldioxidintensiteten relativt
forsaljningen under 2022 med 13 procent,
vilket bade ar ett tecken pa teknologiska
framsteg men ocksa pa 6kad
energieffektivitet.

Las mer om bolaget och dess
hallbarhetsprogram Doing Well by Doing
Good har.

For att producera hallbara komponenter
kravs bearbetning av stal och andra
metaller. Shimano arbetar valdigt intensivt
med att minska sin klimatpaverkan, vilket
inte minst resulterade i 26 procents
nedgang i koldioxidintensitet under
foregdende verksamhetsar.

Mer fakta om bolagets framsteg och mer

generellt kring deras hallbarhetsarbete
finns att ldsa har.
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STARK HALLBARHETSPROFIL

Definition av en stark hallbarhetsprofil
av Henrik Andersson och Lars Johansson

Didner & Gerge Global har en uttalat langsiktig syn pa
samtliga vara investeringar. Vid bolagsanalysen utgar vi
ifran tanken pa evighetsperspektivet - vill vi dga detta 6ver
verkligt ldng tid?

Saledes ligger vart huvudfokus pa att hitta hallbara
affairsmodeller med tydliga konkurrensfordelar med
genuina manniskor i ledande positioner. En hallbar
affarsmodell ar helt enkelt en vi med god sannolikhet
bedomer kommer ha en starkare stallning om tio ar. Det
innefattar att [6sa verkliga problem at kunder samt att
agera pa ett satt som inte tar mer fran samhallet én vad
man ger.

Detta ar i var uppfattning den vag som har hogst mojlighet
att leda till framgang for en oberoende, fokuserad
aktieforvaltare. | var stravan efter att utveckla en
bedomningsmodell som battre och tydligare reflekterar var
syn pa hallbarhet snarare an att forlita oss pa tredjeparts-
leverantorer av ESG-poang har vi tagit fram en mall dar vi
utgar fran sexton stycken variabler. 100 procent av fondens
innehav ska ha genomgatt en hallbarhetsanalys och minst
70 procent av forvaltat kapital ska vara placerat i innehav
som passerar kraven pa en tydligt hallbar affairsmodell.

Vad innefattar da denna definition? Den tacker vad
foretaget producerar, hur vdl organisationen uppfor sig vad
gdller lagar, regler och etiska principer och hur detta mats
och foljs upp. Det innefattar dven att behandla anstallda val
och med respekt, anvanda resurser pa basta tankbara satt
samt att driva en verksamhet som skapar ekonomiska
varden Over tid. Detta krédver i sin tur bade ett [angsiktigt
perspektiv i investeringsbeslut, en finansiell robusthet och
en vilja att aterinvestera for framtida tillvaxt. | princip
samtliga foretag som blomstrar 6ver tid har en direkt eller
indirekt social licens att opera inom, vilket ar ett mentalt
ramverk vi vill applicera i analysen. Vi bedomer dven
ledningens integritet och trovardighet 6ver tid for att kunna
svara jakande pa fragan om vi vill anfértro dem med vara
sparares kapital.

Enligt var uppfattning ger denna vidare och bredare lins
en betydligt battre bild av vad hallbarhet fran borjan och
egentligen stod for. De ESG-podng som idag dominerar
kapitalmarknaden handlar mer om disclosure (det som
rapporteras) an det fundamentala, det vill sdga mer hur, &n
vad. Det ar inte primart en langsiktig fokuserad aktiefond
dessa ratinginstitut ser som sin malgrupp, utan snarare det
ansiktslosa, kvantitativa kapitalet. Vi inkluderar tredjeparts
ESG-poang som en variabel, men de anvands inte ur ett
inkluderings- eller exkluderingssyfte.

Las mer om detta i Edrordet till denna rapport.

Krav pd

100%

genomlysning

Minimikrav

0%

Hallbara
affarsmodeller

0%

Passerar
kraven




Hallbarhetsanalys

Didner & Gerge Global genomfdr en djupanalys av samtliga kandidater o
fore ett eventuellt investeringsbeslut, saval som uppfoljning av 3 8 /o
existerande innehav pa kvartals- och arsbasis. Analysen samlar in

information fran manga kallor, varav en del beskrivs pa dessa sidor.

Efter att bade externa och interna bedémningar tagits in sammanfattar UN

vi dessa i olika segment inom vart analysdokument (som gar under Global
namnet "Pocket Guide”). Vi inkluderar vad hallbarhetsvinkeln i Compact
affarsmodellen ar, graden av forsaljning inom ramen fér EU-taxonomin,
andelen av forsaljningen som kan kopplas till ett eller flera av FN:s globala
hallbarhetsmal, utmarkelser och priser inom hallbarhetsomradet och
givetvis dven vilka potentiella hdllbarhetsrisker som finns i bolagets
verksamhet.

Andra faktorer vi inkluderar ar huruvida bolaget har skrivit under

samhallsviktiga och betydande ramverk sdsom SBTi (Science Based 3 4 o/
Targets Initiative) eller UN Global Compact. Detta adderar viss tyngd till 0
bolagets faktiska engagemang inom hallbarhet. Exempelvis kan ndmnas
att 38 procent av fondens innehav vid arsskiftet hade signerat FN:s Global
Compact och 34 procent av fondens innehav har upprattat och fatt
godkant vetenskapligt baserade klimatmal som gar i linje med vad som
kravs for att vi ska klara malsattningarna i Paris-avtalet enligt SBTi.

FN:s 17 Globala mal for hallbar utveckling
RENT VATTEN OCH
SAMITET FORALLA

CiE

O

"
e
Zan”

e WMl R tweckbag

Malen med de hallbara investeringar som fonden gor ar bland annat att 27 av Globalfondens 31 innehav har
investera i bolag som bidrar till ett eller flera av Globala malen for hallbar en del av forsaljningen kopplad till ett
utveckling. Fonden investerade under 2022 i bolag som framforallt bidrog flera SDG-mal. Fondens berdkningar
tillmal SDG 3 (God hélsa och valbefinnande), SDG 7 (Hallbar energi for visar att 72 procent av bolagen har
alla), SDG 9 (Hallbar industri, innovationer och infrastruktur) samt SDG 11 intakter som till betydande del kan
(Hallbara stader och samhallen). kopplas till ett eller flera av FN:s

globala hallbarhetsmal.
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Slutlig bedomning

En sammantagen bedomning gors till
sist i en 16-punkters checklista*. For att
vi ska definiera ett bolag som att ha en
stark hallbar affairsmodell behover det
uppfylla en klar majoritet av dessa
punkter.

Checklistan innefattar minimikrav
(exempelvis normbaserade exkludering
via screeningar), sdval som neutrala
faktorer (exempelvis "no harm”-
kriterier) samt till slut positiva faktorer
via verksamhetens effekter pa miljo,
samhalle, kundnytta, foretagsstyrning,
bolagskultur med mera.).

Klarar ett bolag inte av en tydlig

majoritet av dessa faktorer blir var *En faktor, relaterad till EU-taxonomin, anses ej vara applicerbar pd alla
bedémning att en stark hallbar foretag givet dess geografiska hemvist och dess verksamhetsart, varav dessa

affarsmodell kan styrkas beddms utifrdn 15 av 16 punkter.

Stark hallbarhetsprofil

Bolagsstyrning och
informationsgivning

Hallbarhetsrelaterade risker

Tydligt hallbar
afférsmodell

Hallbarhetsrelaterad i Positivt inriktad
paverkan pa miljé & samhaélle. hallbarhetsanalys.
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EXKLUDERINGAR VIA EXTERN HALLBARHETSANALYS

Vi arbetar med bade negativ och positiv
screening. Basen utgors av sa kallad negativ
screening. For beskrivning av fondens fullstandiga

under 2022.

exkluderingskriterier, se didnergerge.se/om-

oss/hallbarhet.

Givet att fonden har integrerat dessa kriterier i
analysprocessen sedan lange har sjalva
exkluderingsprocessen ofta en minimal inverkan
pa den aktuella portfoljen - lds mer om detta i
avsnittet Urval av héndelser inom hallbarhet.

Inga forandringar med exkludering via extern
hallbarhetsanalys som primar orsak gjordes

Fonden har daremot valt bort ett stort antal
foretag dar vi inte anser deras styrka i

screening).

hallbarhetsarbetet (positiv screening) vara
god nog, dven om de formellt sett inte bryter
mot de formella kraven ovan (negativ

Bland de bolag ddr exkluderingar utférts under 2022 kan bland annat féljande bolag ndmnas:

Bolag

Tesla
Seven & i Holdings

NextEra Energy

TESLA

Bolaget har under ett flertal ar forbjudit
anstallda att ansluta sig till
fackféreningar och har dven hotat med
repressalier sdsom indragna bonusar.
Tesla har dven tvingat anstallda att
skriva pa avtal som férhindrar dem att
yppa brister i sékerhet pa arbetsplatsen
och som dven ar onormalt restriktiva
vad galler anstallning hos eller
startandet av konkurrerande

verksamheter, s.k. non-compete clause.

Utover detta har Tesla dven blivit
anklagade och stamda for att dvervaka
anstallda. Sammantaget gor detta att vi
anser att arbetsmiljon inte ar forenlig
med en langsiktigt hallbar bolagskultur
vilket ar nagot vi soker i samtliga
fondens investeringar.

Land Sektor

USA  Consumer Goods

Japan Retail

USA Utility

SEVEN & | HOLDINGS

Bolaget driver bland annat kedjan 7-
Eleven, men dven flera andra
varumarken, distributions- och
cateringfirmor. Under ett flertal ar har
foretaget redovisat siffror som tyder pa
att tobaksforsaljningen befinner sig
under tio procent av forséljningen, vilket
inneburit att de varit investeringsbara
inte bara for Globalfonden utan aven for
manga andra som anvander denna
kravstallning. Enligt ny information ar
detta dock inte fallet vilket foranledde
ISS att rodflagga bolaget. Obs!
Globalfonden har aldrig varit
investerade i Seven & | Holdings

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Extern ESG-analys

Anledning

ISS ESG-Rdd  Anstélldas rattigheter
ISS ESG - Rod Tobak
ISS ESG - Rad Fossila brénslen

NEXTERA ENERGY

Manga investerare med fokus pa ESG
har de senaste aren investerat i NextEra,
framforallt givet deras stora satsningar
pa sol- och vindkraft. Dessa tva
omraden star dock for endast 6 procent
respektive 24 procent av bolagets
energimix, dar den stora
energigenereringen framforallt kommer
fran gas (45 procent) samt karnkraft (20
procent). Man har dven en viss del fran
kol och olja. Sammantaget gor detta att
vi delar ISS rodflagga for bolaget da en
substantiell del av tillgangarna kan visa
sig riskfyllda i en framtid av allt hogre
riskpremie pa fossila energikallor.

I
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DIDNER & GERGE
HAR PAVERKAT

God bolagsstyrning édr grunden i
héllbarhetsarbetet

Vi anser att god bolagsstyrning ar grunden i ett
foretags hallbarhetsarbete. Globalfonden lagger
stor méda pa att investera i foretag med unika
bolagskulturer som kan bevara konkurrenskraften
over en lang period och utgdra en etisk kompass for
stora och sma beslutinom ramen fér en modern
affarsmodell. Vi valjer bort investeringar i foretag
som behandlar minoritetsagare illa eller har
beloningssystem som strider mot gallande
varderingar.

Externt

Da Globalfonden primart investerar i bolag med
starka hallbarhetsprofiler bedriver vi séllan
paverkan pa foretag enligt forbattring fran laga
nivaer. Fran tid till annan ar vi dock involverade i
diskussioner med vara investeringar for att
ytterligare forbattra deras hallbarhetsarbete och
transparens. Fondens paverkansarbete sker
huvudsakligen via direkt dialog med innehavens
bolagsledningar.

Leverantérer

UNDER 2022 HADE VI DIALOG OM ESG-FRAGOR MED FLERA AV VARA STORRE INNEHAV, BLAND ANNAT:

AUTODESK

Foretagsrepresentanter: Sidharth
Haksar, Senior Director, Head of

Kort beskrivning
Autodesk ar ett vertikalt

Affarsmodellen uppfyller aven
kraven for intdakter kopplade till

Construction Strategy, Simon Mays-
Smith, Investor relations.

Paverkansdialog

Diskussion och uppmuntran kring att
fortsatta ta steginom
produkterbjudandet inom cirkulart
byggande samt vilka milstolpar som
arviktiga i bolagets egna utveckling
inom hallbarhetsomradet.

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

mjukvaruforetag med expertis
inom computer aided design (CAD)
for professionella anvandare inom
arkitektur, byggnation, industri och
en mangd andra verksamheter.
Foretaget skapades 1982 i och med
lanseringen av sin flaggskepps-
produkt AutoCAD. Autodesk skrev
pa UN Global Compact 2011 och
uppfyller SBTi-kraven.

SDG 9, 11 och 12. Slutligen har
bolaget satt ett netto-noll
utslappsmal och rankades 2022
som #3 pd Corporate Knights lista
over varldens 100 hallbaraste
foretag.
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AUTODESK, FORTS

Hur tar ni steg framat i ert hallbarhetsarbete?
Fran att designa en mer effektiv moln-
infrastruktur till att se 6ver miljopaverkan fran
vara byggnader, arbetar vi kontinuerligt med att
forbattra var profil inom miljdomradet. Vart
engagemang, tillvagagangssatt, policies och
prestationer har demonstrerar ett stark
hallbarhetsfokus. | partnerskap med vara
leverantorer, kunder och andra intressenter
anvander vi best practice metoder som framjar
ett socialt- och miljomassigt ansvarstagande pa
alla nivaeri bolaget.

Vilka var de viktigast hallbarhetsmilstolparna
for er under 2022?

Vi neutraliserade vara utslapp for andra aret i
rad. Inkop av 100 procent hallbar energi for att
tacka vara byggnader, molntjanster, events samt
anstallda som arbetade hemifran. Vi kade
fokuset pa effektivitet i var verksamhet samt
genom hela vardekedjan. Detta ar ett verkligt
fokusomrade for oss - att fa med vara
leverantorer pa resan att vara lika
miljofokuserade som oss.

Vad ar er viktigaste hallbarhetsaspekt i
forsaljningen?

30 procent av ett normalt konstruktionsprojekt
ar avfall och oanvant material. Med dagens hoga
inflation blir det annu viktigare att minska detta i
en industri (konstruktion) som i normalfallet
opererar med tre till fem procents marginaler.
Ett satt att [0sa och forbattra detta ar via digitala
processer. Vi befinner oss bara i borjan av denna
utveckling. Effektiviteten som uppnas via
digitala arbetsprocesser och ihopkopplade
arbetsfloden fran arkitekter till byggarbetare pa
plats ar betydande.

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Hallbarhet som drivkraft for efterfragan?
Vi har bland annat pa kundefterfragan
inkluderat en koldioxidutslappskalkylator i
mjukvaran. Detta gor att denna aspekt redan
finns med i forsta borjan i designfasen.

En annu viktigare faktor ar att reducera
avfall och oanvant material. Ju mer som
digitaliseras och ju mer som simuleras och
skapas digitalt innan projekt inleds och
spaden satts i marken, desto mindre
resurser anvands och effektiviteten kan
forbattras med minst 30 procent.

Framforallt nar det ar langa
bestallningsprocesser med komplicerad
tillverkning, da har du inte lyxen att bérja
om. Detta gor att de digitaliserade processer
vi erbjuder okar i efterfrdgan som ett led i
foretags och andra organisationers okade
hallbarhetsfokus. Om nagot tillverkas billigt
men pa ett ohallbart satt, kommer denna
paverkan i hogre utstrackning prissattas
negativt.
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NOVO NORDISK

Foretagsrepresentanter: Karsten Munk Knudsen,
CFO & EVP, Ann Sondermalle Rendbeek, IR Manager

Paverkansdialog

Diskussion och uppmuntran kring att fortsatta ta
steg inom produkterbjudandet, minskandet av
anvandandet av plast, samt vilka milstolpar som
ar viktiga i bolagets egna utveckling inom
hallbarhetsomradet.

Kort beskrivning

Novo Nordisk ar ett renodlat biofarmaceutiskt
foretag fokuserat pa diabetes, fetma, blodarsjuka
och sallsynta sjukdomar. Behandling av diabetes
med hjalp av GLP-1-lakemedel har och kommer
fortsatta vara huvuddrivkraften for en tid
framover, dar Ozempic (veckovis injektions-
behandling) och Rybelsus (daglig oral behandling)
ar huvudlakemedel.

Nyckelkatalysatorn for ytterligare vardeskapande
for Novo Nordisk under 2022 och darefter ar
lanseringen av den aktiva substansen Semaglutid
(som finns i Ozempic och Rybelsus) i ett lakemedel
som injiceras en gang i veckan for behandling av
fetma (marknadsfort under varumarket Wegovy).
Detta ar en betydande majlighet for Novo, men
det kan ta tid eftersom marknaden inte ar latt att
penetrera och Novo maste fortsatta att utbilda
patienter, lakare och betalare om férdelarna med
behandling av kronisk GLP-1.

Forutom de starka marknadspositionerna inom
diabetesvdrden ar Novo ett féretag med en kultur
som drivs av en stark malmedvetenhet. Att vara
ett ansvarsfullt foretag ar viktigt. ESG ar integrerat
i affarsstrategin, i all rapportering etc.

CFO sager att han har en ESG-dashboard pa sin
smartphone som visar ESG-framsteg i realtid.
Novo-stiftelsens dgande via
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roststarka A-aktier mojliggor l[angsiktiga
strategier, samtidigt som de mojliggor snabba
reaktioner pa férandrade omstandigheter.

Viktiga hallbarhetsamnen for Novo Nordisk?
Gor ingen skillnad mellan det 6vergripande
syftet for foretaget och hallbarhet. Vi ar
engagerade i att vara ett hallbart foretag. For
oss betyder det att vi tillfér varde bade till
samhallet och till var egen framtida verk-
samhet. FOr att uppna denna ambition stravar
vi efter att gora affarer pa ett ekonomiskt,
miljomassigt och socialt ansvarsfullt satt, vilket
aterspeglas i var bolagsordning och det som
kallas The Novo Nordisk Way. Att bli
respekterad for att tillfora varde till samhallet
ar viktigt. Vara framsteg mot noll miljo-
paverkan ar viktigt. Vi vill ocksa sakerstalla
vara distinkta karnformagor och utveckla
foretagskulturen ytterligare.

Vad ar mest utmanande for er inom ESG-
omradet?

Har varit aktiva inom detta omrade i tva
decennier. | bolagsordningen sedan 2004. Sa
inte nytt for Novo. Men har blivit mer och mer
strategiskt och mycket mer synligt. Har till
exempel hallbarhet som kriterier for alla nya
innovationsmal.

Miljoaspekter i fokus?

Mycket bra stallning rent CO,-massigt. Bra
kontroll 6ver férsorjningskedjan. Det svaraste
ar plast. Att minska anvandandet av plast ar en
nyckelfraga for samhallet. Injektionspennor av
plast hamnar idag vanligtvis som deponiavfall.
Maste dndra pa detta. Lagger mycket resurser
pa att l0sa detta. Fattat portféljbeslut om lagre
plastforbrukning samt driver utbyte mot mer

hallbara forpackningar pa relevanta \/
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marknader. Pilotprojekt i Danmark med partners
som leder till 20 procent enhetsretur. Utokar
detta test till Storbritannien, Brasilien och
Frankrike med ambitionen att etablera en
branschldsning for skalning av aterbruk av plast
inom lakemedelsindustrin.

Sociala aspekter i fokus?

Har tre viktiga fokusomraden: Innovation,
tillgdng och prisvardhet, forebyggande. Okar
FoU. Arbetar bade med innovation for nya
ldkemedel och med att utbilda halsovards-
tjansteman om hur man forebygger och vad man
kan forebygga. Tillgang och 6verkomlighet
framst en politisk fraga. Har insulinbehandling
for 3 USD/manad i mindre utvecklade regioner.
Ar inte den senaste innovationen, men kraftigt
rabatterad. Accepterat av utvecklade ekonomier
att se denna prisskillnad. Inte ett problem.

Bolagsstyrningsaspekter i fokus?

Hallbarhet ar kdrnan i var verksamhet och
avgorande for att uppna vart syfte. Det &r darfor
vi tar ett "utifran-in"-forhallningssatt genom vart
Sustainability Advisory Council. Under
ordférandeskap av Camilla Sylvest, EVP for
Commerical Strategy & Corporate Affairs, traffas
radet tva ganger om aret for att ge icke-bindande
rad och konstruktiv feedback om vara strategiska
affarsinitiativinom hallbarhet. Den framsta
negativa aspekten poangterad av vissa
investerare och kreditvarderingsinstitut ar
rostningsstrukturen. Sarskilt fran
kreditvarderingsinstitut och de mer passiva
proxyvaljarna. Men om den har strukturen inte
fanns hade Novo inte varit ett fristaende foretag.
Skulle ha svalts av ett av de stora lakemedels-
bolagen for lange sedan. Ser Novo-stiftelsens
agande som en konkurrensfordel.
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STANTEC

Foretagsrepresentanter Gord Johnston,
President & CEO (certified sustainability
consultant), Theresa Jang, EVP & CFO.

Kort beskrivning

Stantec ar en global ledare inom hallbar
teknik, arkitektur och miljokonsulting. De
hjalper kunder att mota varldens standigt
foranderliga utmaningar. Stantec levererar
expertis, teknologi och innovationer som
kunder behover for att hantera dldrande
infrastruktur, demografiska forandringar och
befolkningsforandringar, klimatforandringar,
med mera. Stantec har haft en oavbruten
lonsamhetshistorik under sin 65-ariga
historia.

Dess vision ar att vara ett topp tio globalt
designforetag som maximerar langsiktigt,
hallbart varde. Efter att ha salt av sin
byggverksamhet ar Stantec idag ett rent
designfokuserat foretag inom fem olika
vertikaler, med 6kande fokus pa
miljotjanster och vattenforvaltning.

Hallbarhet inom Stantec bygger pa
premissen att positiva ekonomiska resultat
ar mojliga nar man effektivt hanterar miljo-,
sociala och bolagsstyrningsfragor. Ar
engagerade i hallbarhetsledarskap i all
verksamhet och projektarbete. Pa alla
marknader, for alla kunder och i hela
foretaget framjar dessa initiativ utvecklingen
mot en mer hallbar varld.

Miljoaspekter i fokus?

Stantec fortsatter att stodja och skydda
kunder och samhallen inom
hallbarhetsomradet med ett accelererat
fokus genom strategiska investeringar.
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lanserades bolagets Climate Solutions-
erbjudanden och Stantec Institute for Water
Technology & Policy skapades for att driva pa
viktiga nya idéer, teknologier och
policyforandringar. Kan inte séaga hur stor del av
naringslivet som ar utsatt for klimatet. Tittar
aktivt pa detta. Har inte kodat alla projekt pa ett
satt som kan sparas nu, men att komma dit.
Avslojar procent i linje med SDGs i den arliga
hallbarhetsrapporten. Procentandelen av
bruttointékterna som kommer fran de 7 SDGs
som Stantec paverkar mest har 6kat fran 45
procent 2019 till 53 procent 2021. Validerat det
vetenskapsbaserade malet for
utslappsminskning mot en 1,5°C-bana.

Sociala aspekter i fokus?

Medarbetarna ar karnan | verksamheten och
anledningen till att Stantec ar ett hogklassigt
ingenjors-, arkitektur- och miljoforetag. Stantec
stravar kontinuerligt efter att bygga en
inspirerande, inkluderande arbetsmiljo och att
rekrytera och behalla topptalanger. De erbjuder
en mojlighet att arbeta med ikoniska projekt och
att samarbeta med globala team. Betraktar hela
medarbetarupplevelsen, fran karriarstart till slut.

Socialt arbete utanfor foretaget har fatt mycket
uppmarksamhet forra aret (i efterdyningarna av
George Floyd och Black Lives Matter). Ger
stipendier som en del av det sociala arbetet. | ar
fokuserade detta pa ojamlikheter och Stantec
Equality and Diversity Scholarship handlar inte
bara att skriva en check. Tillkdnnagav att fonden
“battre tillsammans” gor det mojligt for anstallda
att donera pengar till lokal valgorenhet dar de
bor eller arbetar.

Bolagsstyrningsaspekter i fokus?

Nyligen forvarvade foretag, hur man
anpassar kulturen. Hur man haller anstallda
motiverade med tanke pa den aviserade
minskningen av kontorsyta. Har mdnga
radhusmoten. On-boarding-nyckel. En hel
del due diligence-processer handlar om den
kulturella passformen. Mycket arbete har
lagts ner pa detta de senaste aren.

Stantecs héllbarhetsarbete och data
genomgick interna kvalitetskontroller, ska
vara bast-i-klassen-fakta vid
rapporteringstillfallet. Rapporten genomgick
en formell granskning och godkannande-
process av ledande befattningshavare fran
varje funktionsomrade, Executive ESG
Committee och C-Suite. Dessutom granskade
hallbarhets- och sakerhetskommittén pa
styrelseniva rapporten innan den slapptes.
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WSP GLOBAL

Foretagsrepresentanter Alexandre L'Heureux,
Chief Executive Officer. André-Martin Bouchard,
Global Director, Earth & Environment and Global
Executive ESG Sponsor

Paverkansdialog

Hur M&A har utvecklat WSP inom
hallbarhetsomradet. Engagemang i sektorer som
olja & gas. Utveckling av ESG-ataganden.
Forbattringar i bolagsstyrning.

Kort beskrivning

WSP Global ar ett av varldens ledande
professionella tjansteféretag som tillhandahaller
strategisk radgivning, ingenjors- och
designtjanster. Rankad som nummer 1i ENR
Magazines 2022 lista 6ver de 225 basta
internationella designforetagen. Ett av de
snabbast vaxande foretagen i branschen. Global
ledare inom miljo med en betydande kritisk
massa inom vatten- och energiomstallning. Har
belonats med branschledande rankningar for sitt
ESG-program. Valdes ut till det mest hallbara
foretaget inom verkstadsindustrin 2021 och 2022
av World Finance Magazine.

Malbild?

WSP:s langsiktiga vision satter en ambitios
destination for WSP att bli den obestridda
ledaren i sin bransch. Sta infor en kollektiv
vandpunkt i klimat, resurser och samhallen.
WSP:s globala strategiska handlingsplan for
2022-2024 ger ratt till framtidstro, satter
ambitiosa mal for att driva oss sjadlva annu langre
som organisation for att bli battre, att gora meri
ett standigt foranderligt landskap.

Hur attrahera anstallda?

De smartaste i var bransch vill arbeta for ett
foretag som erbjuder en flexibel och
anpassningsbar miljo med en kultur som framjar
samarbete, eget ansvar, innovation, mangfald
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och inkludering. Genom att bygga in detta i
var kultur kommer vi att fortsatta att framja
den basta arbetsmiljon som leds av ledare
som ar lattillgangliga med fokus pa
manniskan for att stodja vara yrkes-
verksamma pa vagen att na sin fulla
potential.

Bolagets installning till ESG?

Det atagande vi har gjort inom ESG ar
grundlaggande i var strategiska plan och icke
forhandlingsbara. Nar jag ser tillbaka pa
genomforandet av var tidigare strategiska
cykel ar det noterbart hur manga affarer som
varit relaterade till ESG. Vi har blivit ledande
inom miljosektorn med ett team pa 14 000
konsulter och experter. Det ESG-arbete som
vi utfor for vara kunder, saval som ovriga
vara intressenter ar allmant erkdnda att vara
av toppklass.

Storsta utmaningarna?

Vi har funderat noga pa vilka vi ar och vilken
roll vi spelar for att skapa morgondagens
framtid. Att lamna vissa sektorer eller
branscher kan tyckas vara det ratta att gora,
men eftersom vara anstéllda, kunder och
investerare forstar att om man dverger faltet
helt och hallet skulle det innebara att man
[amnar vissa intressenter bakom sig. Vi skulle
inte tjana det storre malet att ga over till en
renare varld om vi gor det. Med hjalp av vara
experters visdom kommer verklig forandring
fran att hjalpa kunder som delar vart mal att
snabbt ga mot en réttvis, inkluderande och
netto-noll-varld. Darfor ar det vart mal att
fokusera pa projekt som &r forenliga med
den resan eller mer fundamentalt med det vi
star for.
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Storsta framsteg?

Efter tillskottet av Golder till var organisation
blev WSP det ledande radgivningsforetaget for
jord och miljo och ESG i varlden. Senast 2024 kan
du forvanta dig att "rena intakter" ska
representera >50 procent av de totala
intakterna. Dessa ar intakter fran aktiviteter som
positivt paverkar miljon och stédjer FN:s mal for
hallbar utveckling.

Vad ar ESG for er?

ESG ar mycket bredare an hallbarhet. Oavsett
om vi levererar jarnvagssystem for
hoghastighetstdg, designar
transportinfrastruktur for att ge tillgang till
avlagsna samhallen eller stodjer anpassning till
risker for klimatforandringar ar vi engagerade i
att hitta hallbara och rattvisa l6sningar pa
framtidens utmaningar.

Miljoaspekter i fokus?

Under de kommande tre aren kommer vi att
fortsatta att framja vara initiativinom var och en
av miljo-, social- och bolagsstyrningssfarerna.
Borjar med miljon. Vi stravar efter att vara den
basta radgivaren i varldens grona omstallning.
For att uppna detta maste vi forst forega med
gott exempel, och vi har atagit oss att minska
miljopaverkan fran var verksamhet genom ett
vetenskapsbaserat och datadrivet
tillvagagangssatt.

Till 2024 planerar vi att minska vaxthusgas-
utslappen med 40 procent under var direkta
kontroll, dvs vara scope 1 och 2 utslapp. Och
minska utslappen i samband med var
leveranskedja med 15 procent, namligen genom
att minska scope 3-utslappen. Genom att gora
det frontar vi vara anstrangningar for
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accelererad effekt for att nad vart netto-noll-
atagande senast 2024. Faktum ar att var
forvantning ar att tva tredjedelar av arbetet
kommer att utforas under de kommande tre
aren, och arilinje med Parisavtalets mest
ambitiosa mal att begrénsa den globala
temperaturokningen till 1,5 grader Celsius.

Sociala aspekter i fokus?

WSP maste bli lika diversifierade som de
samhallen vi tjanar. Denna mangfald bor
vara synlig pa alla nivder i organisationen.
Under den kommande strategiska cykeln
siktar vi pa att 6ka narvaron av kvinnor och
underrepresenterade grupper med 5 procent
jamfort med foregdende ari
mellanchefsbefattningar, ledande
befattningar och styrelseposter.

Bolagsstyrningsaspekter i fokus?

Starka och transparenta forvaltningsmetoder
och god bolagsstyrning ar en viktig faktor for
WSP:s 6vergripande framgang. Vi kommer att
fortsatta att satta etik och integritet i
centrum for allt vi gor och ytterligare framja
var kultur. Har ett etikprogram i varldsklass.
Under de ndrmaste aren kommer vi att
fortsatta att lagga tonvikt pa affarsintegritet.
Och som en del av var globala ledares
incitamentsersattning kommer vara ESG-mal
vara sammanfogade med 6vriga finansiella
och strategiska malsattningar.
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BROOKFIELD
RENEWABLE

Foretagsrepresentanter: CFO Wyatt Hartley och IR
Cara Silverman

Paverkansdialog

Diskussion kring forvarvet av Westinghouse
Electric (WE), anledningar bakom samt
aktionsplan efter Brookfield Renewable Partners
(BEP) rodmarkerats av ISS (karnkraft).

Bakgrund

Brookfield Business Partners (BBU), ett
systerbolag till BEP har dgt WE sedan tio ar (kopt
fran konkursbo) och forbattrat foretaget
vasentligt vad galler styrning, vardeskapande och
finanser.

Marginalerna har fordubblats till 20 procent och
verksamheten ar nu fokuserad pa service &
underhall. BBU investerar via private equity
fonder och den kom till sitt slutdatum varvid
Brookfield-koncernen fattade beslutet att
behalla Westinghouse kvar i koncernen, via dels
BEP, dels den Transition Fund for
hallbarhetsinvesteringar som finns inom
Brookfield.

Hur ser ni pa ISS analys att Westinghouse blir
ett BEP-kontrollerat bolag?

Totalt kommer BEP sta fér 20 procent av
forvarvsbeloppet av Westinghouse, vilket innebar
att tillgdngen ar en finansiell placering och inte
kommer konsolideras. BEP forvantar sig att
Westinghouse kommer bidraga med ca 5 procent
av kassaflodet for 2023 och kvarsta pa den nivan
framover. Vilket da ar tydligt under de 10 procent
som lejonparten av investerare ar komfortabel
med kring karnkraft. Men - detta ror alltsa enbart
service & underhall for faciliteter som delvis
producerar karnkraft.
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Det formella agandet i WE kommer ligga inom
BEP Ltd, ett Bermuda-baserat foretag (not:
Didner & Gerge Global ager aktier i BEPC,
noterat och registrerat i USA). Huvudpartnern i
affaren - Cameco - kommer dga 49 procent av
WE.

Kan ni kort beskriva er partner i affiren och
hallbarhetsaspekten i affiren framgent?
Cameco ar producent av uranium, en vital
insatsvara i produktionen av karnbransle.
Detta gor att WE nu kan ga till kund med
erbjudande av en produkt som ar till 100
procent vasterlandskt producerat utan
inblandning av icke-demokratiska stater. Ett
helt unikt erbjudande i branschen. All ”hard
asset work” kommer laggas ut pa tredje part,
BEP + Ovriga dgare enbart fokusera pa service
& underhall.

Hur ser BEP pa slutsatserna i rapporten och
bedomningen fran I1SS?

ISS har senaste tio aren haft sju olika
analytiker som ansvarat for tackningen av BEP.
Bolaget "haller fundamentalt och tydligt inte
med om ISS slutsats kring rodflaggningen.
Westinghouse Electric ”producerar inte tritium
och utover det finns aven de rent specifika och
gransdragningsfakta (se ovan). En av de
faciliteter som WE servar producerar en
”burnable absorber rod” till TVA Watts Bar
(Tennessee Valley Authority). Vad den kunden
anvander denna till ar inget WE har diskretion
over med klart ar att TVA inte har
godkannandet att producera tritium av
amerikanska myndigheter.

Las mer har.

§
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100 procent
utnyttjande av
rostratt for
Didner & Gerge
Global 2022

Under 2022 réstade fondens forvaltare pa
samtliga 31 ordinarie stammor samt tre
extrastammor som holls bland portféljens
innehav (vid tidpunkten for innehav).

Dessa inkluderar:

Aalberts, Ameresco, Autodesk, B3*, Brookfield
Asset Management (ink. extrastdmma, numera
namnandrat till Brookfield Corporation),
Brookfield Renewable, Centene (ink.
extrastamma), Fairfax Financial, Fairfax India,
Fiserv, Gilead, Hologic, Icon Plc, Markel, Nexon,
Novo Nordisk, Ping An Healthcare & Technology,
Qiagen, Prudential, Recordati, Salesforce,
Schneider Electric, Shoals Technologies,
Shimano, Stantec, Vestas Wind Systems, VF
Corp, VMware (ink. extrastamma), WSP Global,
Zebra Technologies.

* Rostning genomfordes men av administrativa skal kunde den ej
registreras i Brasilien

100%

Utnyttjande av rostratt
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Hallbarhetsperspektiv innehav

Tio storsta innehaven per 2022-12-31

FAIRFAX FINANCIAL

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affarsmodell

Sak-och aterférsakringsbolaget Fairfax
Financial i dagens form bildades 1986.
Namnet Fairfax star for Fair, Friendly
Acquisitions (Rattvisa, Icke-fientliga forvarv).
God foretagskultur ar karnan i hur foretaget
bedriver verksamhet. Sedan start har
substansvardet 0kat med i genomsnitt med
Over 19 procent per ar, och grundpelarna
som gjort detta mojligt kvarstar. Fairfax har
varit ett innehav sedan fondens start 2011
och bolaget har under den tiden ytterligare
vassat sin forsakrings-verksamhet,
expanderat geografiskt och positionerat sin
investeringsportfolj pa ett konservativt satt
utifran de utmaningar som nu rader pa bade
aktie- och rantemarknaderna.

Fairfax Financial

Kapitallokerare

Sustainalytics
Riskbetyg till FN:s globala

hallbarhetsmal

28.4 0%
Medium

Rostade pa Paverkansdialog

bolagsstdmma
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Andel av intaker kopplade

Hallbarhetsrelaterade mojligheter
Under 2022 har bolaget aven publicerat
sin tredje hallbarhetsrapport dar de
formaliserat och offentliggjort mycket av
arbetet som bedrivits i foretaget. Bland
annat bolagets program for att ge tillbaka
1 procent av nettoresultatet till lokala
samhallen, deras extremt [aga personal-
omsattning, malet att senast 2023
publicera full redovisning gallande
koldioxidutslapp och att VD och
grundaren Prem Watsa har haft samma
[6n i 15 ar som tydliga tecken pa en val
ESG-medveten organisation.

Hallbarhetsrelaterade risker
Mangden data som redovisas (disclosure)
kan forbattras. Bolaget ar exponerade

mot naturkatastrofer via
forsakringsverksamheten.

Vikt i portfoljen Las mer om bolaget

5,8 Yo fairfax.ca

Andel kvinnor i styrelsen

\.

12av 16 25%

Uppfyller kraven for

"Stark hallbarhetsprofil”

Pass

Signerat UN Global Signerat Science Based

Compact Code Targets (SBTi)
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FISERV

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affarsmodell

Fiserv ar en global leverantor av teknik for
finansiella tjanster. Foretagets kunder
inkluderar banker, spar- och kreditinstitut,
vardepappersmaklare, leasing- och
finansieringsforetag, utgivare av kreditkort
och aterforsaljare av betalningslosningar.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter

Fiserv har under 6ver 30 ars tid varit ett av
USA:s mest valskotta foretag med over tio
procents vinsttillvaxt varje ar. Detta kan,
enligt oss, endast astadkommas med en
stark foretagskultur i botten, dar anstallda
stannar lange och erbjuder kunderna
konkurrenskraftiga och innovativa
produkter. Bolaget har ocksa rostats fram till
flera framskjutna placeringar pa listor sdsom
Best Companies To Work For och America's
Most Admired Companies. Manga av deras
initiativinom det sociala omradet kan
beskadas via hashtaggen #FISVproud.

Fiserv

Digitala produkter & tjanster

Sustainalytics Andel av intaker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala

hallbarhetsmal

18,7 20%
L W i
2 i
Rostade pa Paverkansdialog

bolagsstamma
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Bolagets produktutbud hjalper (i allt
okande utrackning) bland annat sma och
medelstora foretag att pa ett sakrare och
snabbare satt fa betalt for sina varor och
tjanster, vilket tryggar familjeekonomin
och minskar risk for konkurs. De sakra
betalningslosningar man tillhandahaller
minska risk for bedrageri och dess
produkter for regelefterlevnad minskar
risker i banksystemet.

Hallbarhetsrelaterade risker
Dataintrang, bolaget hanterar en mangd
konfidentiell och vardefull data.
Anstallningstrygghet. Fiserv har ocksa vid
flertalet tillfallet effektiviserat sin
verksamhet, vilket lett till uppsagning av
personal. Bolagsstyrning. Bolagets VD ar
ocksa styrelseordforande.

Vikt i portféljen Las mer om bolaget
o, "
4.8 % fiserv.com
Uppfyller kraven fér Andel kvinnor i styrelsen

"Stark hallbarhetsprofil”

\ o
13av15 33% '

Pass
signerat UN Global Signerat Science Based
Compact Code Targets (SBTi)
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HOLOGIC

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affairsmodell

Hologic ar en ledande utvecklare, tillverkare
och leverantor av hogkvalitativa
diagnostikprodukter, medicinska
avbildningssystem och kirurgiprodukter.
Hologics karnverksamhet fokuserar pa
diagnostik, brosthalsa, gynekologisk kirurgi
och skeletthalsa.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter
Bolagets fokus och marknadsledarskap finns
framst inom omradet kvinnohélsa, med
innovativa losningar som screening for
livmoderhalscancer respektive mammografi
for upptackt av brostcancer som tva
huvudomraden. Hologics drivkraft att vara
varldens framsta bolag for att forbattra
kvinnors halsa lyser igenom i saval
ledningens kommunikation som anstalldas

Hologic

Hdlsa & medicinteknik

Sustainalytics Andel av intaker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala

hallbarhetsmal

25 100%
IS i
Medium
Rostade pa Paverkansdialog

bolagsstamma
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langvarighet, arbetsflit och dedikation kring
nya innovativa produkter. Under senare ar
har bolagets framgangar inom diagnostik av
vackt uppmarksamhet, dar man har en bred
portfolj av diagnostiska losningar for
infektionssjukdomar och screening for
luftvagssjukdomar, daribland SARS-CoV-2-
viruset.

Hallbarhetsrelaterade risker

Bolagets prissattning av produkter och
tjanster begransar till viss del tillganglighet
till vard i vissa regioner. Bolaget tillhanda-
haller medicinteknisk utrustning samt
mjukvara som vid hard- eller mjukvarufel
skulle kunna tolka sjukdomsindikationer fel,
vilket i sin tur skulle kunna orsaka enskilda
patienter lidande.

Vikt i portféljen Las mer om bolaget
o "
46 % hologic.com
Uppfyller kraven fér Andel kvinnor i styrelsen

"Stark hallbarhetsprofil’

@
14avib 38% '

Signerat UN Global Signerat Science Based
Compact Code Targets (SBTi)
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QIAGEN

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets Hallbarhetsrelaterade risker
affarsmodell Qiagen marknadsfor sina produkter direkt
Qiagen ar ett framstdende till lakare, forskare och annan medicinsk
medicinteknikféretag med fokus pa personal. Denna aspekt av affarsévning
instrument och engangsartiklar (framst skapar olika typer av finansiella incitament
vatskor och kits) for molekylar och biologisk for att sakra transaktioner, vilket kan leda
forskning. Deras slogan From Sample To till boter, utredningar och okad

Insight sager det mesta. De har alltid haft lagstiftningskontroll.

positionen som aktoren med ledande
produktkvalitet - inte minst bevisat tack vare
fem Nobelpris senaste femton aren till
forskare som anvant Qiagen-produkter i sitt
arbete.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter
Stort behov varlden o6ver av effektiva
diagnostik for forbattrad och effektiviserad

sjukvard.
Qiagen Vikt i portféljen Las mer om bolaget
Hdalsa & medicinteknik 4_'] % qiogen_com
Sustainalytics Andel av intaker kopplade Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala "Stark hdllbarhetsprofil”
hallbarhetsmal 9
)
14,3 100% 15av16 38% '
3.
Low Mo PASS
Réstade pd Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based
bolagsstdmma Compact Code Targets (SBTi)
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FAIRFAX INDIA

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affarsmodell

Namnet Fairfax star for Fair, Friendly
Acquisitions (Rattvisa, Icke-fientliga forvarv).
God foretagskultur ar kdrnan i hur foretaget
bedriver verksamhet. Sedan starten 2014 har
substansvardet 0kat med i genomsnitt med
over 8 procent per ar, och grundpelarna som
gjort detta mojligt kvarstar. Fairfax India har
varit ett innehav sedan borsintroduktionen
2014 via en avknoppning fran Fairfax
Financial och bolaget har under den tiden yt-
terligare vassat sin verksamhet, expanderat i
fler sektorer i Indien och positionerat sin
investeringsportfolj pa ett konservativt satt
utifran de utmaningar som finns i Indien.

Hallbarhetsrelaterade maojligheter

Under 2022 har bolaget aven publicerat sin
andra hallbarhetsrapport dar de formaliserat
och offentliggjort mycket av arbetet som

bedrivits i foretaget. Bland annat bolagets
program for att ge tillbaka 1 procent av
nettoresultatet till lokala samhallen, deras
extremt laga personalomsattning. Ett mal
som aterstar ar att senast 2023 publicera full
redovisning gallande koldioxidutslapp och
att de nu ar en av de storre investerarna
inom forbattrad miljo i Indien.

Hallbarhetsrelaterade risker

Som investmentbolag hamnar humankapital
och riskkontroll som de framsta
affarsriskerna att vara medveten om, samt
de delagda foretagens egna verksamheter
och i den man Fairfax India kan paverka
deras ESG-risker i en positiv riktning. Dock
har bolaget en lag grad av disclosure kring
framforallt miljorelaterade fragor men aven i
viss man foretagsstyrningen, vilket gor att en
i grunden lag riskprofil bedoms vara pa
medelniva.

Fuirfux Ind ia Vikt i portfljen Lés mer om bolaget

Kapitallokerare 41 %

fairfaxindia.ca

Sustainalytics Andel av intdker kopplade Upptyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen

Riskbetyg till FN:s globala "Stark hallbarhetsprofil®
héllbarhetsmal \ ®
Saknas 90% 10av 15 18%
8 i | 9 s
N.S. ~d I PASS
1] N
Rostade pa Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based

bolagsstdmma Compact Code Targets (SBTI)
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MARKEL

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets

affarsmodell

Markel ar i huvudsak verksamt inom
specialforsakringar; d.v.s. nischer inom
branschen som de stora forsakringsbolagen
inte bryr sig namnvart om Bolaget har varit
ett av betydande innehav sedan Didner &
Gerge Global startades i september 2011.
Markel ar for oss urtypen for ett bolag man

"blir rik ldngsamt” pa. Givet att enstaka ar
kan innebara bakslag pa grund av

naturkatastrofer eller orealiserade forluste
investeringsportfolj i

Markel

Kapitallokerare

Sustainalytics
Riskbetyg

29,1
Medium

Rostade pd
bolagsstamma

JA

Andel av intdker kopplade
till FM:s globala
hallbarhetsmal

0%

Paverkansdialog

NEJ
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man gor inom omradet. Bolagets uppforekod
"The Markel Way” ar mycket narvarande i allt
de gor. Att fokusera pa anstélldas beteende
och f6lja upp detta via interna processer samt
att se till att verksamheterna ar i balans med
de angivna mélen att skapa en hallbar
organisation i varldsklass. -

Vikt i portfoljen Las mer om bolaget

3,7 %

markel.com

Andel kvinnoer i styrelsen

\O
27% '

Uppfyller kraven fdr
"Stark hallbarhetsprofil’

12av 16

PASS
Signerat UN Global Signerat Science Based
Compact Code Targets (SBTi)
NEJ NEJ
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PRUDENTIAL PLC

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets Hallbarhetsrelaterade méjligheter
affarsmodell Bolaget har ett stort fokus pa sina anstallda.
Prudential ar ett forsakringsbolag grundat Att rekrytera med mangfald som en viktig
1848 i London. Verksamheten ar framst ingrediens, att utbilda och behalla personal
koncentrerad kring liv- och ar centralt for affarsmodellen. Bara i Asien ¢
hélsovardsforsakringar samt Prudential arbetsgivare till 6ver en hal
kapitalforvaltning i Asien. Vi anser att miljon manniskor.

Prudential drivs av en langsiktigt orienterad inom ESG-o

ledning med fokus pa vad som ar bast for del ocksd e
verksamheten, inte for aktiekursen pa kort p 3

~ sikt. Bolagets position i Asien ar mycket star '

~dar Prudential och AIA dominerar ma

s i de flesta lander.

Pru'dentiﬂl Plc Vikt i portfoljen Las mer om bolaget
Kapitallokerare 3,7 % prudentialplc.com
Sustainalytics Andel av intdker kopplade Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala "Stark hallbarhetsprofil’
hélibarhetsmél \ Y
18,2 100% 13 av 16 31% .
Low v PASS
Réstade pd Paverkansdialog signerat UN Global signerat Science Based
bolagsstamma Compact Code Targets (SBTi)
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STANTEC

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affairsmodell

Stantec ar ett av varldens mest hallbara
foretag. Bolaget ar verksamma inom fem
vertikaler: Infrastruktur, Byggnader, Vatten,
Energi och Miljé. Under sin snart 70-ariga
historik som vaxande bolag alltid uppvisat
[6nsamhet. Bolaget rankades som nummer
sju i Corporate Knights’ 2023 ranking av
Véarldens 100 mest hallbara foretag.

Hallbarhetsrelaterade méjligheter

Malet &r att bli en av varldens tio storsta
designfirmor. Medlen att na dit innefattar
bland annat den starka hallbarhetsprofil som

Stantec

Miljo- & energiteknik
Sustainalytics Andel av intdker kopplade

Riskbetyg till FN:s globala

héllbarhetsmal

14,5 59%

=
Low &
Réstade pa Paverkansdialog

bolagsstamma
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&

bolaget har och alltid har haft. 59 procent av
bolagets intakter ar direkt kopplade till
Globala mélen for hallbar samhallsutveckling
och har en stark position inom vatten-
teknologi. Bolagsledning, foretagskultur och
installning till aktiedgare ar positiva inslag i
bolagets foretagsberattelse.

Hallbarhetsrelaterade risker

Viss exponering mot olje- och gasindustrin
samt mot gruvsegmentet. Dock ar dessa i
storsta utstrackning relaterade till att
projektera sanering av tidigare verksamhets-
platser med negativ miljopaverkan.

Vikt i portfoljen Las mer om bolaget

stantec.com

3,6 %

Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen

L
ol

Signerat Science Based

Targets (SBTi)

"Stark hallbarhetsprofil’

16 av 16
PASS

Signerat UN Global
Compact Code
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WSP GLOBAL

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affairsmodell

WSP Global ar ett kanadensiskt tekniskt
ingenjorsforetag med ndstan 140 ars historik.
Fran att ha haft fokus pa lokala byggnationer
har WSP blivit en ledare inom hallbar sam-
hallsutveckling. Globala projekt som WSP
drivit har exempelvis varit ateruppbyggnaden
av World Trade Center i New York och nya
linjer i tunnelbanan i London. Var tro ar att
bolagets fokus pa och framtradande roll inom
hallbar samhallsutveckling ska ge dem goda
forutsattningar for 6kad intjaning och
l6nsamhet under en lang tid framdver.
Tilldelades 2020 Climate Leadership Award
for Excellence in Greenhouse Gas
Management.

WSP Global

Miljo- & energiteknik
Sustainalytics Andel av intaker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala

héllbarhetsmal

14,3 52%

: F= : :
oW &

Rostade pd Paverkansdialog

bolagsstdmma
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Hallbarhetsrelaterade mojligheter
Fokuserar bland annat pa omraden som ren
energi och hallbara samhéllen. Bolaget har
ocksa ett starkt fokus pa de anstallda - bade
inom valmaende och jamstalldhet.

Hallbarhetsrelaterade risker

Eftersom WSP Global ar ledande inom
hallbart samhallsbyggande ligger en icke-
forsumbart ansvar hos dem for att forma
bestallare av projekt att lagga en stor vikt pa
hallbarhet och kretsloppstankande vid
upphandlingstillfallen.

Vikt i portfoljen Las mer om bolaget

3,6 %

wsp.com

Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen

o
38% l

Signerat Science Based

Targets (SBETi)

"Stark hallbarhetsprofil”

16av b

ik
[ PASS

Signerat UN Global
Compact Code
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NOVO NORDISK

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets
affarsmodell

Novo Nordisk ar en varldsledande utvecklare
och producent inom biologiska lakemedel,
dar den aktiva substansen producerats i eller
renats fram ur material av biologiskt ursprung
(levande celler eller véavnad). Bolagets
karnverksamhet baseras och fokuseras sedan
grundandet 1923 pa forskning och utveckling
av lakemedel mot diabetes melitus och dartill
relaterade kroniska sjukdomar.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter

Med Novo-stiftelsen som kontrollerande
huvudagare har bolaget en mycket langsiktig
syn pa foretagsstrategi, forskning samt dven
inom olika aspekter av hallbarhetsomradet.
Bolaget har en kultur och strategi som

Novo Nordisk

Hdlsa & medicinteknik

Sustainalytics Andel av intaker kopplade

Riskbetyg till FN:s globala

hallbarhetsmal

23,7 100%

3

Medium /e

Réstade pa Paverkansdialog

bolagsstamma
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baseras pa ett for manskligheten positivt
syfte. Novo har ett unikt ledarskap inom den
stadigt vaxande globala diabetesmarknaden.
I nartid har bolaget drivit erkannande for
sjukdomen Obesitas (fetma), som ar en
komplex kronisk sjukdom dar endast cirka
tva procent av 650 miljoner patienter idag
behandlas. Novo Nordisk har alla mojligheter
att ta en ledande position fran start inom
detta gigantiska terapiomrade.

Hallbarhetsrelaterade risker
Prissattningen av lakemedel skapar debatt
om tillganglighet och kostnad for samhallet.
Injektionspennor av plast och begransad
atervinning av skapar onddigt stora mangder
av dessa som aterfylls i jorden.

Vikt i portféljen Las mer om bolaget

3,4 %

novonordisk.com

Uppfyller kraven fér Andel kvinnor i styrelsen

®
46% '

Signerat Science Based

Targets (SBTi)

"Stark hallbarhetsprofil’

15av 16
PASS

Signerat UN Global
Compact Code
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HOJDPUNKTER

Corporate Knights’ 2023
ranking av Virldens 100

mest hallbara foretag

Baserad pa en grundlig genomgang av
over 6 000 publika bolag med intakter
over 1 miljard dollar. P& denna lista, som
var hanforlig till vad bolaget gjorde under
2022, placerade sig sex av Globalfondens
innehav mycket hogt.

Ny fond fran Brookfield
Corporation

Brookfield Global Transition Fund ar den
storsta privata fond som nagonsin rests for
att stodja dvergangen till nettonoll. Hela 15
miljarder dollar har samlats in. Fonden
investerar i omvandlingen av
emissionsintensiva industrier till renare
energikallor.

Las mer i pressmeddelandet Brookfield
Raises Record $15 Billion For Inaugural Global
Transition Fund.

INOM

HALLBARHET

Urval av hdndelser

Vestas Wind Systems rankades som
varldens nast mest hallbara foretag i
denna prestigefyllda arliga lista som
sammanstalls av Corporate Knights. Dar
framholls bolagets arbete med att fa
hela vindkraftverket atervinningsbart
(idag ar cirka 85 till 90 procent av ett
vindkraftverk atervinningsbart) samt
arbetet med att minska klimatutslappet i
hela vardekedjan med 45 procent fram
till r 2030. Aven bolagets arbete inom
mangfald och jamstélldhet framhavdes
som positivt.

Forbattrad information
fran Recordati

Globalfondens forvaltare deltog i bolagets
hallbarhetsundersékning och var dven med
pa uppfoljande intervjuer. Malet med
undersokningen var att identifiera vilka
omraden som investerare anser vara av
hogsta prioritet och materialitet. Punkter vi
pekade pa var till exempel affarsetik,
integritet och anti-korruption,
produktkvalitet och sakerhet, anstalldas
vélbefinnande samt cirkuldr ekonomisk
information. Detta ledde till 6kad
informationsgivning och en an mer
utarbetad hallbarhetsstrategi.

Las mer om bolagets hallbarhetsarbete har.

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Ovriga bolag med hoga placeringar pé
denna lista inkluderade Brookfield
Renewable (#4), Autodesk (#5), Stantec
(delad #7), Schneider Electric (delad #7)
samt VMware (#40). Lds mer har.

Corporate fnights

100100
100100

Ny produkt fran
Salesforce

Bolaget skapade Net Zero-plattformen och
Net Zero Marketplace. Dessa nya produkter
hjalper foretag att samla in data och satta
upp mal och engagera sig i forbattringar.
Dessa kan bland annat hjalpa till att berakna
Scope 1, Scope 2, Scope 3 pa ett sofistikerat
satt. Salesforce forsoker dven satta en global
standard for rapportering av utsldpp och
klimatférbattrande atgarder.

Las mer om Net Zero Cloud har.
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http://www.salesforce.com/products/net-zero-cloud
http://www.recordati.com/en/sustainability
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https://www.globenewswire.com/en/news-release/2022/06/22/2466953/0/en/Brookfield-Raises-Record-15-Billion-For-Inaugural-Global-Transition-Fund.html

Kartlaggning av forsaljning o | 4§60 ) 6 S
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Globalfonden fortsatte arbetet med att kartlagga
samtliga innehavs forsaljning och
kapitalallokering mot Globala malen for hallbar
samhallsutveckling. Fondens berdkningar visar
att 72 procent av bolagen har en vasentlig del av
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Slutresultatet av denna kartlaggning finns bland
annat att lasa i fondbolagets hallbarhetsrapport
for 2022, som gar att finna har.

Det idoga dagliga arbetet

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att bland
annat investera i hallbara energikallor som vind-, vatten- och solkraft, hallbar
konsumtion, hallbar samhallsutveckling och minskad energidtgang i stort. Vid samtliga
bolagsanalyser under aret har forvaltarna bedomt bolagets utsléapp av vaxthusgas.

Nar det kommer till att framja sociala aspekter har fonden valt att investera i bolag som
arbetar for battre halsa i samhallet. Det innefattar att valja bort bolag som anses
samhallsskadliga (exempelvis produktion av tobak och alkohol), och att valja in bolag
som till exempel utvecklar nya lakemedel.

Da alltmer data kring individen, foretagen och stater idag lagras digitalt blir dven
dataanalys, datasdkerhet och datatillforlitlighet en allt viktigare bit inom det sociala
omradet. Globalfonden dger inom detta omrade ett antal bolag med detta som central
uppgift, exempelvis Autodesk, Salesforce och VMware.

Fondens innehav analyseras [6pande av forvaltarna vad galler relevanta
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker, och kontroller av att arbetet utférs och
dokumenteras gors av en oberoende funktion utanfor forvaltningen. Likasa screenar
och kontrollerar vi varje kvartal att inga investeringar gors i strid med fondens
exkluderingskriterier.

Fondens koldioxidavtryck mats och rapporterats halvarsvis, och vi kan konstatera att
fondens avtryck ar 93 procent lagre an sitt jamforelseindex. Detta da fonden valjer bort
stora utslappare sasom oljebolag, gruvbolag, tung industri och verksamheter som sliter
mycket pa jordens resurser.
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http://www.didnergerge.se/app/uploads/2023/04/Hallbarhetsrapport-Didner-Gerge-2022_.pdf

GLOBALFONDENS
TANKAR KRING
BIODIVERSITET

Biologisk mangfald (biodiversitet) ar likt en mangd andra
faktorer (sasom koldioxid- och dvriga utslapp fran
vaxthusgaser, havsforsurning, glaciarsmaltning m.m.)
nagot vi tar i beaktande i den totala hallbarhetsanalysen.
Antalet konkreta exempel dar vi inkluderat eller
exkluderat ett bolag som en direkt foljd av en positiv eller
negativ paverkan pa biologisk mangfald ar dock
minimala, och inget sadant fall finns att redovisa fér 2022.

Didner & Gerge Global anser generellt att det ar viktigare
vad bolagets verksamhet gor eller inte gor - till skillnad
fran bolagsanknutna stiftelser, donation eller dylikt. Vi har
darfér mer noterat Brookfield Renewables flertal
installerade havs- och fisklivsprojekt runt vattenkraftverk
och Stantecs mangtaliga arbeten inom saval privat- som
offentlig miljo for att framja biologisk mangfald inom
ramen for moderna och 6ppna byggnationer och
samhallen.

FONDEN HAR VALT IN

ESG-analys ar sedan lange en integrerad del av
analysprocessen for Didner & Gerge Global. |
samband med analysen tar vi hansyn till relevanta
ESG-faktorer och hur enskilda bolag ligger till jamfort
sina konkurrenter. Vi for lo6pande diskussioner om
ESG-faktorer med representanter for bolagen. Didner
& Gerge Global investerar i ett fatal utvalda foretag
varlden over. Vi lagger ned avsevard tid pa att utréna
huruvida dessa verksamheter drivs av personer med
hog integritet och med ett 6vergripande syfte som ar
storre an nasta kvartalsvinst. For oss handlar det inte
om antingen syfte eller vinst - utan bagge tva i en
symbios som skapar méjlighet till framgang Gver en
langre tid. Var syn ar att hallbarhet bor vara ett
langsiktigt tankande som &r en central del i bolagets
strategi och uppforande for att gora det
konkurrenskraftigare over en langre horisont. Da
detta rimligen ar aktiedgarnas mal ocksa finns inget
motsatsforhallande.

En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en
helhetsbedomning av bolagets forutsattningar och
vardering. | samband med detta beaktas relevanta
ESG-faktorer, bade fran ett risk- och ett
mojlighetsperspektiv. Fonden har under aret
investerat i tio nya innehav och vi bedomer att dessa
bolag pa olika omraden uppvisar goda resultat inom
hallbarhetsomradet. Vad anser de foretag vars resa vi
investerat i drivs i en anda att operera inom den
sociala licens som foretag maste forhalla sig till i
framtiden. Den innebar att bidraga positivt till en
hallbarare miljo, inte forstora den i en langsammare
takt. Det innebar att verka genom inkluderande och
medbestammande principer gentemot sina
anstallda. Det innebar att standigt forsoka l6sa sina
kunders framtidsproblem genom innovation. Och det
innebar for oss att alltid soka efter ledtradar pa unika
och uthalliga foretagskulturer. Se mer i avsnittet
Stark hallbarhetsprofil.

FONDEN HAR VALT
BORT

Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv
screening. Basen utgors av sa kallad negativ
screening. For beskrivning av fondens fullstandiga
exkluderingskriterier kan du finna mer information
pa var hemsida.

Givet att fonden har integrerat dessa kriterier i
analysprocessen sedan lange har sjalva
exkluderingsprocessen ofta en minimal inverkan pa
aktuell portfolj. Inga forandringar med exkludering
som primar orsak skedde under 2022. Fonden har
daremot valt bort ett stort antal foretag dar vi inte
anser deras styrka i hallbarhetsarbetet (positiv
screening) vara god nog, aven om de formellt sett
inte bryter mot de formella kraven ovan (negativ
screening).
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http://www.brookfield.com/news-insights/insights/protecting-biodiversity
http://www.stantec.com/en/projects/united-kingdom-projects/g/green-park-biodiversity-reading
http://www.didnergerge.se/om-oss/hallbarhet

NYINVESTERING | CERTARA

Certara

Hdlsa & medicinteknik

Sustainalytics Andel av intaker kopplade
Riskbetyg till FM:s globala
hallbarhetsmdal

23,8 100%

3 .

Medium s
Rostade pd Paverkansdialog
bolagsstdmma

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets affarsmodell

Vikt i portféljen
1,4 %

Uppfyller kraven f&r
“Stark héllbarhetsprofil

13avis
PASS

Signerat UN Global
Compact Code

Certara ar verksamma inom lakemedelsbranschen. Bolaget ar specialiserade inom

biosimulering och teknologi for att transformera traditionell lakemedelsframtagning
genom att via anvandandet av mjukvara 6ka potentiella lakemedels utvecklingshastighet
och att minska dess utvecklingskostnad. Utover huvudverksamheten erbjuds dven service
och tillhérande kringtjanster. Certaras biosimuleringsmjukvara ses i det narmaste som
*guldstandard” i branschen. Verksamheten drivs globalt med 6ver 2.000 klienter pa
kundlistan. Bland de lakemedelsbolag som anvéander Certaras biosimuleringsmjukvara
och tjanster finns bland annat Abbott, AstaZeneca, Biogen, GSK, Lilly, Merck, Pfizer, Sanofi

och Vertex. Certaras mjukvara har varit inblandat i dver 90 procent av alla nya

lakemedelsgodkannanden av FDA sedan 2014.

Hallbarhetsrelaterade méjligheter

Certaras karnaffar ar att paskynda och forbattra utvecklingen av meningsfulla lakemedel
for att gynna global hdlsa. Genom inforandet av biosimulering inom forskningsstadiet
bidrar Certaras arbete med tillsynsmyndigheter och akademiska forskningsinstitutioner
till att minska eventuella negativa sociala effekter pa djur eller manniskor fran traditionell
klinisk forskning. En allt krangligare regulatorisk miljo kréver nya [6sningar for att na
godkannande av nya ldkemedel, vilket 4r ndgot Certara tillhandahéller. Aven 17 olika
regulatorer anvénder Certaras mjukvara som grund for att utvardera nya lakemedel och
~400 akademiska larosaten anvander den i sin undervisning. Certaras mjukvara minskar
styckpriset for lakemedel genom att 6ka precisionen i forsknings- & utvecklingsfaserna

Hallbarhetsrelaterade risker

Hog marknadsandel och relativt stor forskningsbudget minskar konkurrenssituationen.

Relativt ungt foretag med jamforelsevis begransad méangd redovisad data.

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Las mer om bolaget

certara.com

Andel kvinnor | styrelsen

@
33% '

Signerat Science Based
Targets (SBTI)
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NYINVESTERING | EUROFINS SCIENTIFIC

- - - e
E uroflns Scient Iflc Vikt i portféljen L&s mer om bolaget
Hélsa & medicinteknik 8'4 % eurofins.com
Sustainalytics Andel av intdker kopplade Uppfyller kraven fér Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala “Stark hdllbarhetsprofil

16,6 m:;::omm 14av 16 509 i

Low fe PASS
Rostade p& Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based
bolagsstédmma Compact Code Targets (SBTi)

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets affarsmodell

Franska Eurofins Scientific driver ett av varldens storsta natverk av laboratorier, i vilka
man bland annat testar om dricksvatten innehaller skadliga @&mnen, om konsument-
produkter innehaller otillatna kemikalier, om [akemedel innehéller de substanser de
ska gora, om mat ar markt med korrekt innehallsférteckning, och sa vidare. Listan kan
goras lang - men en sak har alla tjanster Eurofins Scientific tillhandahaller gemensamt -
alla finns inom fyra huvudomraden som har en stark positiv inverkan pa manniskors
halsa. Sekuldra trender pa hélsa, miljo och sparbarhet driver 6kad efterfragan - bade
via regleringar och via konsumenters kravbild. Bolaget har mycket starka marknads-
positioner - #1 globalt inom en majoritet av de vertikaler man ar verksamma inom.

Hallbarhetsrelaterade maojligheter

Eurofins bidrar positivt till samhallsutvecklingen genom tillhandahallandet av sina
testtjanster, sina ansvarsfulla foretagsaffarsmetoder, samt miljovard och samhalls-
engagemang. Bolaget angav vid senaste drsrapporten att 98 procent av intakterna ar
direkt kopplade till FN:s Globala Hallbarhetsmal och att 21 procent av intdkterna
kommer fran omraden i linje med EU:s taxonomi. Bolagets testtjanster tillhandahaller
noédvandiga data snabbt och korrekt, vilket gor det mojligt for besluts-fattare, oavsett
om det &r medicinska lakare, regeringar, den biofarmaceutiska sektorn eller manga
andra industrier, att géra val som positivt paverkar manniskors miljé och minskar risker.

Hallbarhetsrelaterade risker

Den storsta anledningen till bolagets klimatintensitet ar den mangd vatten och energi
som kravs for att bedriva laboratorieverksamhet. Bolaget jobbar intensivt med att
minska sin klimatpaverkan har som mal att vara koldioxidneutrala ar 2025. Under 2022
minskade bolaget sin koldioxidintensitet med 9 procent. Bolaget dr beroende av
huvudéagare, VD och styrelseordférande (som &r samma person). Aven hans familj har
betydande inflytande 6ver foretaget via dgande, styrelseplatser och ledande positioner
inom det operationella i foretaget.
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NYINVESTERING | JAPAN EXCHANGE GROUP

Jupun Exchunge Group Vikt i portféljen Las mer om bolaget
Kapitallokerare 2.7 % jpx.cojp
Sustainalytics Andel av intdker kopplade Uppfyller kraven fér Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala “Stark hallbarhetsprofil
héallbarhetsmal n e
211 0% Navis 14% '
Medium PASS
Rostade pa Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based
bolagsstémma Compact Code Targets (SBTi)

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets affarsmodell

Japanska naringslivet har sedan sent 1980-tal underpresterat globalt sett vad
galler vardeskapande, tillvaxt och internationalisering. JPX har nu tagit taktpinnen
i att driva en "ny agenda” gentemot bolagen via reglering, ROE-index,
hallbarhetskrav, avvecklande av korsdagande samt en mangd andra atgarder. Vi ser
darmed bolaget som en agent for forbattrad bolagsstyrning i hela ”Japan AB”.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter

Forbattrad foretagsstyrning bland noterade foretag i Japan, battre disclosure fran
noterade bolag bade vad galler hallbarhet och verksamheten samt dven ett mer
vardeskapande naringsliv.

Hallbarhetsrelaterade risker

Datasakerhet samt affarsetik ar de tva omraden vi fokuserar mest pa. Att dven
forega med gott exempel kring vardeskapande, kapitalallokering samt disclosure
arnagot bolaget behéver leverera pa.
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NYINVESTERING | SHOALS TECHNOLOGIES

Shoals Technologies Vikti portfaljen
Miljo- & energiteknik 21%
Sustainalytics Andel av intdker kopplade Uppfyller kraven fér
Riskbetyg till FN:s globala “stark hdllbarhetsprofil

héllbarhetsmdal

33,9 100% 13av 16
5 2 ]
High Risk PASS
Rostade pa Paverkansdialog Signerat UN Global
bolagsstGmma Compact Code

Hallbarhetsperspektiv kring bolagets affarsmodell

Shoals Technologies tillhandahaller [6sningar for elektrisk balansering av system
(EBOS) for solenergiprojekt. EBOS inkluderar alla komponenter som behdévs for att
flytta den producerade elen fran en panel till en vaxelriktare och slutligen till
natet. Dessa komponenter ar kritiska och innebar stora och kostsamma
konsekvenser vid fel.

Hallbarhetsrelaterade mojligheter

Den genomsnittliga kostnaden for de elektriska komponenterna i ett system ar
cirka 6 procent av ett totalt solenergiprojekt. Installationen ar tidskravande och
kraver licensierade elektriker vilket gér det ganska dyrt (~30 procent av
totalkostnaden).

Genom att designa dessa komponenter som plug-and-play, forbattras
tillforlitligheten och minskar kostnad for installation radikalt.

Shoals levererar innovativa produkter som minskar kostnaderna och férbattrar
tillforlitligheten och sakerheten for fornybar energi. Deras produkter sparar
material och arbetskraft, vilket gér den totala kostnaden for ett solenergiprojekt
billigare och mer miljévanligt. Har dven ett atervinningsprogram som inkluderar i
stort sett allt avfall fran tillverkningsinsatser.

Shoals har dven tagit fram liknande system for laddningsstationer av elfordon
samt for energilagringslosningar.

Hallbarhetsrelaterade risker

Garantiataganden. Felaktiga produkter kan skapa kostsamma skador i olika
fornyelsebara energilosningar.
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Las mer om bolaget

shoadls.com

Andel kvinnor | styrelsen
.
25 '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)
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Didner & Gerge Global — hallbarhetsaret i bilder

100%

Utnyttjande av rostratt

Koldioxidavtryck

Globalfondens koldioxidutslapp dr runt 23 % lagre dn fér fondens jamforelseindex
MSCI World ACWI mitt som tCO.e/Mkr intikt. Kalla 155 ESG.

Didner & Gerge Global

V -17%

tCO.e/Mkr intakt

Kalla: 135 ESG
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Fairfax Financial

Kapitallokerare

Sustainalytics Andel av intdker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala

hédllbarhetsmadl

28,4 0%
Medium

Réstade pd Paverkansdialog

bolagsstamma

Vikt i portfélien
58 %

Uppfyller kraven for
"Stark hallbarhetsprofil”

12av 16
Pass

Signerat UN Global
Compact Code

Las mer om bolaget

fairfax.ca

Andel kvinnor i styrelsen

[
25% '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)

Fiserv

Digitala produkter & tjéinster

sustainalytics Andel av intaker kopplade

Riskbetyg till FN:s globala
hdllbarhetsmal

18,7

Low

Réstade pda Paverkansdialog

bolagsstamma

vikt i portféljen
4,8 %

Uppfyller kraven fér
"Stark hdllbarhetsprofil”

13avis

Pass

Signerat UN Global
Compact Code

L&éis mer om bolaget

fiserv.com

Andel kvinnor i styrelsen

o
33)

Signerat Science Based

Targets (SBTi)
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Fondens tio storsta innehav per 31 december 2022, forts

HOI og ic Vikt i portféljen Léis mer om bolaget
Hdlsa & medicinteknik 4,6 % hologic.com
Sustainalytics Andel av intaker kopplade Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala "Stark hallbarhetsprofil®

héallbarhetsmal .
25 100% 14avis 33%'
15 W b=
Medium PASS

Réstade pa Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based
bolagsstamma Compact Code Targets (SBTi)
Qiugen Vikt i portfoljen Lés mer om bolaget
Hdlsa & medicinteknik 41 % giagen.com
Sustainalytics Andel av intdker kopplade Uppfyller kraven for Andel kvinnor i styrelsen
Riskbetyg till FN:s globala "Stark hallbarhetsprofil’
hallbarhetsmdl @
14,3 100% 15av16 38% '
3
Low s PASS
Réstade pa Paverkansdialog Signerat UN Global Signerat Science Based
bolagsstamma Compact Code Targets (SBTi)
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Fondens tio storsta innehav per 31 december 2022, forts

Fairfax India

Kapitallokerare

Sustainalytics Andel av intaker kopplade

Riskbetyg till FN:s globala
hallbarhetsmadl

Saknas 90%
N.S.

Réstade pa Paverkansdialog

bolagsstGmma

Vikt i portféljen Las mer om belaget

41 % fairfaxindia.ca

Uppfyller kraven for
"Stark hallbarhetsprofil’

Andel kvinnor i styrelsen
'\ @
10av15 18%
PASS

Signerat UN Global
Compact Code Targets (SBTi)

Signerat Science Based

Markel

Kapitallokerare

Sustainalytics Andel av intaker kopplade

Riskbetyg till FN:s globala
hallbarhetsmdl

29,1 0%
Medium

Réstade pa Paverkansdialog

bolagsstGmma

Didner & Gerge Global Svanenrapport for 2022

Vikt i portféljen Las mer om belaget

3,7 % markel.com

Uppfyller kraven for
"Stark hallbarhetsprofil”

\ ®
12av 16 27% '

PASS

Andel kvinnor i styrelsen

Signerat UN Global Signerat Science Based

Compact Code Targets (SBTi)
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Fondens tio storsta innehav per 31 december 2022, forts

Prudential Plc

Kapitallokerare

Sustainalytics Andel av intdker kopplade

Riskbetyg till FN:zs globala

héllbarhetsmal

18,2 100%

Low

Paverkansdialog

Rostade pa

bolagsstamma

Vikt i portféljen

3,7 %

Uppfyller kraven fér
"Stark hallbarhetsprofil”

13av 16
PASS

Signerat UN Global

Compact Code

Lds mer om bolaget

prudentialplc.com

Andel kvinnor i styrelsen
-
31% ) '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)

Stantec
Miljo- & energiteknik

Sustainalytics Andel av intaker kopplade

till FN:s globala
hdllbarhetsmdl

14,5 59%

-  HOEES

Réstade pd

Riskbetyg

Paverkansdialog

bolagsstamma
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Vikt i portfoljen

3,6 %

Uppfyller kraven fér
"Stark hdllbarhetsprofil”

16 av 16
PASS

Signerat UN Global

Compact Code

Las mer om bolaget

stantec.com

Andel kvinnor i styrelsen

o
44% '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)
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Fondens tio storsta innehav per 31 december 2022, forts

WSP Global

Milj6- & energiteknik

Sustainalytics Andel av intdker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala
hallbarhetsmal

14,3 52%

- EOEAR

Réstade pé Paverkansdialog

bolagsstamma

Vikt i portféljen
3,6 %

Uppfyller kraven for
"Stark héllbarhetsprofil”

16 av 16
PASS

Signerat UN Global
Compact Code

Las mer om bolaget

wsp.com

Andel kvinnor i styrelsen

®
38% '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)

Novo Nordisk

Hdlsa & medicinteknik

Sustainalytics Andel av intdker kopplade
Riskbetyg till FN:s globala
hallbarhetsmal

23,7 100%

3 GOOE AT

Medium o
Réstade pa Paverkansdialog
bolagsstGmma
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Vikt i portfoljen
3,4 %

Uppfyller kraven for
"stark hallbarhetsprofil®

15av 16
PASS

Signerat UN Global
Compact Code

Las mer om bolaget

novonordisk.com

Andel kvinnor i styrelsen

o
46% '

Signerat Science Based
Targets (SBTi)
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Nya innehav under 2022

HAR AR BOLAGEN SOM INKLUDERADES | PORTFOLJEN UNDER ARET

CERTARAD
Halsovardsteknologi. Grundat 2008. Princeton, NJ, USA, Marknadsvarde $2.6mdr

Certara

» Transformerat traditionell |&kemedelsframtagning
genom anvandandet av mjukvara

= En allt krangligare regulatorisk miljé kraver nya
I6sningar for att na godkdnnande av nya
lakemedel

= Mdjliggér kliniska framsteg, minskar kostnader
och regulatorisk risk via sin ledande position inom
den framvaxande biosimuleringsmarknaden.

= Ses i det ndmaste som “guldstandard” i
branschen

= Anvands av 17 olika regulatorer som grund for att
utvardera nya ldkemedel och anvands av ~400
akademiska ldrosdten i sin undervisning.

&% eurofins
Laboratoriendtverk. Grundat 1987. Nantes, Frankrike. Marknadsvarde €12.9mdr.

Eurofins Scientific

= (lobalt marknadsledande familje&gt féretag med
langsiktiga tillvaxtambitioner

= Ett av varldens stérsta natverk av laboratorier

= Starka marknadspositioner - #1 globalt inom en
majoritet av de vertikaler man ar verksamma inom. s

= Sekuldra trender som hélsa, miljé och sparbarhet
driver 6kad efterfragan — bade via regleringar och
via konsumenters kravbild.

Den stora investeringsfasen ar genomférd —
skalférdelar och fokus pa marginalexpansion driver
lénsamhetsférbattringar.
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Nya innehav under 2022, forts

HAR AR BOLAGEN SOM INKLUDERADES | PORTFOLJEN UNDER ARET

11
JPX

== Borsoperatdr. Grundat 1878. Tokyo, Japan. Marknadsvarde $7.5mdr

Japan Exchange Group

Naturliga natverkseffekter — ndra monopolsituation

Japanska naringslivet har pabdrjat en tydlig
forbattringsresa — dar JPX har tagit taktpinnen

Svag valuta gor landet mer konkurrenskraftigt

Goda mdjligheter att ersatta Hongkong som Asiens
finansiella centrum

Stark balansrakning

Elektriska komponenter. Grundat 1996. Portland, TN, USA. Marknadsvarde $4.1mdr

Shoals Technologies

= Bast-i-klassen producent med ett starkt erbjudande ; ' - i) = " ...m—
fér solenergiprojekt och laddningsstationer fér i il
elbilar. i =

= Solenergi véxer snabbt som den féredragna kéllan ' RN -
for energigenerering i manga geografier 5 -

= Férenklar installationsfasen vilket innebar en rejél
kostnadsbesparing

= Hoga intradesbarridrer - patent, férsdljningsprocess | | | =E=

och tillverkningskapacitet driver en hallbar e et T L L s LK
konkurrensfordel | == s A e
f - | i \
’ T o L o | i b At vy
= |nkrementella tillvéxtméjligheter inkluderar ! i 5 Lt B \ it \._ L .\ % e
internationell expansion, laddning av elbilar och [ \ B \ \ L =2 et A
batterilagring — : \ | \ e : \\\ \\\_\..\_ 3 ;
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Det har blivit éinnu viktigare att skilja pd vad som
dr ratt och riktigt for en ansvarstagande kapital-
forvaltare som vill ha kvar fértroendet att
[dngsiktigt oka vdrdet pa sina kunders kapital,
kontra de populistiska ESG-vindar som konstant
dndrar riktning.

HENRIK ANDERSSON OCH LARS JOHANSSON,
FORVALTARE DIDNER & GERGE GLOBAL

KONTAKTA OSS

Ring 018-64 05 40 eller skriv till
marknad@didnergerge.se
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