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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -27,4 -7,8 6,3 2,8 14,6
SIXRX GR SEK -26,0 -8,5 7,7 7,8 11,3

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2022

Stockholmsborsen utvecklades positivt i oktober. Borsen har fortsatt stort fokus pa
inflationen, rantan och konjunkturutsikterna. Atlas Copco, Getinge och Hexpol var
storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling. Embracer, OX2 och AddLife
bidrog mest negativt under manaden.

Under oktober presenterade en stor del av borsbolagen sina rapporter for det tredje
kvartalet. De flesta av fondens innehav har ocksa rapporterat. En klar majoritet av
innehaven fortsatter att leverera starkt i en mer utmanande omvaérld, vilket bidrog
positivt till avkastningen under manaden.

Atlas Copcos rapport visar att koncernen fortsatter att utvecklas starkt. Det var
intressant att se den starka orderingangen inom kompressorteknik, som Okade
organiskt med o6ver 20% jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Kompressorer ar ett av dem viktigaste verktygen for industrin men samtidigt ar
kompressorer en stor energiférbrukare. En stor del av totalkostnaderna for en
kompressor under sin livscykel ar energi. Atlas Copco erbjuder bra I6sningar for att
minska energiférbrukning och atervinna varmen vilket skapar en betydande positiv
effekt bade for kundernas resultat och miljon. Den hér typen av investeringar har
blivit mer intressanta i och med storre fokus pa hallbarhet och pa grund av de hoga
energipriser vi har idag. Atlas sag dven okad efterfragan pa kompressorer fran LNG
applikationer, batteri applikationer och carbon capture, vilka alla ar kopplade till mer
hallbara energilésningar.

Getinge har haft ett tufft ar pa borsen men utvecklades starkt under oktober.
Getinge har utvecklats i en positiv riktning under nuvarande ledning och har flera
verksamhetsomraden som kan bidra till en god vinsttillvaxt under de kommande
aren, vilket ocksa kan kompletteras med férvarv. De operationella forbattringar och
kostnadsminskningar bolaget har jobbat hart med under flera ar bor samtidigt

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 32 809
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,9%
Antal innehav 38
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3347,1
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 60,1%
Geografisk inriktning Sverige
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HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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fortsatta bidra till gradvisa resultatforbattringar. Balansrdkningen &r stark och
varderingen ar attraktiv. 2022 har dock varit utmanande. Planerad kirurgi har inte
aterhamtat sig till pre-pandemiska nivaer och produkter som anvands vid behandling
och vaccin av covid-19 har utvecklats svagare an vad bolaget berdknat. Problem i
leveranskedjorna, nedstdngningar i Kina, personalbrist i varden och oro kring
sjukhusens budgetar har paverkat negativt. Darfor var nedguidningen for helaret i
kvartalsrapporten inte ovantad. Getinge har alltjamt goda langsiktiga framtidsutsikter
for god vinsttillvaxt.

Embracer ar ett entreprendrsdrivet bolag som utvecklar och forlagger tv- och
dataspel, mobilspel och bradspel. Embracer har varit framgangsrika med att knyta till
sig duktiga entreprendrer och rattigheter i branschen via férvarv, och har gjort ett
stort antal forvarv under de senaste aren. Embracers utvecklingsportfélj har mognat
och bolaget har nu kommit in i en spannande fas med manga spelslapp planerade
under de kommande aren. Darfér har bolaget god potential att na betydligt hogre
intjaningsnivder och kassafloden, vilket skulle motivera en hogre vardering.
Embracers kvartalsrapport kommer i mitten pa november.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,75
Sharpekvot 0,26
Beta 1,04
Tracking Error 6,07
Informationskvot -0,76
Alpha -4,78
Up Capture Ratio 92,26
Down Capture Ratio 110,13

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

‘ Industri 45,1
Halsovard 14,9
Bank och finans 10,2
Sallankoépsvaror 7,5
® Teknologi 7,0
® Basindustri & ravaror 4,2
Konsument, stabil 3,9
Media & kommunikation 3,6
Fastighet 2,0
® Nyttotjanster 1,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 7,4%
Hexagon AB Class B SWE 6,1%
Getinge AB Class B SWE 5,2%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 4,8%
Volvo AB Class B SWE 4,0%
Bravida Holding AB SWE 3,9%
Hexpol AB Class B SWE 3,9%
AAK AB SWE 3,7%
Embracer Group AB SWE 3,4%
Sandvik AB SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,8
e Storbritannien 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -33,4 -16,5 5,1 4,5 17,8
Carnegie Small Cap Return GR SEK -34,4 -13,3 6,7 9,0 17,2

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - oktober 2022

Smabolagsfonden steg 3,3% i oktober vilket kan jamforas med jamforelseindex som
steg 7,1%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit -33,4% i ar,
vilket kan jamféras med index som gatt ner -34,4%. Fonden gynnades i oktober av
kursutvecklingen i Vitec, MEKO och Hexpol. Fondens utveckling missgynnades
daremot av kursutvecklingen i bland annat Embracer, Coor och Nolato.

Oktober praglades av mer positiva tongangar pa varldens boérser dven om det
fortfarande rader en stor osdkerhet kring var den globala ekonomin ska ta vagen
under 2023. Under manaden har manga bolag 6ppnat bockerna och redovisat sina
siffror for arets tredje kvartal. Precis som alla rapportperioder, sa har denna bjudit pa
saval positiva som negativa 6verraskningar, men vad som sticker ut ar att vi har sett
ovanligt stora intradagsrorelser i manga aktier. Detta dr dven nagot som har praglat
smabolagsfondens innehav och vi har tagit tillfdllet i akt att kopa mer aktier i vissa
bolag dar vi har ansett att den negativa kursrorelsen pa rapportdagen har varit
obefogat stor.

Portfoljbolaget Coor, som ar en helhetsleverantér inom facility management-tjanster
(lokalvard, fastighetsforvaltning, restaurang, receptionsbemanning, etc.), redovisade
en Q3-rapport som kom in nagot under marknadens forvantningar vad galler
forsaljningen, men dar EBITA-marginalen om 4,4% var en storre besvikelse. Detta
renderade i en omfattande kursnedgang pa rapportdagen och aktien, som historiskt
har statt emot borsnedgangar och orostider relativt val, ar nu ned -25% i ar. Orsaken
till resultatmissen i Q3-rapporten ar till stor del hanforlig till att Coor har ett antal nya
uppdrag som har initierats under kvartalet, men &ven ftill en normal férdrojning vad
galler arliga prisjusteringar for att kompensera for oOkade kostnader. Att
kontraktsmarginalen pressas under uppstartsfasen av ett mandat ar naturligt da
initiala investeringar gors for att komma pa plats hos en ny kund. Nar det kommer till
prisjusteringar, sa ar majoriteten av bolagets kontrakt indexreglerade med en arlig

Kristian Akesson Erik Nordstrom
Sedan 2018-02-01 Sedan 2022-08-15

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8285
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,5%
Antal innehav 40
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 939,66
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 54,0%
Geografisk inriktning Norden
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HZ\LLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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revidering som normalt sett sker i inledningen av ett nytt ar. | tider av hog inflation
har tidsfordréjningen mellan kostnadsokningar och prisjustering mot kund saledes en
tydligare effekt pa resultatet. Aven om dessa tva faktorer hade en stor pdverkan p3
resultatet i det tredje kvartalet, sa utgér de en naturlig del av Coors affarsmodell och
i ett historiskt perspektiv har vi sett att effekten tenderar att vara 6vergaende. Vidare
ska man komma ihag att de kontrakt som man skriver med sina kunder &r langa
(manga ganger 3-4 ars 16ptid), vilket innebér att de mandat som har initierats i det
tredje kvartalet kommer att I6pa under manga ar framover. Eftersom vi tror att den
lagre EBITA-marginalen ar temporar har vi valt att 6ka vart dgande i Coor efter
rapporten.

Ett bolag som Smabolagsfonden har &gt under manga ar ar industrikoncernen Lifco
som bestar av ndrmare 200 bolag verksamma inom tre olika affirsomraden; Dental,
Demolition & Tools samt Systems Solution. Bolaget slappte den 21 oktober en stark
Q3-rapport dir man redovisade en omsattningstillvaxt om 20,7% vy/y (+10,2%
organiskt), samtidigt som EBITA 6kade med 28,0% vy/y. Lifco har en lang och
framgangsrik historik av att forvarva valskotta och Ionsamma bolag inom attraktiva
nischer och har under perioden 2006-2022 (rullande 12 manader) lyckats
astadkomma en genomsnittlig arlig forsaljnings- och EBITA-tillvaxt om 13,7%
respektive 18,7%. Vi anser att Lifcos Q3-rapport utgor ett ytterligare bevis pa att
bolaget kan fortsatta att vaxa saval organiskt som genom forvarv under manga ar
framéver och har mot denna bakgrund valt att 6ka var position i aktien.

Storsta kop under manaden har skett i Lifco och Electrolux Professional. Vi har bland
annat minskat vara innehav i Hexpol, Knowit och Trelleborg. Vidare har vi avyttrat
hela innehaven i Schouw & Co., Heba och VBG.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,67

Sharpekvot 0,33

Beta 0,92

Tracking Error 6,77

Informationskvot -0,60

Alpha -3,48

Up Capture Ratio 86,73

Down Capture Ratio 98,54
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 47,3

® Teknologi 19,6

Halsovard 8,8

Konsument, stabil 7,0

Media & kommunikation 5,9

Fastighet 5,5

® Basindustri & ravaror 3,6

Sallankopsvaror 2,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

MEKO AB SWE 4,6%
AAK AB SWE 4,4%
Embracer Group AB SWE 4,0%
Castellum AB SWE 3,8%
Nolato AB Class B SWE 3,7%
Karnov Group AB SWE 3,7%
Vitec Software Group AB Class B SWE 3,4%
Lifco AB Class B SWE 3,4%
Bufab AB SWE 3,3%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 89,5
Finland 5,0
Norge 3,7
® Danmark 1,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
P 2 2 -k %k 2k ¥
iar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -3,3 -2,3 7,1 7,5 12,5
MSCI ACWI NR USD -3,7 0,1 9,7 11,2 13,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2022

Oktober dr en bérsmanad kind for historiskt skrimmande borskrascher som de 1929, 1987 och
2008. Trots att makroekonomiska faktorer och morka tidningsrubriker fortsatte att oroa
aktiemarknaden under oktober 2022 sa uteblev kraschtendenserna. Istéllet steg globala
aktiemarknader under nagot som kan beskrivas som ett lattnadsrally under andra halvan av
manaden.

Inflationen ar fortsatt besvarande samtidigt som fortsatta rantehéjningar okar risken for en kraftig
inbromsning i ekonomin. Ledande indikatorer pekar mot dystrare konjunkturutsikter. Huruvida det
varsta av 2022 &r 6ver beror pa om kommande inflationsrapporter visar nagra tecken pa avkylning.
Vad Federal Reserve gér med rdntorna vid drets tva sista méten kommer ocksa vara i fokus.
Marknadens hyperfokus pa denna enda faktor betyder att den férmodligen forblir killan till
osdkerhet under de kommande manaderna. Rakna med volatilitet!

Aktieuppgangen kom trots nedslaende resultatrapporter fran stora teknikforetag, dar tillvaxten inte
nadde férvantningarna till fullo. Detta dr nagot som tenderat att diktera marknadsindexets
utveckling under en lang period. Vi &r nu inne i den mest intensiva delen av rapportperioden.
Besvikelser straffas hart, men vi gick in med laga forvantningar vilket gjort att stressen pa
marknaderna har varit kontrollerad. P& det hela taget har dock rapportsasongen varit bra, men
tydliga osakerhetstecken kring framatblickande efterfragan har ocksa varit aterkommande. Ser man
framat mot november kan avslutningen av tredje kvartalets resultatsasong mojligen ge ytterligare
lattnad, och manaden ar historiskt sett en av arets starkaste for aktier. Men det kan lika garna ga at
andra hallet. Rédkna med volatilitet!

Det ser ut som att vi gar in i den attonde globala EPS recessionen under de senaste 50 aren. |
genomsnitt varade de féregdende sju recessionerna tva ar och vinsterna sjonk med 31%. Medan
vinstprognoserna for Japan, Europa och tillvaxtmarknader redan prisar in tvasiffriga minskningar av
vinster ser forvdantan pa USA-baserade bolag fortsatt hdg ut. Sammantaget ligger vinstforvantan for
2023 pa ett fall nagonstans mellan 5 och 10%, vilket ur ett historiskt perspektiv ser optimistiskt ut.
(kdlla: Citi). Rakna med volatilitet!

Volatiliteten kan forklaras med en dragkamp mellan makroekonomiska faktorer som ftillvaxt,
inflation och rdntor, som gradvis forsamrats, och aktievarderingar, som kommit ner till vad som kan
anses vara rimliga nivaer. Aven positioneringen bland placerare som tidvis varit mycket negativ har
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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paverkat utvecklingen. Samtidigt ar varken varderingar eller férvantningar, trots rantehdjningar, i
manga fall annu inte frikopplade fran de i narhistorien valdigt lagt stallda avkastningskrav som fick
marknaden att stiga kraftigt under manga ar av lagrantemiljo. Rdkna med volatilitet!

Raknar man som investerare med volatilitet sa vet man ocksa att tillfallen att hitta in i nya (eller
nygamla) innehav kan dyka upp ndr man minst anar det. Eller ibland kan majligheter dyka upp inom
befintlig portfélj. Vi har tidigare skrivit att vi fokuserar med extra kraft pa att analysera manga av de
hogkaratiga foretag med ledande positioner inom de omraden vi anser ha strukturell medvind (de
sa kallade klustren). Inga nya innehav tillkom dock under oktober.

Avkastningsmassigt kom de framsta bidragenfranB3 (Digitala produkter & tjdinster), konsultbolagen
WSP Global (Miljé- & energiteknik) och Stantec (Milj6- & energiteknik), Fiserv (Digitala produkter &
tiéinster),Autodesk (Digitala produkter & tjdnster). P& andra sidan avkastningstabellen marktes
Ameresco (Miljé- & energiteknik), Brookfield Renewable (Milj6- & energiteknik), Prudential
(Kapitalallokerare), Brookfield Asset Management (Kapitalallokerare) samt Nexon (Digitala
produkter & tjéinster).

Framsta investeringskluster blev darmed Digitala produkter & tjdnster foljt av Hdélsovdrd &
medicinteknik. Fondens tva minsta investeringskluster, Varumérken och New ventures, placerade
sig nagot under nollstrecket under manaden.

Fonden har under manaden gjort tilliggsinvesteringar i ett antal bolag, bland annat
Prudential,Brookfield Asset Management samtAalberts. Detta har finansierats genom minskningar
i bland annat Centene,B3 samtFairfax Financial.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Global m=Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,1
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 4,6
Informationskvot -0,7
Alpha -2,7
Up Capture Ratio 86,8
Down Capture Ratio 101,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 25,6
Bank och finans 24,3
® Teknologi 20,4
Industri 18,7

® Sallankdpsvaror 4,2
® Nyttotjanster 3,9
Media & kommunikation 3,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,1%
Fiserv Inc USA 5,2%
WSP Global Inc CAN 4,6%
Hologic Inc USA 4,4%
Stantec Inc CAN 4,2%
Markel Corp USA 4,1%
Qiagen NV USA 3,8%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3,7%
Brookfield Asset Management Inc Registered Shs -A- Limited Vtg CAN 3,5%
Centene Corp USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 45,4
Kanada 22,6
Frankrike 6,2
Japan 5,6
® Danmark 4,7
®|rland 3,5
o Storbritannien 3,3
Brasilien 3,3
e Nederldnderna 2,8
e talien 2,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -26,0 -7,7 9,6 3,1 10,1
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -20,9 -6,9 2,8 3,9 8,3

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50.0 Carl Granath Henrik Sandell
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E boz1 boz0 boto bois bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 1547
% av tillg. i 10 storsta innehav 34,0%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 45

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Oktober 2022 ISIN SE0005962347

. . . . . NAV (per sista manad) 219,29

Under oktober manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning ) ' ‘
pd motsvarande 7,0 procent. Fondens jimférelseindex avkastade under denna Forvaltningsavgift 1,60%
period 7,2 procent. Omsattningshastighet 15,9%
Geografisk inriktning Europa

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var MAG
Interactive, Bakkafrost och discoverlE.

Signatory of:
MAG Interactive dr en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets '=PRI princples for Ilﬁcc
spelportfslj 6ver 350 miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt ~ =um INVeStment e Cimate Chanes
forsta spel “Ruzzle” som laddats ned 6ver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har
foljt upp detta med vytterligare atta spel som har laddats ner 6ver 10 miljon ganger.

Group on Climate Change

Senaste spelet att nd denna milstolpe var det sociala fragesportsspelet “Nya SWE )
Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020/bérjan av 2021 forvarvade ) CDP
MAG Interactive den svenska spelstudion Apprope, vars nyslappta ordpusselspel, EXLEE'AGRENSESRTUEENFG% DISCLOSURE INSIGHT ACTION

"Word Mansion”, passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

Bakkafrost ar en faroisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets "
A e o
konkurrenter, ar verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och Senaste manad - Utveckling i % (SEK)

fiskoljetillverkning till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet &r tydlig 8,0% 70 7,2
. .. .. X - 7,0% ‘
kostnadsledare i branschen, med ett hogre rérelseresultat per slaktad fisk och kilo an 6.0%

branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv. Lax har en 5,0%
foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 for manga andra proteinkallor. 4,0%
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller 3,0%

. . o . 2,09
FAIRR Index Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter. 1’8?’
- . . 0 . . . . O’O%
discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter Woidner & Gerge Small & Wicracap HMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar
energi, dar ftillverkarna av vindturbiner ar den enskilt storsta kundgruppen. D3
discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens
intakter alltmer av aterkommande karaktar.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Embracer, Polygiene och Expert.ai.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade, men tillfélligt underpresterande,
spelvarumarken och successivt forddla dem. Bolaget grundades 2011 av Lars
Wingefors och ager o6ver 250 olika varumarken fordelat pa flera hundra olika
speltitlar. Koncernen har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de tio
operativa enheterna: THQ Nordic, Koch Media, Coffee Stain, Amplifier Game Invest,
Saber Interactive, DECA Games, Gearbox Entertainment, Easybrain, Asmodee och
Dark Horse. For narvarande arbetar koncernens dryga 10 000 spelutvecklare med
narmare 230 pagdende spelutvecklingsprojekt, varav 30 stycken avser AAA-
lanseringar.

Polygiene ar ett svenskt bolag som utvecklar luktkontroll och antibakteriella
l6sningar for textilier. Bolaget startades som en avknoppning fran svenska
kemibolaget Perstorp. | och med férvarvet av engelska Addmaster i slutet av 2020 s3
breddade koncernen sitt erbjudande ftill produkter for dven harda och mjuka ytor.
Polygienes Stays Fresh-teknologier sakerstaller att produkter haller sig frascha langre,
sa att de inte behover tvattas sa ofta, vilket i sin tur forlanger livslangden pa ett plagg.
Koncernen har fler 4n 200 partners varlden 6ver inom olika segment, sdsom sport
och fritid, livsstil, inredning, skor och arbetsklader.

Expert.ai ar ett italienskt bolag med Over 20 ars erfarenhet av att utveckla Al-baserad
mjukvara for kognitiv databehandling och textanalys. Experts flaggskeppsprodukt
Cogito kan fullt ut simulera den méanskliga formagan att ldsa och forsta en text pa tolv
olika sprak, men till en hastighet som vida Overstiger nagon manniskas. Cogito kan
ldsa och forstd hela Wikipedia pa under tva timmar. Expert.ais kundkrets aterfinns
inom en mangd olika sektorer och samhallsfunktioner som t.ex. bank och foérsakring,
media, lakemedel och olika myndigheter. Al-I6sningar har historiskt varit mycket
kundanpassade, men Expert utvecklar I6pande erbjudanden som skall ga snabbt att
implementera.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

20

.,

mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,64
Sharpekvot 0,28
Beta 0,80
Tracking Error 9,45
Informationskvot -0,08
Alpha 0,11
Up Capture Ratio 90,61
Down Capture Ratio 92,79

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Media & kommunikation 20,2
® Teknologi 19,4
© Sallankdpsvaror 18,7
Industri 16,7
Halsovard 10,6
Konsument, stabil 9,7
® Basindustri & ravaror 3,8
Bank och finans 0,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,0%
discoverlE Group PLC GBR 3,8%
MAG Interactive AB SWE 3,6%
Interpump Group SpA ITA 3,3%
CIE Automotive SA ESP 3,3%
Frontier Developments PLC GBR 3,2%
Embracer Group AB SWE 3,1%
Cranswick PLC GBR 3,0%
Bakkafrost P/F NOR 3,0%
Chargeurs SA FRA 2,6%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,8
e Sverige 21,4
. e [talien 11,2
Norge 8,0
Frankrike 7,7
° USA 7,0
Spanien 3,6
Portugal 2,9

® Tyskland 2,9
® Nederlanderna 2,6
o Ovrigt 5,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 5,4 10,9 11,3 11,0 13,0
MSCI USA Small Cap NR USD 2,9 5,4 13,3 12,9 13,5

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Oktober 2022

Fonden hade positiv utveckling under oktober manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas Medpace Holdings, Kinsale och MSA Safety.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder
helhetslosningar for utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hoég
lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar framst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjadlva. Bolaget ar
valskott med starka kassafloden, nettokassa samt ftill foljd av sin affarsmodell
industrihdga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle. Under manaden rapporterade bolaget kvartalssiffror som var klart éver
forvantan samt hojde vinstutsikterna for helaret och nastkommande ar.

Specialforsakringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsférsakring framst till
mindre kunder. Bolagets konkurrensférdel bestar av att anvanda en egenutvecklad
teknik for att forbattra alla delar av kedjan inom kommersiella forsakringar, vilket har
resulterat i bade hogre servicenivaer och lagre kostnader dn branschsnittet. Kinsale
ar ett valskott bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe. Under manaden
rapporterade bolaget ett starkare kvartalsresultat an vad marknaden hade forvéantat
sig vilket fick aktien att stiga. Aktien ar en av fondens basta bidragsgivare i ar.

Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter
for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget ldgger stor vikt vid teknisk
innovation och innehar stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvéxten drivs framst av
regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett
valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad lonsamhet och kassafloden.
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T Ryan, ar stor aktiedgare,
tidigare VD och numera styrelsemedlem. Under manaden rapporterade bolaget
battre kvartalssiffror an forvantat vilket fick aktien att stiga.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 535
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,1%
Antal innehav 32
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 211,88
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 41,2%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Advanced Drainage
Systems och Thryv.

Advanced Drainage Systems ar en marknadsledande tillverkare av plastrér och
septiktankar for hantering av dag- och avloppsvatten. Bolaget vaxer snabbare an
marknaden da ror tillverkade av plast till skillnad fran ror tillverkade av betong och
metall ar billigare, har battre prestanda, langre hallbarhet samt ar mer miljovanliga.
Regleringar och Okad efterfragan pa mer hallbara I6sningar tror vi fortsatt kommer
gynna bolagets tillvaxt. Skalfordelar och god kostnadskontroll mojliggér dessutom
stigande marginaler och starka kassafléden..

Thryv utvecklar molnbaserad mjukvara for bland annat kundhanteringssystem framst
till mindre foretag. Bolagets marknad ar stor och fragmenterad och tillvaxten drivs av
ett Okat behov av digitaliserade tjanster. Thryvs stora befintliga kundbas &r en
strategisk tillgang for framtida tillvdxt. Bolaget ar valskétt med en stigande andel
aterkommande intdkter, hoga kassafloden samt en erfaren ledning med ett stort eget
dgande.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1l

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,39
Sharpekvot 0,78
Beta 0,66
Tracking Error 9,85
Informationskvot -0,18
Alpha 2,24
Up Capture Ratio 75,05
Down Capture Ratio 69,79

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 35,6
Halsovard 19,2
® Teknologi 16,4
o Sallanképsvaror 9,1
Konsument, stabil 8,6
Fastighet 5,9
Bank och finans 3,0
Media & kommunikation 2,1
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
The Toro Co USA 5,1%
UFP Technologies Inc USA 4,2%
Stantec Inc CAN 4,2%
Winmark Corp USA 4,0%
Inter Parfums Inc USA 3,5%
Compass Diversified Holdings USA 3,5%
Chemed Corp USA 3,4%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,4%
nVent Electric PLC GBR 3,4%
CRA International Inc USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 83,3
Kanada 10,3

o Storbritannien 3,6
Ovrigt 2,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



@

DIDNER & GERGE




	Förstasida_månadsrapporter_ny
	Månadsrapport - Didner & Gerge Aktiefond - Oktober 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Småbolag - Oktober 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Global - Oktober 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge Small & Microcap - Oktober 2022
	Månadsrapport - Didner & Gerge US Small & Microcap - Oktober 2022
	Baksida_månadsrapporter_ny



