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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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Didner & Gerge Global -7,9 -7,2 7,2 8,3 12,4
MSCI ACWI NR USD -9,7 -7,3 9,8 11,3 13,5

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Borsens humor vandes ater mot det mer bekymmersamt instéllda hallet under slutet NAY {per sista manad) 32143
av det andra kvartalet. Forsta halvarets nyhetsflode har utdver rapportering om
kriget i Ukraina dominerats av tilltagande risker for den varldsekonomiska Omsattningshastighet 24,0%
situationen. En mangd faktorer konspirerade for att generera aktiemarknadens
samsta forsta halvar sedan 1970, men de héarrorde alla fran ett ord: inflation.
Forsorjningskedjans begransningar som bland annat FED trodde skulle avta lag

bakom mycket av inflationens uppgang och avtog inte, snarare forvarrades nagra av  °/gnatory of.
dessa problem av Rysslands invasion av Ukraina som drev upp energi- och .=EPRI ggz;ig;esﬁg?g CDP
livsmedelspriserna. Hég inflation, kraftiga rintehdjningar, en problematisk MVESIMENt piScLOSURE INSIGHT ACTION
leveranskedjesituation — konsekvensen blev att konsumenternas efterfragan borjade SWE
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svaja och pa finansmarknaderna har diskussionen kring riskerna okat i frekvens. /

Speciellt diskussionen kring risk for lagkonjunktur. A8 s Bt //
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Som vi skrev for ett ar sedan - den vardering av aktier (som da gdllde) kom IIGcc 'F,{,

obestridligen hand i hand med hogt stdllda forvantningar pa ekonomisk o101 oot
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aterhdmtning och god tillvaxt. Nu hanger denna pa en skor trad. Borser foll under Group on Climate Change
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fgrsta halv.aret mt?d 20% fill 30/.0'. "Detta ar en bild ove"r hur synen pa risk och Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
riskfyllda investeringar snabbt forandrats. Och detta 6ver hela spektrumet — 0.8%
kryptovalutor, borsintroduktioner och vissa delar av rdvarumarknaden har kollapsat OIOO/Z
samtidigt som mer tillvaxtfokuserade bolag fatt se en mer nykter vardering av sina -0,8%

Forvaltningsavgift 1,60%

Geografisk inriktning Global

aktier. Frén inflationsoro till recessionsoro alltsa. “1,5%
-2,3%

s o " . . o . . .. -3,0%
Vi ar inga makroexperter. Vart uppdrag ar att investera i ett fatal aktier varlden over 38%
och dér vi utover detta uppenbara faktum vill uppna en stark avkastning genom att -4,5%
leta efter en viss typ av foretag — verksamheter som drivs med integritet av bra -5,3%

personer vars affarsmodeller kommer vara starkare i samhéllet om 10 till 20 ar. Vart
att notera ar att innehaven i Globalfonden historiskt har vaxt snabbare och till hogre

.. . . . s . . . . EDidner & Gerge Global EMSCI ACWI NR USD
I6nsamhet an gemene bolag. Vi anser att forutsattningarna for kapitallatta bolag som

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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inte kraver belaning for att skapa rimlig avkastning pa kapitalet och som &r
verksamma inom affirsomraden som kommer prioriteras i samhallet (till exempel
digitalisering, miljo- & energiteknik och modern medicinteknologi) har god méjlighet
att utvecklas val dven i simre ekonomiska klimat.

Inga storre forandringar skedde i portféljen under juni. Men under det forsta halvaret
2022 tillkom tva innehav. Eurofins Scientific ar ett familjedgt bolag som via ett av
varldens storsta natverk av laboratorier tillhandahaller testtjanster inom fyra
huvudomraden som har en stark inverkan pa méanniskors halsa. Shoals Technologies
tillhandahaller plug-and-play l6sningar for elektrisk balansering av system (EBOS) for
solenergiprojekt. Detta sanker installationskostnaden for nya solenergisystem
radikalt. Utgick gjorde tva bolag som funnits en langre tid med portféljen: Ashmore
och Gilead Sciences samt Oatly. Ovriga stérre férandringar var tilldggsinvesteringar i
Autodesk, Shimano samt Qiagen och minskningar i VMware, Centene och Fairfax
Financial.

Storsta positiva bidragsgivare till fondens avkastning under forsta halvaret var framst
FairfaxFinancial, Centene, Markel, VMware, Nexon samt Novo Nordisk. | den
negativa vagskalen bidrog Zebra Technologies, Schneider Electric, VF Corp,
Salesforce, Ameresco samt Icon Plc mest negativt till fondens avkastning. Som helhet
var kapitalallokerare det enda investeringsklustret med positiv totalavkastning under
halvaret medan klustren miljo- & energiteknik samt digitala produkter & tjéinster
utvecklades samst.

Ser vi mer till det andra kvartalet sa toppades listan pa avkastningsbidrag av VMware
efter att chiptillverkaren Broadcom lagtett bud p& bolaget. Aven halvarets vinnare
Centene, Fairfax Financial och Novo Nordisk marktes i toppen fér kvartalet. Pa den
negativa sidan marktes Ameresco, B3, Zebra Technologies samt Schneider Electric.
Klusterméssigt toppades listan av hdlsovard & medicinteknik medan miljé- &
energiteknik fanns i botten.

Samst totalavkastning pa bolagsniva for juni manad specifikt kom fran Ameresco
(miljé- och energiteknik) samt Nexon (digitala produkter & tjdnster), B3 (digitala
produkter & tjcinster), samt Aalberts (miljé- och energiteknik). De bolag som bidrog
mest till avkastningen Centene (hélsovdard & medicinteknik), WSP Global (milj6- &
energiteknik), Qiagen (hdlsovard & medicinteknik) samt Salesforce (digitala
produkter & tjéinster).
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,7
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 4,6
Informationskvot -0,6
Alpha -2,0
Up Capture Ratio 88,2
Down Capture Ratio 99,6

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 27,5
Bank och finans 24,7
® Teknologi 18,5
Industri 16,3

® Sallankdpsvaror 5,1
® Nyttotjanster 4,3
Media & kommunikation 3,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,5%
Centene Corp USA 5,1%
Markel Corp USA 4,4%
Hologic Inc USA 4,4%
Fiserv Inc USA 4,3%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,1%
WSP Global Inc CAN 4,0%
Qiagen NV USA 3,9%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,7%
Stantec Inc CAN 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 45,9
Kanada 22,1
Japan 6,3
Frankrike 5,7
® Danmark 4,8
®|rland 3,7
o Storbritannien 3,2
e [talien 2,8
Brasilien 2,6
® Nederlanderna 2,2
Kina 0,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



