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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 7,4 10,6 11,4 10,0 12,8
MSCI ACWI NR USD 7,7 8,6 14,5 13,1 14,1

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Februari 2024

Rekordslakten

Februari manad innehdll ett antal nyslagna rekord nar det kommer till kurshogsta.
Efter en mycket vdl mottagen kvartalsrapport dar utsikterna for kommande ar slog
férvantan nadde Nvidia ett nytt rekord géillande bade vardeodkning pa en dag och
hogsta noteringen nagonsin. Lite i skymundan uppnadde den japanska Nikkei-borsen
en historisk milstolpe genom att sla sitt tidigare rekord. | en miljo dar nya
hogstanivaer blivit vardagsmat kan man med stora 6gon notera att Nikkei-borsens nu
slagna rekord harstammar anda fran 1989. En av huvudanledningarna till den
aterkomna optimismen kring Japan dr den omvandling dess naringsliv for stunden
genomgar. En av de viktigaste drivkrafterna till detta ar de nya noteringskrav som
Globalfondens innehav Japan Exchange Group stéllt pa bolag noterade pa dess bors,
vilket vi tidigare skrivit om. Detta innefattar bland annat 6kad transparens, forbattrat
fokus pa kapitalavkastning samt kommunikation dven pa engelska. Inkluderar man
dven forsta handelsdagen fér mars fick vi dven se den tekniktunga Nasdaq-borsen sla
sitt tidigare rekord fran 2021.

Rapportperioden

Med endast ett fatal rapporter kvar sa ser denna rapportsdsong, som i de allra flesta
fall behandlar bolagens fjarde kvartal for foregaende verksamhetsar och darmed
innefattar kommentarer om framtiden, att g& mot delvis samstammiga utfall kring
inflation (avtagande), prisokningar (avtagande), och skuldsattning (minskande).
Gallande efterfragan ser forvantansbilden mer delad ut, med vissa som spar hoga
tillvaxttal tack vare strukturell medvind fran omraden som milj6, infrastruktur och
digitalisering. Medan andra ser kortsiktig motvind, inte sallan pa grund av
lageravveckling i sparen pa svagare konsumtion och nybyggnation.
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Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5524
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,2%
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ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 448,26
Forvaltningsavgift 1,60%
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning

Bland manadens vinnare var framsta gemensamma namnare starkare an férvintade
utsikter for kommande ar. Pure Storage (datalagring och artificiell intelligens), Japan
Exchange Group (hallbarhetstrend), Schneider Electric (elektrifiering), Zebra
Technologies (aterhamtning) samt Moncler (livsstilsférandringar) var vinnare.

Pa den andra sidan marktes framst Misumi Group (lageravveckling), Dynatrace (viss
tidsmaéssig forskjutning i efterfragan), Shoals Technologies (industriturbulens), Fairfax
India (borstekniska faktorer) samt Hologic (jamforelseeffekter).

Sammantaget kom fler positiva dn negativa signaler fran fondens innehav, vilket
gynnade avkastningen.

Forandringar

Relativt fa forandringar skedde under februari. Innehavet i Dynatrace Okades efter
rapport. Var vy ar att en mangarig 6kning i efterfragan pa Dynatrace huvudprodukt,
en intelligent och enhetlig plattform fér dvervakning av applikationer och digital
infrastruktur, ligger framfor oss. Utover detta var den storsta forandringen att vi salde
ut de sista aktierna i Markel.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,2
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,2
Informationskvot -0,5
Alpha -1,5
Up Capture Ratio 88,5
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 30,2
Halsovard 27,5

® Teknologi 23,6
Bank och finans 10,6

® Sallankdpsvaror 5,6
Media & kommunikation 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,2%

WSP Global Inc CAN 4,7%

Stantec Inc CAN 4,7%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,7%

Hologic Inc USA 4,5%

Pure Storage Inc Class A USA 4,3%

Schneider Electric SE FRA 4,3%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,2%

Salesforce Inc USA 4,0%

Qiagen NV USA 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,8

Japan 13,2

Kanada 13,0

Frankrike 7,8

e [talien 7,8

o Storbritannien 6,1

® Danmark 3,4

e Nederlanderna 3,3

Brasilien 2,5

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



