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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -14,3 -8,8 14,4 8,6 15,6
SIXRX GR SEK -16,1 -11,7 17,4 12,7 12,1

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Februari 2022

Stockholmsborsen har tappat betydligt i februari pa grund av Rysslands invasion av
Ukraina. Som en foljd av kriget har vi haft en 6kad aktivitetsnivda under manaden
gallande interaktioner med portféljbolagen, analys och fordandringar i fonden déar det
har varit motiverat. Fonden bestar av valskotta bolag med goda framtidsutsikter som
vi bedomer har en férmaga att hantera hindelseutvecklingen pa ett bra satt.

De flesta globala foretag har nagon exponering mot Ryssland, Ukraina och Belarus,
vilket leder till direkta effekter pa bolagen da affarer i dessa lander i stor utstrackning
har stoppats. Daremot ar den direkta effekten av tappad forsaljning i dessa lander i
de flesta fall i sig inte signifikant. Flera av fondens innehav har ingen verksamhet alls i
dessa lander, medan det fér de som paverkas ror sig om ca 1-6% av forsaljningen.
Den hogsta exponeringen bland innehaven &r de som levererar gruvutrustning, da
Ryssland ar en stor gruvnation.

De indirekta effekterna av kriget ar redan betydande, och fler i dagslaget okdnda
effekter kommer med sakerhet att uppenbara sig. Inte minst ar Ryssland en stor
ravarunation, och kriget har skapat kraftiga prisuppgangar pa de flesta ravarorna
vilket accelererar en redan hog inflation. Olja, naturgas och flertalet olika metaller ar
betydande exportvaror fran Ryssland. Ukraina och Ryssland &ar bada stora inom
spannmal och stal. Ukraina &ar dven en viktig leverantor av industrigaser. Det 6kande
kostnadstrycket paverkar konsumenternas kopkraft, foretagens kostnader 6kar och
investeringsviljan kan komma att paverkas.

Globala leveranskedjor kommer med stor sannolikhet att paverkas. Det var redan
innan konflikten svart att fa tag pa en lang rad material och komponenter. Sarskilt
halvledare har varit en bristvara som drabbat tillverkande bolag brett och sarskilt
fordonsindustrin har paverkats kraftigt. Det forefaller vara sa att de industrigaser som
Ukraina exporterar ar viktiga i produktionen av halvledare, samt vissa metaller dar

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 39581
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Ryssland ar en stor exportor. Férvantansbilden om en gradvis forbattring av tillgang
pa halvledare, komponenter och ramaterial ser ut att fa skjutas pa framtiden
ytterligare, och riskera dven att forsamras.

Det kommande héandelseférloppet ar svarbedomt och darmed ocksa effekten pa
omvarlden och bolagen. Om kriget far en snart slut kan manga av effekterna
reverseras helt eller delvis, medan ett langdraget krig far en allt storre effekt. Det
finns dock nagra bestaende slutsatser som vi kan ta med oss. Europa behover
fordandra sin energiférsérjning, dar investeringar inom energiproduktion och
energieffektivitet vantas accelerera. Trenden mot mer lokala leveranskedjor och
tillverkning foérstarks an mer.

Vi anpassar portfoljen pa de satt som motiveras av handelseforloppet dar vi bedomer
att utsikterna inte fullt ut reflekteras i bolagens vardering. Bland de storsta
okningarna i fonden under februari fanns Hexagon, Arjo och Lifco, medan de storsta
minskningarna var SKF, Volvo och Electrolux. Lifco, Kinnevik och Fortnox ar nya
innehav under februari och Autoliv lamnade portféljen.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 18,69
Sharpekvot 0,56
Beta 1,07
Tracking Error 5,82
Informationskvot -0,63
Alpha -4,37
Up Capture Ratio 95,24
Down Capture Ratio 113,18

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%
Industri 43,8
a 3 16,0

Halsovard :
Sallankdpsvaror 11,2
® Teknologi 9,2
Bank och finans 5,5
Media & kommunikation 4,4
® Basindustri & ravaror 3,6
Konsument, stabil 3,5
Fastighet 1,8
® Nyttotjanster 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 6,4%
Getinge AB Class B SWE 6,2%
Atlas Copco AB B SWE 6,2%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 5,5%
Sandvik AB SWE 4,9%
Volvo AB B SWE 4,6%
Epiroc AB Share B SWE 4,5%
Embracer Group AB SWE 4,3%
Bravida Holding AB SWE 3,8%
AstraZeneca PLC GBR 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 94,6
o Storbritannien 3,8
Finland 1,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



