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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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Didner & Gerge Aktiefond -24,0 12,5 5,6 4,7 14,6
SIXRX GR SEK -22,8 11,1 7,3 9,8 11,4

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - December 2022

Stockholmsborsen fortsatte ner under december. 2022 blev ett svagt ar pa borsen
och dven for Aktiefonden. Kriget i Ukraina, hog inflation, hogre rantor, omfattande
stérningar i leveranskedjor och oro kring en svagare ekonomi har haft en negativ
inverkan pa aktiemarknaden. Bérsen har nu prisat in ett relativt negativt scenario
och &r nu pa mer attraktiva nivaer. AstraZeneca, OX2 och Camurus var storsta
positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under 2022. Getinge, Embracer och
Lindab bidrog mest negativt under 2022.

AstraZeneca hade ett starkt ar pa borsen 2022. Koncernen har under de senaste
aren haft stora framgangar i framtagningen av nya mer effektiva ldkemedel och deras
lakemedelsportfolj har fortsatt att utvecklas i positiv riktning under aret som gatt.
Det finns flera bra exempel pa det, ett av de mest intressanta ar
brostcancerlakemedlet Enhertu som har visat starka data under aret och forvantas
bli ett storsdljande lakemedel for bolaget. Den starka portféljen av vaxande
lakemedel och en stark pipeline gor sammantaget att bolaget har goda
forutsattningar att fortsatta leverera en bra tillvaxt samt hdja marginalerna under de
kommande aren. Detta ar dven nagot som marknaden tagit till sig och varderat upp
aktien en del under aret.

OX2 utvecklar vind- och solkraft i Europa. Bolaget ar relativt nytt pa bérsen men har
en lang historik av manga framgangsrika projekt. De har byggt upp en betydande
kompetens och erfarenhet inom alla faser av projektutvecklingen, sdsom forvarv av
rattigheter, tillstand, upphandling av leverantérer, byggnation, teknisk forvaltning och
forsaljning. Efterfragan pa fornybar energi ar stark pa de marknader dar OX2 ar
verksamma, da manga Europeiska lander behover stilla om energiforsorjningen fran
fossila branslen och minska beroendet av gas fran Ryssland. Det finns darfor god
tillvaxtpotential under manga ar framover.
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Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 34 462
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,2%
Antal innehav 39
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3503,4
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 56,7%
Geografisk inriktning Sverige
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Camurus ar ett lakemedelsbolag vars huvudsakliga produkt Buvidal anvands i
behandling av opioidberoende. Opioidberoende har under flera ar varit ett snabbt
Okande globalt problem dar relativt fa far en effektiv behandling. Buvidal ar ett
langtidsverkande lakemedel som underlattar for anvandaren att félja behandlingen.
Det ger betydande positiva effekter foér anvandaren och i férlangningen aven stora
positiva samhallsekonomiska effekter da fler kommer ur sitt missbruk och kan aterga
till mer normala liv. Bolaget expanderar snabbt bade i befintliga och nya geografier.
Utover Buvidal har Camurus flera andra ldkemedelskandidater som har kommit
narmare marknaden.

Getinge hade ett svagt ar pa borsen 2022. Bolaget har inte levt upp ftill
forvantningarna under aret av flera skal. Produktkategorier som haft en stark tillvaxt
under pandemin, ventilatorer och ECMO, bromsade in i nagot storre utstrackning &n
vad man raknat med. Samtidigt har annan typ av vard som inte kunnat utféras under
pandemin, sasom vissa operationer, inte aterhdmtat sig som férvantat da pandemin
fortsatt paverka sjukhusen negativt och sjukhusen har dven haft problem med
personalbrist. Utover det har &ven problem i leveranskedjorna paverkat
omsattningen negativt. Dock har Getinge utvecklats i en positiv riktning under
nuvarande ledning och har flera verksamhetsomraden som kan bidra till en sund
vinsttillvéaxt under de kommande aren, vilket ocksa kan kompletteras av forvarv. De
operationella férbattringar och kostnadsminskningar bolaget har jobbat hart med
under flera ar bor samtidigt fortsatta bidra till hégre marginaler.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,92
Sharpekvot 0,34
Beta 1,04
Tracking Error 6,06
Informationskvot -0,77
Alpha -4,92
Up Capture Ratio 92,47
Down Capture Ratio 110,32

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 42,5
Halsovard 14,6
Bank och finans 12,2
® Teknologi 8,3
Konsument, stabil 6,2
Sallanképsvaror 5,7
® Basindustri & ravaror 4,0
Media & kommunikation 3,3
® Nyttotjanster 1,6
Fastighet 1,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 6,9%
Hexagon AB Class B SWE 6,0%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 5,8%
Getinge AB Class B SWE 5,3%
Bravida Holding AB SWE 4,2%
AAK AB SWE 4,2%
Hexpol AB Class B SWE 4,0%
Volvo AB Class B SWE 3,9%
Dometic Group AB SWE 3,5%
Embracer Group AB SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,8
e Storbritannien 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



