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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 15,2 4,0 13,4 8,1 13,0
MSCI ACWI NR USD 20,6 7,3 16,1 11,4 14,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Augusti 2023

Augusti manad blev en ovanligt aktiv manad i fonden da vi investerade i tva nya
innehav; engelska Spirax-Sarco samt amerikanska Pure Storage. Det innebar arets
andra respektive tredje nyinvestering efter Misumi Group i varas.

Spirax Sarco ar varldsledande inom hogkvalitativa produkter for kontroll och effektiv
anvandning av anga, elektrisk uppvarmning och andra industrivatskor. Att generera
hetta i industriella processer via anga ar en teknik som funnits i hundratals ar men
som kanske &r viktigare och mer aktuellt dn nagonsin. Spirax sjal kan hittas inom
detta omrade och bolaget har via egen forskning och tack vare ett parlband av
smarta forvarv dven byggt upp en varldsledande position inom elektrisk
uppvarmning (pumpar, kablar, motorer m.m.). Bolagets tredje ben kan hittas i
dotterbolaget Watson-Marlow som &r verksamma inom pumpar- och flodeskontroll
for framforallt kunder inom medicinteknik dar behov av renlighet och separation av
olika vatskor bokstavligen ar livsviktigt. Vi har f6ljt och beundrat bolaget i 6ver tio ar
och efter en lang period av en i vart tycke “Overhettad” vardering har aktien en tid
gatt svagt framforallt p.g.a. oro for industrikonjunkturen men &ven en svagare
utveckling inom Watson-Marlow efter den covidboom som gav ett kraftigt Iyft till
bolagets  forsdljning.  Spirax  produkter, kundfokus, langsiktighet och
tillvaxtmojligheter ar av yppersta varldsklass och vi ser framfor oss manga ar av
dgande.

Pure Storage ar ett amerikanskt bolag grundat i Santa Clara ar 2009. De &r framforallt
verksamma inom datalagring via en teknologi som kallas flashminne. Ett flashminne
ar ett datorminne som kan ldsas och skrivas elektroniskt och som behaller
informationen ocksa da de inte har strém, medan informationen endast kan raderas
blockvis. De kan darfor anvdndas som massminnen ocksa i billiga apparater, men
begransningen forhindrar anvandning av dem som arbetsminne. Marknaden for
lagring av information och data befinner sig givetvis i en mycket expansiv fas dar vi
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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ser bolaget som mycket valplacerat gentemot framforallt stérre foretag. Grundarna
ar fortfarande i hog grad aktiva och borgar for en fortsatt god bolagskultur. For mer
information och ett stycke fascinerande féretags- och IT-historia rekommenderar vi
boken Flash Was Only The Beginning (finns att ladda ned pa bolagets hemsida).

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,9%), Fiserv (4,9%),
Hologic (4,5%), Brookfield (4,2%) samt Fairfax India (4,2%).

Framsta bidragsgivare under augusti var framforallt Novo Nordisk (Hdlsa &
medicinteknik) och aterigen Fairfax Financial (Kapitalallokerare). Dessa tva innehav
stod i sarklass och Novo ar i skrivande stund Europas storsta bolag matt till borsvarde
efter att ha passerat franska lyxkonglomeratet LVMH.

Pa den negativa sidan stack framférallt Shoals Technology (Milj6- & Energiteknik) och
B3 (Digitala produkter & tjéinster) ut. B3 (som i huvudsak driver borser i Brasilien) har
senaste tiden brottats med tillvaxtutmaningar efter en racka ar med bade stark
organisk och forvarvad tillvdaxt, och adven en tuffare regulatorisk miljo. Det
férstnamnda anser vi vara av 6vergdende natur men bevakar och utvarderar givetvis
situationen noggrant. Vad galler den regulatoriska miljon ar det som alltid
svarbedomt — men vad som hittills mest varit brus och rykten har de senaste aren
yttrat sig i konkreta promemorior och diverse férhandlingar. | dagslaget har B3 i
praktiken ett monopol inom framférallt aktiehandel och settlement, men dven om
detta forandras (vilket vi rdknat med) har det historiskt i andra lander inte inneburit
ett problem for god vinstutveckling — tvartom. Att ta med sig ar ocksd att
forvantningarna i dagslaget ar mycket lagt stallda — varderingen har endast vid nagra
tillfallen varit sa lag for denna juvel bland tillvaxtmarknadsbolag.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,6
Alpha -2,1
Up Capture Ratio 86,1
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 28,6
Halsovard 22,5

® Teknologi 21,1
Industri 19,3
® Nyttotjanster 3,2
Media & kommunikation 3,1

® Sallankdpsvaror 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,9%

Fiserv Inc USA 4,9%

Hologic Inc USA 4,6%

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,2%

WSP Global Inc CAN 4,2%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vtg CAN 4,1%

Qiagen NV USA 4,0%

Markel Group Inc USA 3,9%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 3,8%

Stantec Inc CAN 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 41,2

Kanada 22,9

Japan 11,8

Frankrike 6,0

o Storbritannien 6,0

e [talien 3,9

e Nederlanderna 3,1

® Danmark 2,7

Brasilien 2,6

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



