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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 12,4 5,8 15,6 6,8 14,9
SIXRX GR SEK 12,0 3,8 15,9 11,4 11,7

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - April 2023

Varen har kommit och rapportsdsongen ar har. En majoritet av fondens innehav
slappte sina rapporter for det forsta kvartalet 2023 under andra halvan av april. Som
aggregat utvecklas bolagen bra och siffrorna var battre an marknadens férvantningar.
Aktiefonden utvecklades i positiv riktning under manaden. Atlas Copco, AAK och
Dometic var de storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under april.
Hexpol, Avanza och Nordnet bidrog mest negativt.

Atlas Copcos rapport var en av rapporterna som stack ut mest positivt.
Orderingangen var bra, dar Kompressorteknik vaxte starkt. Som vi skrivit om i
tidigare manadsrapporter har Kompressorteknik intressanta affarsmojligheter
kopplade ftill investeringar inom hallbarhet. Det var patagligt i kvartalet dar
orderingangen drevs pa av utvecklingen inom elfordon, batteriproduktion, LNG och
aven koldioxidlagring.

AAK annonserade sitt resultat tidigare an planerat da resultatet var sa pass bra.
Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 6kade med 43% jamfort med samma period
féregaende ar och var narmare 30% battre an konsensusprognoser. Forklaringar till
det starka resultatet var fortsatt fokus pa AAKs specialldsningar,
produktivitetsforbattringar och positiva marknadsforhallanden, dar en forbattrad
formaga att kompensera for inflationen fick effekt.

Konsumentrelaterade aktier har haft det tufft en tid pa borsen. Hogre inflation och
rantor forsamrar konsumentens kopkraft, marknaden &r svagare nu efter
pandemiaren som sag en onaturligt hog efterfragan pa vissa produkter, dessutom
har manga bolag haft for hoga lager vilket &r problematiskt. | ljuset av det var det
roligt att se att flera bolag i sektorn sasom Dometic och Husqvarna levererade
forhallandevis starka rapporter. Néar vi lyfter blicken nagra ar ut &r flera av dessa
bolag fortsatt klart attraktivt varderade.

@ DIDNER & GERGE
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DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Aktiefond

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

Oron kring utvecklingen for de regionala bankerna i USA har fortsatt vilket bidragit
negativt till kursutvecklingen foér banker. Dem svenska bankerna ar battre VALER IN

k?plt?llser..j;\de, mer reglerade,u har en lagre risker i sin affar och ar i ovrigt mcfr Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
vdlskotta dn de banker som fatt stora problem. Avanza och Nordnet som mer &r och langsiktigt hallbart.
sparplattformar an traditionella banker utvecklades ocksa svagt under manaden.

Hallbarhet i korthet

VALJER BORT

Bade Avanza och Nordnets rapporter visade pa 6kade vinster, fortsatt kundtillvaxt Fonden placerar inte i bolag som &r
och positivt nettoinfloden av kapital som var hogre an féregaende kvartal. involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

0,5

m D&G Aktiefond

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intakt.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,04
Sharpekvot 0,42
Beta 1,04
Tracking Error 6,08
Informationskvot -0,69
Alpha -4,45
Up Capture Ratio 92,73
Down Capture Ratio 108,36

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-04-30

%

Industri 35,6
Bank och finans 16,7
Media & kommunikation 13,6
Halsovard 10,6
© Teknologi 8,7
Konsument, stabil 7,8
® Basindustri & ravaror 3,3
Sallankopsvaror 2,8
Fastighet 0,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Getinge AB Class B SWE 5,7%
Hexagon AB Class B SWE 5,6%
Alfa Laval AB SWE 5,2%
Atlas Copco AB Class B SWE 4,6%
Bravida Holding AB SWE 4,3%
AAK AB SWE 4,2%
Nordnet AB Ordinary Shares SWE 3,5%
Essity AB Class B SWE 3,5%
Hemnet Group AB SWE 3,5%
Embracer Group AB SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 89,4
Finland 4,0
® Danmark 3,3
Norge 2,7
Tyskland 0,6
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 11,6 5,6 15,1 7,9 18,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK 10,5 1,9 14,6 11,8 17,7

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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% av tillg. i 10 storsta innehav 37,2%
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Antal innehav 42

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - April 2023 ISIN SE0002699421

i i . . . NAV (per sista manad 1117,83
Fonden gynnades i april av kursutvecklingen i NCAB, Bufab och Rovio. Fondens ) P ' ‘ )
utveckling missgynnades diaremot av kursutvecklingen i bland annat Trelleborg, Forvaltningsavgift 1,40%
Crayon och Hexpol. Omsattningshastighet 47,6%
Efter ett mycket handelserikt forsta kvartal 2023, praglat av fortsatt fokus pd den Geografisk inriktning Norden
ihardiga inflationen samt den bankkris som i mars blossade upp pa andra sidan
Atlanten, sa riktades fokuset i inledningen av det andra kvartalet huvudsakligen mot Signatory of: Ilﬁcc
bolagens kvartalsrapporter. Bland de bolag som har hunnit bekadnna farg under april, o PRI Principles for PR O W

L] Investment

Group on Climate Change

sa har det varit en hel del positiva 6verraskningar. Manga av Smabolagsfondens
innehav har redovisat starka kvartalssiffror, vilket har tagits emot val av marknaden.
Detta har resulterat i en god utveckling fér fonden under manaden som har gatt.

Ett av fondens storre innehav, AAK, kom den 13 april med en omvénd vinstvarning da SWE 5 Q}‘CDP
de preliminara siffrorna for det forsta kvartalet visade pa ett rekordresultat. Enligt de EXLEE'AGRENQESRTUE:“NF&E DISCLOSURE INSIGHT ACTION

preliminara siffrorna, sa Okade bolagets rorelseresultat med 43% jamfort med

motsvarande  kvartal 2022, vilket huvudsakligen ar en effekt av

produktionsoptimeringar, fortsatt fokus pa speciallésningar samt en férbattrad X o

formaga att kompensera for inflationseffekter. Vi tycker att AAK fortsatter att ta steg i
ratt riktning mot att uppna de finansiella mal som kommunicerades i samband med gg;

den kapitalmarknadsdag som holls i november 2022 och gillar att bolaget har en 4,5%
bred kundbas samt opererar inom segment som historiskt har varit relativt 3,8%
konjunkturokansliga. 3,0%

2,3%
N e e . . .. o o 1'5%
Aven portféljbolaget NCAB, som vi skrev om i det foregdende manadsbrevet efter att 0,8%

ha besokt bolagets nederlandska verksamhet, redovisade en stark inledning pa 2023 0,0%
dar resultatet matt som EBITA 6kade med 24% jamfort med motsvarande period
2022. Bolaget rapporterade samtidigt om en forbattrad orderingdng samt lyfte fram
att de flesta av kunderna framhaller mer positiva marknadsutsikter. Mot bakgrund av

53

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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detta, i kombination med bolagets starka finansiella stdllning som moijliggor fler
vardeskapande forvarv, tror vi att NCAB kan fortsdtta sin fina tillvdxtresa under
manga ar framaver.

Avslutningsvis, sa har det kommit ett nytt bud pa det finska portféljbolaget Rovio. |
januari valde det israeliska mobilsspelsbolaget, Playtika, att lagga ett icke bindande
bud om EUR 9,05 per aktie vilket motsvarade en premie pa 60% mot den dagen
innan radande aktiekursen. | mars meddelade dock Rovio att man hade fattat beslut
om att inte ga vidare med Playtikas bud, men att det daremot pagick forhandlingar
med ett antal andra aktorer. Nagra veckor senare visade det sig att en av dessa
aktorer ar det japanska bolaget Sega, som den 17 april valde att lagga ett bud om
EUR 9,25 per aktie. Huruvida detta ar det sista budet pa bolaget aterstar att se, men
vad som aterigen kan konstateras ar att det ar manga branschaktérer som anser att
Rovio har en attraktiv spelportfélj och att varumarket Angry Birds fortfarande star sig
starkt.

Storsta kdp under manaden har skett i Bonesupport, Electrolux och Nolato. Vi har
under manaden minskat vara innehav i AAK, Lifco och Rovio samt avyttrat hela
innehavet i KnowlT.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

0,5

mD&G Smabolag

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intakt.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,88

Sharpekvot 0,46

Beta 0,92

Tracking Error 7,09

Informationskvot -0,49

Alpha -2,64

Up Capture Ratio 87,58

Down Capture Ratio 96,37
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 48,2

® Teknologi 18,2

Halsovard 10,1

Media & kommunikation 7,8

Fastighet 5,2

Konsument, stabil 4,8

Sallankdpsvaror 3,0

® Basindustri & ravaror 2,7

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 4,2%
Vitec Software Group AB Class B SWE 4,0%
Nolato AB Class B SWE 3,9%
Lifco AB Class B SWE 3,8%
MEKO AB SWE 3,8%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,7%
Castellum AB SWE 3,6%
Bufab AB SWE 3,6%
Karnov Group AB SWE 3,3%
NCAB Group AB SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 88,0
Finland 6,7
Norge 3,1
® Danmark 2,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 7,6 -1,7 12,2 7,8 12,7
MSCI ACWI NR USD 7,2 -0,5 13,9 10,5 13,5

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 30,7 33,7
30,0 27,1
225 20,7
& 15,0
2
x 7,5 2,7 2,0
éo 0,0 —— I — -
€ 75 2,8 - - -19
g 6,1 6,0
0 -15,0
E 2022 2021 2020 2019 2018

= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - April 2023

Den senaste manaden har inneburit relativt lugn och sidledes utveckling pa
aktiemarknaderna. Det faktum att inga nya problem dykt upp i sparen av ett antal
amerikanska regionalbankers pagaende kris talar for att det ar en relativt isolerad
kris snarare an en storre systemkris som kommer att drabba det finansiella systemet
i stort. Aven de inflationssiffror som presenterats har varit i linje med férvéntan,
vilket har fatt manga investerare att andas ut. Centralbanker star forvisso infor
bryderier da de insatser som behovs for att bekdmpa inflationen (d.v.s. hégre rantor)
riskerar forvarra bankproblemen och vice versa. Huvudfragan framgent ar darmed
balansakten mellan nyheter att ranteprognoserna justeras ner och den nedatpress
pa tillvaxt och vinster i sparen av hog inflation och hogre finansieringskostnader som
begransande faktor talar for en inbromsning i den ekonomiska aktiviteten.

Framtidshoppet om fallande inflation och darmed fallande rantor pa sikt, parat med
tron att tillvaxtsvackan blir relativt kort sa att ekonomin vaxlar upp igen inom nagra
kvartal talar for att aktier pa lite sikt bor kunna ge en rimligt god avkastning. Men
risken finns att det liksom vid turbulent vader skapas luftgropar som far
flygpassagerares magar att reagera ocksa kommer kunna markas bérsturbulenta
stunder under sommarmanaderna som tillika far investerares magar att reagera.

Den tillbakablickande rapportsasongen som har kommit igang visar generellt pa att
utvecklingen under det férsta kvartalet sett bra ut fér fondens innehav. Aven om det
fortfarande ar for tidigt att dra nagra generella slutsatser sa kan man konstatera att
kursreaktionerna varit relativt svaga, vilket formodligen kan hanféras till stigande
kurser trots fa upprevideringar av férvantningarna infor rapporterna.

Ett nytt innehav tillkom portféljen under april. Japanska Misumi Group grundades
som ett klassiskt katalogféretag pa 1960-talet som 6ver tid framgangsrikt tagit klivet
till den elektroniska tidsaldern via ordersystem (1990-talet) och onlinefunktionalitet

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5836
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,8%
Antal innehav 28
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 399,11
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 20,9%
Geografisk inriktning Global
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EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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(2000-talet). De har under resans gang utvecklat en modell at sina kunder dar de
bade verkar som distributor och tillverkare av industriella komponenter, framforallt
at  tillverkningsindustrin. Bolaget har en flexibel och flerdimensionell
konfigurationsmodell som tillater ingenjorer att vélja och designa delar som uppfyller
deras specifikationer. Misumi hjalper darmed sina kunder att spara tid, krangel och
pengar. Bolaget har i det narmaste en unik affairsmodell som pa senare ar dven
innefattar en allt hogre digital kapacitet - bade genom den normala
bestallningsverksamheten i VONA-divisionen men ocksa i den senaste innovationen
"meviy” dar CAD-ritningar omedelbart kan dras-och slappas till en (proprietar!) Al-
mjukvara dar kunden kan fa omedelbara svar pa vilka komponenter som ska
anskaffas, dess kostnad och leveranstid. Digitalisering ar pa stark frammarsch inom
tillverkningssektorn men har an sa lange framst fokuserats pa sluttillverkningen och
inte inképsdelen av vardekedjan, dar ledtider i framforallt utvecklingen av nya
produkter (prototyper) varit lang. Misumi ingar i investeringsklustret Digitala
produkter & tjdnster.

Som finansiering fér denna transaktion avyttrades innehavet i Icon Plc inom klustret
Hélsa & medicinteknik. Framsta anledningen ftill avyttringen var helt enkelt att vi
anser potential 6ver tid storre i Misumi. Pa marginalen var vi ocksa nagot oroliga for
den kraftiga skuldsattning Icon drog pa sig i samband med forvarvet av PRA Health
Sciences, samt en tilltagande tendens att bli nagot mer aggressiv i redovisningen. Det
syns inte minst i den stora skillnaden mellan rapporterad vinst enligt gallande
standard (GAAP) och bolagets egen definition, som fér 2022 blev $11,75 och $6,13,
respektive.

| ovrigt okade Globalfonden sina investeringar i Japan Exchange Group
Kapitalallokerare samt Qiagen Hdlsa & medicinteknik och minskade efter en stark
kursutveckling nagot i Novo Nordisk Hdlsa & medicinteknik.

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,4%), Fiserv (5,3%),
Hologic (4,9%), Prudential (4,4%) samt Stantec (4,2%). Fondens tre storsta
investeringskluster var per manadsskiftet Digitala produkter & tjédnster (25,9%),
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hélsa & medicinteknik (22,5%).

Framsta bidragsgivare under april var Prudential Kapitalallokerare, Fiserv Digitala
produkter & tjéinster, B3 Digitala produkter & tjénster, Recordati Hdlsa &
medicinteknik samt Hologic Hdlsa & medicinteknik. Framsta investeringskluster
under manaden var Kapitalallokerare.

Pa den negativa sidan var fem aktier i botten Zebra Technologies Digitala produkter
& tjdnster, Shimano Unika varumdrken, Shoals Technologies Milj6- & energiteknik,
Autodesk Digitala produkter & tjéinster, samt Nexon Digitala produkter & tjdnster.
Samsta investeringskluster under manaden var Digitala produkter & tjdnster.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Global

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,7
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,7
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 28,3
Halsovard 23,6

® Teknologi 20,5
Industri 17,9
® Nyttotjanster 4,2
Media & kommunikation 3,3

® Sallankdpsvaror 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,4%
Fiserv Inc USA 5,3%
Hologic Inc USA 4,9%
Prudential PLC GBR 4,4%
Stantec Inc CAN 4,2%
Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,0%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,0%
Qiagen NV USA 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%
Japan Exchange Group Inc JPN 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,2
Kanada 21,9
Japan 12,3
Frankrike 6,7
o Storbritannien 4,6
e [talien 3,4
e Nederlanderna 3,3
® Danmark 3,2
Brasilien 2,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap 0,9 -0,6 9,8 2,8 10,0
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 8,8 -0,7 13,0 4,8 9,5

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - April 2023

Under april manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande
1,5 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 2,1 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var CVS, discoverlE och
Bakkafrost.

CVS Group ar en vertikalt integrerad brittisk veterinarskedja. Bolagets 470 veterinarskliniker utgor
navet i verksamheten. Dessa stdds sedan av CVS egna specialistledda djursjukhus, dygnet-runt-
Oppna akutmottagningar (MiNight Vet), krematorier, laboratorier och natférsaljning av djurmat och
lakemedel (Animed Direct). Koncernen erbjuder dven ett program for férebyggande vard, “Healthy
Pet Club”, som bland annat innehaller tva arligt dterkommande halsokontroller. Programmet har
470 000 medlemmar, vilket motsvarar ungefar 40% av den aktiva kundbasen. CVS har dessutom en
mindre verksamhet i Nederldanderna med 27 kliniker.

CVS rapporterade under perioden en forsaljningsutveckling i linje med marknadens forvantningar,
men genom god kostnadskontroll en battre lonsamhet an forvdntat. Darutover hjalptes
kursutvecklingen av EQTs bud pa "branschkollegan" Dechra Pharma.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran distribution av andras produkter
till egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner dr den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

Bolaget slappte sin férannonserade rapport under manaden. Marknaden uppfattade prognosen for
2023 som positiv hjdlpt av att orderboken utvecklats starkare dn vantat.

Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, ar
verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till slutprodukt.
Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo an branschgenomsnittet. Lax dr bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Carl Granath
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1515
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,9%
Antal innehav 46
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 227,65
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 18,8%
Geografisk inriktning Europa
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EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 fér manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller FAIRR Index
Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

Bakkafrost annonserade en trading update under manaden dar bade slaktvolymer och
foderforsaljning var nagot lagre an férvantat. Dock har laxpriserna hallt sig pa mycket héga nivaer,
vilket borde gynna Bakkafrost under aterstoden av aret, vilket hjalpte aktiekursen.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Somero, Lectra och Melexis. Fér bade MAG och
Integrum kan den svaga kursutveckling delvis forklaras av ett svalt mottagande av bolagens
kvartalsrapporter under perioden.

Somero ar varldens ledande tillverkare av laserlaggare, en form av hogpresterande
golvldaggningsmaskiner for betonggolv. Bolagets maskiner hjdlper till att automatisera arbetet med
att gjuta betonggolv for kommersiella lokaler. Resultatet blir vasentligt lagre kostnader och en
battre kvalitet da Someros laserldggare kan uppna en precision pa millimeterniva. Somero ar
verksamt i 6ver 100 ldnder och kan bista sina kunder med reservdelar och servicearbete dygnet
runt alla dagar i veckan.

Someros utveckling under manaden var inte hanforlig till nagon bolagsspecifik nyhet utan snarare
relaterad till svagare utsikter for byggindustrin i USA. Vi anser att marknaden redan tagit hojd for en
svagare konjunktur och att bolaget ar attraktivt varderat.

Franska Lectra ar varldens ledande tillverkare av moderna skdrmaskiner for textilier och utvecklare
av CAD-mjukvaruprogram foér bl.a. monsterkonstruktion. Kunderna aterfinns framfor allt inom
konfektions- och bilindustrin (krockkuddar och bilsdten), men man har aven kunder inom
mobeltillverkning.  Aterkommande intakter i form av reservdelar, underhdll och
mjukvaruprenumerationer utgér mer an halften av koncernens intdkter. Servicekontrakt tecknas pa
arsbasis och betalas i forskott, vilket hjalper till att halla nere koncernens kapitalbindning. 2021
forvarvade Lectra sin storsta konkurrent, amerikanska Gerber Technology. Sedan dess har ett viktigt
fokus varit att integrera bolaget och att hitta kostnads- och intaktssynergier.

Lectra vinstvarnade under manaden och sankte prognoserna for 2023 pga. ett svagt orderintag
under arets forsta kvartal. Aven om bolaget kortsiktigt har lite motvind tror vi att de &r en vinnare
pa nagra ars sikt, hjalpt av en 6kad re-shoring och investeringar i automation.

Melexis ar ett belgiskt bolag som ar verksamt inom halvledarindustrin och har 1700 anstallda i tre
kontinenter. Bolaget designar, utvecklar och séljer sensorer som nyttjar bade analoga och digitala
signaler, samt dven stdlldon med integrerade avkdnnare. Melexis har ingen egen produktion av
halvledare, utan arbetar med att designa fram lésningar at sina kunder som leder till en 6kad
effektivitet, sdkerhet, hallbarhet och komfort. Melexis ar ett av de varldsledande bolagen inom
sensorer till bilindustrin. Pa alla nya bilar som produceras i varlden, finns det i genomsnitt 18
Melexis chips, dven om inte alla biltillverkare &r kunder (dnnu). Aven om 90% av intikterna
genereras fran bilindustrin har Melexis kunder inom andra segment, sasom: robottillverkare,
mobilitet, uppkopplade apparater, energieffektiva byggnader och digital halsa.

Melexis annonserade sin kvartalsrapport for arets forsta kvartal, vilken var i linje med marknadens
forvantansbild. Dock flaggade bolaget fér en nagot svagare utveckling @n forvantat i andra
kvartalet, vilket ledde till en svag kursreaktion.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Small & Microcap

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.

4,8 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,52
Sharpekvot 0,25
Beta 0,77
Tracking Error 10,11
Informationskvot -0,19
Alpha -0,76
Up Capture Ratio 84,93
Down Capture Ratio 90,64

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 22,4
® Sallankopsvaror 21,1
Industri 18,4
Media & kommunikation 16,3
Halsovard 9,3
Konsument, stabil 8,9
® Basindustri & ravaror 3,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-04-30

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,7%
discoverlE Group PLC GBR 4,3%
Games Workshop Group PLC GBR 4,1%
Interpump Group SpA ITA 4,0%
Bakkafrost P/F NOR 3,9%
CIE Automotive SA ESP 3,5%
Cranswick PLC GBR 3,3%
CVS Group PLC GBR 3,3%
Chargeurs SA FRA 3,1%
Embracer Group AB SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 29,1
e Sverige 22,7
. e [talien 10,6
Norge 7,5
Frankrike 6,9
° USA 6,3
Spanien 3,7
Portugal 2,9

® Tyskland 2,3
® Nederlanderna 2,2
o Ovrigt 5,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 7,2 -0,7 16,6 9,9 12,0
MSCI USA Small Cap NR USD 0,7 9,2 16,6 9,7 11,2

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex dr omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK. Antal InnEhaV 31
US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - April 2023 ISIN SE0008347447
o . . R . NAV (per sista manad) 212,45
Fonden hade en oférandrad utveckling under april manad. Bland fondens bésta
. . . . . O i i 0
bidragsgivare kan ndmnas Medpace, US Physical och Kinsale. Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 29,7%
Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder o )
. .. .. v e . .. Geografisk inriktning Nordamerika
helhetslosningar for utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hog
lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar framst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjilva. Bolaget ar  >/gnatory of. Ilﬁcc
vilskétt med starka kassafléden, nettokassa samt till féljd av sin affirsmodell .:PRI Responabie o i S
... \nvestment e Institutional Investors

Group on Climate Change

industrihdga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle. Under manaden rapporterade bolaget battre dn forvantade kvartalssiffror.

U. S. Physical Therapy ar ett av USAs storsta sjukgymnastikforetag. Efterfragan pa S VV E Q‘CDP

bolagets tjanster gynnas framst av att USA har en aldrande befolkning och st ey e S

sjukgymnastik ses som ett bra alternativ till operationer och smartstillande. Bolaget HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
har dessutom ett snabbvaxande segment relaterat till arbetsplatsskador som syftar

till att forhindra skador samt paskynda atergang till arbete efter skada. U.S. Physical

Therapy ar ett valskott bolag med hoga kassafloden och en stark bolagskultur. Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

Specialforsakringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsférsakring framst till Z:g:
mindre kunder. Bolagets konkurrensférdel bestar av att anvanda en egenutvecklad 0,15
teknik for att forbattra alla delar av kedjan inom kommersiella forsakringar, vilket har 0,1%
resulterat i bade hogre servicenivaer och lagre kostnader dn branschsnittet. Kinsale 0.2%
ar ett valskott bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe. 0%

-0,3%

EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Kadant och
Littelfuse.

Kadant dr en marknadsledande leverantor av utrustning och reservdelar till pappers-
och processindustrin. Efterfragan pa bolagets produkter gynnas bland annat av en
Okad e-handel samt en o6kad efterfragan pa hallbara material. Bolagets I6sningar
bidrar till att oOka pappersmaskinens effektivitet och korstabilitet, minskar
energianvandningen samt forbattrar kvaliteten pa slutprodukten. Kadant ar ett
valskott bolag med hoga kassafléden och en bra ledning som arbetat lange pa
bolaget.

Littelfuse har en ledande position inom sakringar och kretsskydd till elektronik, bilar
och industriella applikationer. Produkterna utgér en viktig del av slutprodukterna de
anvands i men utgor en lag kostnad av produktens totala varde. Priserna pressas
darfor inte lika hart och tillsammans med skalfordelar ger detta en forklaring till
bolagets hoga marginaler. Bolaget har fortsatt goda mojligheter till forvarvsdriven
tillvaxt, utover organisk tillvaxt driven av okat elektronikinnehall samt krav pa
effektivare energianvandning i bolagets slutmarknader.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G US Small & Microcap

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.

5,8 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portfdljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltdackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden. Fonden
ar aktivt forvaltad och har som malséttning att pa lang sikt, dvs en tidsperiod
om fem ar eller mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. |
férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig okning
genom att generera en avkastning Overstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar koncentrerade och bestar
normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,70
Sharpekvot 0,69
Beta 0,65
Tracking Error 10,44
Informationskvot 0,02
Alpha 3,25
Up Capture Ratio 70,92
Down Capture Ratio 59,64

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 34,2
Halsovard 22,0
® Teknologi 14,1
o Sallanképsvaror 9,2
Konsument, stabil 8,0
Fastighet 7,4
Bank och finans 2,9
Media & kommunikation 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

UFP Technologies Inc USA 6,5%
nVent Electric PLC GBR 4,9%
Inter Parfums Inc USA 4,8%
Winmark Corp USA 4,4%
Stantec Inc CAN 4,1%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 4,0%
Chemed Corp USA 3,9%
The Toro Co USA 3,3%
Evertec Inc PRI 3,2%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,1%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 77,9
Kanada 13,5

o Storbritannien 5,2
Ovrigt 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med sate
i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa god
avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett fristaende
fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan vi helt
fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare frihet att
utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning fér dig som
kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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