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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Sverige

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

1994­10­21

37 130

43,5%

43

SE0000428336

3 936,8

1,22%

Omsä�ningshas�ghet                                61,3%

Simon Peterson
Sedan 2019­09­02

Per Johansson
Sedan 2023­01­09

Ak�efonden ­ Förvaltarkommentar ­ April 2023

Våren har kommit och rapportsäsongen är här. En majoritet av fondens innehav 
släppte sina rapporter för det första kvartalet 2023 under andra halvan av april. Som 
aggregat utvecklas bolagen bra och siffrorna var bä�re än marknadens förväntningar. 
Ak�efonden utvecklades i posi�v riktning under månaden. Atlas Copco, AAK och 
Dome�c var de största posi�va bidragsgivarna �ll fondens utveckling under april. 
Hexpol, Avanza och Nordnet bidrog mest nega�vt.

Atlas Copcos rapport var en av rapporterna som stack ut mest posi�vt. 
Orderingången var bra, där Kompressorteknik växte starkt. Som vi skrivit om i 
�digare månadsrapporter har Kompressorteknik intressanta affärsmöjligheter 
kopplade �ll investeringar inom hållbarhet. Det var påtagligt i kvartalet där 
orderingången drevs på av utvecklingen inom elfordon, ba�eriproduk�on, LNG och 
även koldioxidlagring.

AAK annonserade si� resultat �digare än planerat då resultatet var så pass bra. 
Rörelseresultatet för det första kvartalet ökade med 43% jämfört med samma period 
föregående år och var närmare 30% bä�re än konsensusprognoser. Förklaringar �ll 
det starka resultatet var fortsa� fokus på AAKs speciallösningar, 
produk�vitetsförbä�ringar och posi�va marknadsförhållanden, där en förbä�rad 
förmåga a� kompensera för infla�onen fick effekt.

Konsumentrelaterade ak�er har ha� det tu� en �d på börsen. Högre infla�on och 
räntor försämrar konsumentens köpkra�, marknaden är svagare nu e�er 
pandemiåren som såg en onaturligt hög e�erfrågan på vissa produkter, dessutom 
har många bolag ha� för höga lager vilket är problema�skt. I ljuset av det var det 
roligt a� se a� flera bolag i sektorn såsom Dome�c och Husqvarna levererade 
förhållandevis starka rapporter. När vi ly�er blicken några år ut är flera av dessa 
bolag fortsa� klart a�rak�vt värderade.

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.  **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Ak�efond

SIXRX GR SEK

12,4 5,8 15,6 6,8 14,9

12,0 3,8 15,9 11,4 11,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Ak�efond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens indirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Oron kring utvecklingen för de regionala bankerna i USA har fortsa� vilket bidragit 
nega�vt �ll kursutvecklingen för banker. Dem svenska bankerna är bä�re 
kapitaliserade, mer reglerade, har en lägre risker i sin affär och är i övrigt mer 
välskö�a än de banker som få� stora problem. Avanza och Nordnet som mer är 
sparpla�ormar än tradi�onella banker utvecklades också svagt under månaden.

Både Avanza och Nordnets rapporter visade på ökade vinster, fortsa� kund�llväxt 
och posi�vt ne�oinflöden av kapital som var högre än föregående kvartal.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Ak�efond är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen 
investerar i stora bolag på den svenska marknaden. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande  
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,04

0,42

1,04

6,08

­0,69

­4,45

92,73

108,36

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Ge�nge AB Class B

Hexagon AB Class B

Alfa Laval AB

Atlas Copco AB Class B

Bravida Holding AB

AAK AB

Nordnet AB Ordinary Shares

Essity AB Class B

Hemnet Group AB

Embracer Group AB

SWE 5,7%

SWE 5,6%

SWE 5,2%

SWE 4,6%

SWE 4,3%

SWE 4,2%

SWE 3,5%

SWE 3,5%

SWE 3,5%

SWE 3,4%

Branschfördelning (%)

Por�olio Date: 2023­04­30

%

Industri 35,6

Bank och finans 16,7

Media & kommunika�on 13,6

Hälsovård 10,6

Teknologi 8,7

Konsument, stabil 7,8

Basindustri & råvaror 3,3

Sällanköpsvaror 2,8

Fas�ghet 0,8

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 89,4

Finland 4,0

Danmark 3,3

Norge 2,7

Tyskland 0,6

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2008­12­23

9 517

37,2%

42

SE0002699421

1 117,83

1,40%

Omsä�ningshas�ghet                                47,6%

Kris�an Åkesson
Sedan 2018­02­01

Erik Nordström
Sedan 2022­08­15

Småbolagsfonden ­ Förvaltarkommentar ­ April 2023

Fonden gynnades i april av kursutvecklingen i NCAB, Bufab och Rovio. Fondens 
utveckling missgynnades däremot av kursutvecklingen i bland annat Trelleborg, 
Crayon och Hexpol.

E�er e� mycket händelserikt första kvartal 2023, präglat av fortsa� fokus på den 
ihärdiga infla�onen samt den bankkris som i mars blossade upp på andra sidan 
Atlanten, så riktades fokuset i inledningen av det andra kvartalet huvudsakligen mot 
bolagens kvartalsrapporter. Bland de bolag som har hunnit bekänna färg under april, 
så har det varit en hel del posi�va överraskningar. Många av Småbolagsfondens 
innehav har redovisat starka kvartalssiffror, vilket har tagits emot väl av marknaden. 
De�a har resulterat i en god utveckling för fonden under månaden som har gå�.

E� av fondens större innehav, AAK, kom den 13 april med en omvänd vinstvarning då 
de preliminära siffrorna för det första kvartalet visade på e� rekordresultat. Enligt de 
preliminära siffrorna, så ökade bolagets rörelseresultat med 43% jämfört med 
motsvarande kvartal 2022, vilket huvudsakligen är en effekt av 
produk�onsop�meringar, fortsa� fokus på speciallösningar samt en förbä�rad 
förmåga a� kompensera för infla�onseffekter. Vi tycker a� AAK fortsä�er a� ta steg i 
rä� riktning mot a� uppnå de finansiella mål som kommunicerades i samband med 
den kapitalmarknadsdag som hölls i november 2022 och gillar a� bolaget har en 
bred kundbas samt opererar inom segment som historiskt har varit rela�vt 
konjunkturokänsliga.

Även por�öljbolaget NCAB, som vi skrev om i det föregående månadsbrevet e�er a� 
ha besökt bolagets nederländska verksamhet, redovisade en stark inledning på 2023 
där resultatet mä� som EBITA ökade med 24% jämfört med motsvarande period 
2022. Bolaget rapporterade sam�digt om en förbä�rad orderingång samt ly�e fram 
a� de flesta av kunderna framhåller mer posi�va marknadsutsikter. Mot bakgrund av 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

11,6 5,6 15,1 7,9 18,6

10,5 1,9 14,6 11,8 17,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

de�a, i kombina�on med bolagets starka finansiella ställning som möjliggör fler 
värdeskapande förvärv, tror vi a� NCAB kan fortsä�a sin fina �llväxtresa under 
många år framöver.   

Avslutningsvis, så har det kommit e� ny� bud på det finska por�öljbolaget Rovio. I 
januari valde det israeliska mobilsspelsbolaget, Play�ka, a� lägga e� icke bindande 
bud om EUR 9,05 per ak�e vilket motsvarade en premie på 60% mot den dagen 
innan rådande ak�ekursen. I mars meddelade dock Rovio a� man hade fa�at beslut 
om a� inte gå vidare med Play�kas bud, men a� det däremot pågick förhandlingar 
med e� antal andra aktörer. Några veckor senare visade det sig a� en av dessa 
aktörer är det japanska bolaget Sega, som den 17 april valde a� lägga e� bud om 
EUR 9,25 per ak�e. Huruvida de�a är det sista budet på bolaget återstår a� se, men 
vad som återigen kan konstateras är a� det är många branschaktörer som anser a� 
Rovio har en a�rak�v spelpor�ölj och a� varumärket Angry Birds for�arande står sig 
starkt.  

Största köp under månaden har ske� i Bonesupport, Electrolux och Nolato. Vi har 
under månaden minskat våra innehav i AAK, Lifco och Rovio samt avy�rat hela 
innehavet i KnowIT.  

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen  
investerar i små­ och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,88

0,46

0,92

7,09

­0,49

­2,64

87,58

96,37

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Embracer Group AB

Vitec So�ware Group AB Class B

Nolato AB Class B

Lifco AB Class B

MEKO AB

Coor Service Management Holding AB

Castellum AB

Bufab AB

Karnov Group AB

NCAB Group AB

SWE 4,2%

SWE 4,0%

SWE 3,9%

SWE 3,8%

SWE 3,8%

SWE 3,7%

SWE 3,6%

SWE 3,6%

SWE 3,3%

SWE 3,3%

Branschfördelning (%)

%

Industri 48,2

Teknologi 18,2

Hälsovård 10,1

Media & kommunika�on 7,8

Fas�ghet 5,2

Konsument, stabil 4,8

Sällanköpsvaror 3,0

Basindustri & råvaror 2,7

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 88,0

Finland 6,7

Norge 3,1

Danmark 2,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge 

Global
MÅNADSRAPPORT APRIL 2023

www.svanen.se/fonder

Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                  Global

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2011­09­28

5 836

43,8%

28

SE0004167567

399,11

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                20,9%

Henrik Andersson
Sedan 2011­09­28

Lars Johansson
Sedan 2014­01­01

Globalfonden ­ Förvaltarkommentar ­ April 2023

Den  senaste  månaden  har  inneburit  rela�vt  lugn  och  sidledes  utveckling  på 
ak�emarknaderna. Det  faktum a�  inga nya problem dykt upp  i  spåren av e� antal 
amerikanska  regionalbankers  pågående  kris  talar  för  a�  det  är  en  rela�vt  isolerad 
kris snarare än en större systemkris som kommer a� drabba det finansiella systemet 
i  stort.  Även  de  infla�onssiffror  som  presenterats  har  varit  i  linje  med  förväntan, 
vilket  har  få�  många  investerare  a�  andas  ut.  Centralbanker  står  förvisso  inför 
bryderier då de insatser som behövs för a� bekämpa infla�onen (d.v.s. högre räntor) 
riskerar  förvärra  bankproblemen  och  vice  versa.  Huvudfrågan  framgent  är  därmed 
balansakten mellan  nyheter  a�  ränteprognoserna  justeras  ner  och  den  nedåtpress 
på �llväxt och vinster i spåren av hög infla�on och högre finansieringskostnader som 
begränsande faktor talar för en inbromsning i den ekonomiska ak�viteten.

Fram�dshoppet om fallande infla�on och därmed fallande räntor på sikt, parat med 
tron a� �llväxtsvackan blir rela�vt kort så a� ekonomin växlar upp igen inom några 
kvartal  talar  för a� ak�er på  lite  sikt bör kunna ge en  rimligt god avkastning. Men 
risken  finns  a�  det  liksom  vid  turbulent  väder  skapas  lu�gropar  som  får 
flygpassagerares  magar  a�  reagera  också  kommer  kunna  märkas  börsturbulenta 
stunder under sommarmånaderna som �llika får investerares magar a� reagera.

Den �llbakablickande rapportsäsongen som har kommit  igång visar generellt på a� 
utvecklingen under det första kvartalet se� bra ut för fondens innehav. Även om det 
for�arande är för �digt a� dra några generella slutsatser så kan man konstatera a� 
kursreak�onerna  varit  rela�vt  svaga,  vilket  förmodligen  kan  hänföras  �ll  s�gande 
kurser trots få upprevideringar av förväntningarna inför rapporterna.

E�  ny�  innehav  �llkom  por�öljen  under  april.  Japanska Misumi Group grundades 
som e� klassiskt katalogföretag på 1960­talet som över �d framgångsrikt tagit klivet 
�ll den elektroniska �dsåldern via ordersystem (1990­talet) och onlinefunk�onalitet 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

7,6 ­1,7 12,2 7,8 12,7

7,2 ­0,5 13,9 10,5 13,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge 

Global
MÅNADSRAPPORT APRIL 2023

Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

(2000­talet).  De  har  under  resans  gång  utvecklat  en  modell  åt  sina  kunder  där  de 
både verkar som distributör och �llverkare av  industriella komponenter,  framförallt 
åt  �llverkningsindustrin.  Bolaget  har  en  flexibel  och  flerdimensionell 
konfigura�onsmodell som �llåter ingenjörer a� välja och designa delar som uppfyller 
deras specifika�oner. Misumi hjälper därmed sina kunder a� spara �d, krångel och 
pengar.  Bolaget  har  i  det  närmaste  en  unik  affärsmodell  som  på  senare  år  även 
innefa�ar  en  allt  högre  digital  kapacitet  ­ både  genom  den  normala 
beställningsverksamheten  i VONA­divisionen men också  i den senaste  innova�onen 
”meviy” där CAD­ritningar omedelbart  kan dras­och  släppas �ll  en  (proprietär!) AI­
mjukvara  där  kunden  kan  få  omedelbara  svar  på  vilka  komponenter  som  ska 
anskaffas, dess kostnad och  leverans�d. Digitalisering är på  stark  frammarsch  inom 
�llverkningssektorn men har än så  länge främst fokuserats på slu�llverkningen och 
inte  inköpsdelen  av  värdekedjan,  där  led�der  i  framförallt  utvecklingen  av  nya 
produkter  (prototyper)  varit  lång.  Misumi ingår  i  investeringsklustret  Digitala 

produkter & tjänster.

Som finansiering för denna transak�on avy�rades innehavet i Icon Plc inom klustret 
Hälsa & medicinteknik. Främsta  anledningen  �ll  avy�ringen  var  helt  enkelt  a�  vi 
anser poten�al över �d större i Misumi. På marginalen var vi också något oroliga för 
den kra�iga skuldsä�ning  Icon drog på sig  i samband med förvärvet av PRA Health 
Sciences, samt en �lltagande tendens a� bli något mer aggressiv i redovisningen. Det 
syns  inte  minst  i  den  stora  skillnaden  mellan  rapporterad  vinst  enligt  gällande 
standard (GAAP) och bolagets egen defini�on, som för 2022 blev $11,75 och $6,13, 
respek�ve.

I  övrigt  ökade  Globalfonden  sina  investeringar  i  Japan Exchange Group
Kapitalallokerare samt  Qiagen Hälsa & medicinteknik och  minskade  e�er  en  stark 
kursutveckling något i Novo Nordisk Hälsa & medicinteknik.

Fondens största innehav per månadsski�et var Fairfax Financial (5,4%), Fiserv (5,3%), 
Hologic (4,9%),  Pruden�al (4,4%)  samt  Stantec (4,2%).  Fondens  tre  största 
investeringskluster  var  per  månadsski�et  Digitala produkter & tjänster (25,9%), 
Kapitalallokerare (24,7%) samt Hälsa & medicinteknik (22,5%).

Främsta  bidragsgivare  under  april  var  Pruden�al Kapitalallokerare,  Fiserv Digitala 

produkter & tjänster, B3 Digitala produkter & tjänster,  Recorda� Hälsa & 

medicinteknik samt  Hologic Hälsa & medicinteknik.  Främsta  investeringskluster 
under månaden var Kapitalallokerare.

På den nega�va sidan var fem ak�er i bo�en Zebra Technologies Digitala produkter 

& tjänster, Shimano Unika varumärken, Shoals Technologies Miljö­ & energiteknik, 

Autodesk Digitala produkter & tjänster, samt Nexon Digitala produkter & tjänster. 
Sämsta investeringskluster under månaden var Digitala produkter & tjänster.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global  är  en  svensk UCITS­fond  som  investerar  i  små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera,  uppnå  en  värdemässig  ökning  av  fondens  andelsvärde.  I  första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom  a�  generera  en  avkastning  övers�gande  fondens  relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges  fondpor�öljer  är  koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

14,7

0,6

0,9

5,0

­0,5

­1,7

87,7

96,1

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg

Fiserv Inc

Hologic Inc

Pruden�al PLC

Stantec Inc

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg

Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares ­ Class A (Sub Vo�ng)

Qiagen NV

WSP Global Inc

Japan Exchange Group Inc

CAN 5,4%

USA 5,3%

USA 4,9%

GBR 4,4%

CAN 4,2%

CAN 4,0%

USA 4,0%

USA 3,9%

CAN 3,8%

JPN 3,8%

Branschfördelning (%)

%

Bank och finans 28,3

Hälsovård 23,6

Teknologi 20,5

Industri 17,9

Ny�otjänster 4,2

Media & kommunika�on 3,3

Sällanköpsvaror 2,3

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,2

Kanada 21,9

Japan 12,3

Frankrike 6,7

Storbritannien 4,6

Italien 3,4

Nederländerna 3,3

Danmark 3,2

Brasilien 2,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge Small & Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Europa

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2014­08­28

1 515

37,9%

46

SE0005962347

227,65

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                18,8%

Carl Granath
Sedan 2014­08­28

Henrik Sandell
Sedan 2014­08­28

Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ April 2023

Under april månad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning på motsvarande 
1,5 procent. Fondens jämförelseindex avkastade under denna period 2,1 procent.

De tre innehav som bidrog mest posi�vt �ll avkastningen under månaden var CVS, discoverIE och 
Bakkafrost.

CVS Group är en ver�kalt integrerad bri�sk veterinärskedja. Bolagets 470 veterinärskliniker utgör 
navet i verksamheten. Dessa stöds sedan av CVS egna specialistledda djursjukhus, dygnet­runt­
öppna akutmo�agningar (MiNight Vet), krematorier, laboratorier och nä�örsäljning av djurmat och 
läkemedel (Animed Direct). Koncernen erbjuder även e� program för förebyggande vård, ”Healthy 
Pet Club”, som bland annat innehåller två årligt återkommande hälsokontroller. Programmet har 
470 000 medlemmar, vilket motsvarar ungefär 40% av den ak�va kundbasen. CVS har dessutom en 
mindre verksamhet i Nederländerna med 27 kliniker.  

CVS rapporterade under perioden en försäljningsutveckling i linje med marknadens förväntningar, 
men genom god kostnadskontroll en bä�re lönsamhet än förväntat. Därutöver hjälptes 
kursutvecklingen av EQTs bud på "branschkollegan" Dechra Pharma.

discoverIE är en bri�sk industrigrupp som designar och producerar komponenter för elektroniska 
applika�oner. De senaste �o åren har discoverIE svängt om från distribu�on av andras produkter 
�ll egen produk�on av affärskri�ska komponenter sam�digt som koncernen fokuserat alltmer på 
�llväxtsegment som t.ex. förnyelsebar energi, där �llverkare av vindturbiner är den enskilt största 
kundgruppen. Då discoverIEs komponenter o�a blir indesignade i kundernas produkter blir 
koncernens intäkter alltmer av återkommande karaktär.

Bolaget släppte sin förannonserade rapport under månaden. Marknaden uppfa�ade prognosen för 
2023 som posi�v hjälpt av a� orderboken utvecklats starkare än väntat.

Bakkafrost är en färöisk laxodlare som, �ll skillnad mot många av bolagets konkurrenter, är 
verksam i alla delar av produk�onsprocessen, från foder­ och fiskolje�llverkning �ll slutprodukt.
Bakkafrosts färöiska verksamhet är tydlig kostnadsledare i branschen, med e� högre rörelseresultat 
per slaktad fisk och kilo än branschgenomsni�et. Lax är bra mat u�från e� hållbarhetsperspek�v. 

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Small & Microcap

MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

0,9 ­0,6 9,8 2,8 10,0

8,8 ­0,7 13,0 4,8 9,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt. 

4,8 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small & 
Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Lax har en foderomvandlingsfaktor på 1.2, jämfört med 2.5 för många andra proteinkällor. 
Koldioxidavtrycket är dessutom väsentligt lägre för lax. I november 2020 utsåg Coller FAIRR Index 
Bakkafrost �ll en av världens tre mest hållbara proteinproducenter.

Bakkafrost annonserade en trading update under månaden där både slaktvolymer och 
foderförsäljning var något lägre än förväntat. Dock har laxpriserna hållt sig på mycket höga nivåer,
vilket borde gynna Bakkafrost under återstoden av året, vilket hjälpte ak�ekursen.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Somero, Lectra och Melexis. För både MAG och 
Integrum kan den svaga kursutveckling delvis förklaras av e� svalt mo�agande av bolagens 
kvartalsrapporter under perioden.

Somero är världens ledande �llverkare av laserläggare, en form av högpresterande 
golvläggningsmaskiner för betonggolv.  Bolagets maskiner hjälper �ll a� automa�sera arbetet med 
a� gjuta betonggolv för kommersiella lokaler. Resultatet blir väsentligt lägre kostnader och en 
bä�re kvalitet då Someros laserläggare kan uppnå en precision på millimeternivå. Somero är 
verksamt i över 100 länder och kan bistå sina kunder med reservdelar och servicearbete dygnet 
runt alla dagar i veckan.

Someros utveckling under månaden var inte hänförlig �ll någon bolagsspecifik nyhet utan snarare 
relaterad �ll svagare utsikter för byggindustrin i USA. Vi anser a� marknaden redan tagit höjd för en 
svagare konjunktur och a� bolaget är a�rak�vt värderat.

Franska Lectra är världens ledande �llverkare av moderna skärmaskiner för tex�lier och utvecklare 
av CAD­mjukvaruprogram för bl.a. mönsterkonstruk�on. Kunderna återfinns framför allt inom 
konfek�ons­ och bilindustrin (krockkuddar och bilsäten), men man har även kunder inom 
möbel�llverkning. Återkommande intäkter i form av reservdelar, underhåll och 
mjukvaruprenumera�oner utgör mer än häl�en av koncernens intäkter. Servicekontrakt tecknas på 
årsbasis och betalas i försko�, vilket hjälper �ll a� hålla nere koncernens kapitalbindning. 2021
förvärvade Lectra sin största konkurrent, amerikanska Gerber Technology. Sedan dess har e� vik�gt 
fokus varit a� integrera bolaget och a� hi�a kostnads­ och intäktssynergier.

Lectra vinstvarnade under månaden och sänkte prognoserna för 2023 pga. e� svagt orderintag 
under årets första kvartal. Även om bolaget kortsik�gt har lite motvind tror vi a� de är en vinnare 
på några års sikt, hjälpt av en ökad re­shoring och investeringar i automa�on.

Melexis är e� belgiskt bolag som är verksamt inom halvledarindustrin och har 1700 anställda i tre 
kon�nenter. Bolaget designar, utvecklar och säljer sensorer som ny�jar både analoga och digitala 
signaler, samt även ställdon med integrerade avkännare. Melexis har ingen egen produk�on av 
halvledare, utan arbetar med a� designa fram lösningar åt sina kunder som leder �ll en ökad 
effek�vitet, säkerhet, hållbarhet och komfort. Melexis är e� av de världsledande bolagen inom 
sensorer �ll bilindustrin. På alla nya bilar som produceras i världen, finns det i genomsni� 18 
Melexis chips, även om inte alla bil�llverkare är kunder (ännu). Även om 90% av intäkterna 
genereras från bilindustrin har Melexis kunder inom andra segment, såsom: robo�llverkare, 
mobilitet, uppkopplade apparater, energieffek�va byggnader och digital hälsa.

Melexis annonserade sin kvartalsrapport för årets första kvartal, vilken var i linje med marknadens
förväntansbild. Dock flaggade bolaget för en något svagare utveckling än förväntat i andra 
kvartalet, vilket ledde �ll en svag kursreak�on.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap är en svensk UCITS­fond som främst 
investerar i små och mycket små bolag i Europa. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

17,52

0,25

0,77

10,11

­0,19

­0,76

84,93

90,64

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Por�olio Date: 2023­04­30

Land Por�öljvikt %

Paradox Interac�ve AB

discoverIE Group PLC

Games Workshop Group PLC

Interpump Group SpA

Bakkafrost P/F

CIE Automo�ve SA

Cranswick PLC

CVS Group PLC

Chargeurs SA

Embracer Group AB

SWE 5,7%

GBR 4,3%

GBR 4,1%

ITA 4,0%

NOR 3,9%

ESP 3,5%

GBR 3,3%

GBR 3,3%

FRA 3,1%

SWE 2,8%

Branschfördelning (%)

%

Teknologi 22,4

Sällanköpsvaror 21,1

Industri 18,4

Media & kommunika�on 16,3

Hälsovård 9,3

Konsument, stabil 8,9

Basindustri & råvaror 3,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Storbritannien 29,1

Sverige 22,7

Italien 10,6

Norge 7,5

Frankrike 6,9

USA 6,3

Spanien 3,7

Portugal 2,9

Tyskland 2,3

Nederländerna 2,2

Övrigt 5,8

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*

.
­0,3%

­0,2%

­0,2%

­0,1%

­0,1%

0,0%

0,0%

­0,2

Didner & Gerge US Small and Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                      Nordamerika

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2016­08­31

615

42,2%

31

SE0008347447

212,45

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                29,7%

Jessica Frank
Sedan 2016­08­31

Linn Hansson
Sedan 2019­08­19

US Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ April 2023

Fonden hade en oförändrad utveckling under april månad. Bland fondens bästa 
bidragsgivare kan nämnas Medpace, US Physical och Kinsale.

Medpace är en ledande kontraktsforskningsorganisa�on (CRO) som erbjuder 
helhetslösningar för utvecklandet av nya mediciner. Försäljningen drivs av en hög 
läkemedelsinnova�on. Bolagets kunder är främst mindre bolag som inte har råd eller 
möjlighet a� bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna själva. Bolaget är 
välskö� med starka kassaflöden, ne�okassa samt �ll följd av sin affärsmodell 
industrihöga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och storägare Dr August 
Troendle. Under månaden rapporterade bolaget bä�re än förväntade kvartalssiffror.

U. S. Physical Therapy är e� av USAs största sjukgymnas�kföretag.  E�erfrågan på 
bolagets tjänster gynnas främst av a� USA har en åldrande befolkning och 
sjukgymnas�k ses som e� bra alterna�v �ll opera�oner och smärts�llande. Bolaget 
har dessutom e� snabbväxande segment relaterat �ll arbetsplatsskador som sy�ar 
�ll a� förhindra skador samt påskynda återgång �ll arbete e�er skada. U.S. Physical 
Therapy är e� välskö� bolag med höga kassaflöden och en stark bolagskultur.

Specialförsäkringsbolaget Kinsale erbjuder sak­ och olycksfallsförsäkring främst �ll 
mindre kunder. Bolagets konkurrensfördel består av a� använda en egenutvecklad 
teknik för a� förbä�ra alla delar av kedjan inom kommersiella försäkringar, vilket har 
resulterat i både högre servicenivåer och lägre kostnader än branschsni�et. Kinsale 
är e� välskö� bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe.

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

2023 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge US Small and Microcap

MSCI USA Small Cap NR USD

7,2 ­0,7 16,6 9,9 12,0

0,7 ­9,2 16,6 9,7 11,2

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt. 

5,8 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small 
& Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Bland fondens sämsta bidragsgivare under månaden kan nämnas Kadant och 
Li�elfuse.

Kadant är en marknadsledande leverantör av utrustning och reservdelar �ll pappers­
och processindustrin. E�erfrågan på bolagets produkter gynnas bland annat av en 
ökad e­handel samt en ökad e�erfrågan på hållbara material. Bolagets lösningar 
bidrar �ll a� öka pappersmaskinens effek�vitet och körstabilitet, minskar 
energianvändningen samt förbä�rar kvaliteten på slutprodukten. Kadant är e� 
välskö� bolag med höga kassaflöden och en bra ledning som arbetat länge på 
bolaget.

Li�elfuse har en ledande posi�on inom säkringar och kretsskydd �ll elektronik, bilar 
och industriella applika�oner. Produkterna utgör en vik�g del av slutprodukterna de 
används i men utgör en låg kostnad av produktens totala värde. Priserna pressas 
därför inte lika hårt och �llsammans med skalfördelar ger de�a en förklaring �ll 
bolagets höga marginaler. Bolaget har fortsa� goda möjligheter �ll förvärvsdriven 
�llväxt, utöver organisk �llväxt driven av ökat elektronikinnehåll samt krav på 
effek�vare energianvändning i bolagets slutmarknader.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap är en svensk UCITS­fond som 
huvudsakligen investerar i små bolag på den amerikanska marknaden. Fonden 
är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en �dsperiod 
om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I 
första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och består 
normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

15,70

0,69

0,65

10,44

0,02

3,25

70,92

59,64

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

UFP Technologies Inc

nVent Electric PLC

Inter Parfums Inc

Winmark Corp

Stantec Inc

FirstService Corp Ordinary Shares

Chemed Corp

The Toro Co

Evertec Inc

Advanced Drainage Systems Inc

USA 6,5%

GBR 4,9%

USA 4,8%

USA 4,4%

CAN 4,1%

CAN 4,0%

USA 3,9%

USA 3,3%

PRI 3,2%

USA 3,1%

Branschfördelning (%)

%

Industri 34,2

Hälsovård 22,0

Teknologi 14,1

Sällanköpsvaror 9,2

Konsument, stabil 8,0

Fas�ghet 7,4

Bank och finans 2,9

Media & kommunika�on 2,2

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 77,9

Kanada 13,5

Storbritannien 5,2

Övrigt 3,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med säte 
i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa god 
avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� fristående 
fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan vi helt 
fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare frihet a� 
utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för dig som 
kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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