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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -18,8 -12,3 9,9 5,7 15,3
SIXRX GR SEK -17,4 -8,3 13,7 10,9 12,0

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - April 2022

Under april utvecklades Aktiefonden i negativ riktning, ungefar som index. Ett stort
antal av fondens innehav slappte sina rapporter for det forsta kvartalet under
manaden. Handelsbanken, Dometic och Securitas bidrog mest positivt till fondens
utveckling och Getinge, Embracer och Atlas Copco bidrog mest negativt.

Handelsbanken levererade en stark kvartalsrapport. Rantenettot utvecklades bra,
kreditférlusterna var som vanligt minimala och de visade pa en férbattring av
verksamheten i Storbritannien som haft det tufft de senaste kvartalen.
Handelsbanken har en lag risk i sin verksamhet och gynnas atminstone initialt av att
centralbanken hojer rantan.

Dometic genomgar en storre transformationsresa i Juan Vargues regi, som har
potential att o©6ka resultatet betydligt de kommande aren. Dar
omstruktureringsprogram,  minskad  komplexitet i  verksamheten, ©kad
innovationskraft och modularisering av produkterna, samt en expansion inom
segment med starkare tillvaxt och mindre cyklikalitet ar viktiga aktiviteter for att hoja
tillvéxten, marginalen och avkastningen. Tillvixten drivs dels organiskt men forvarv
ar ocksa en viktig komponent. Aktien har utvecklats svagt en tid framst drivet av oron
for att den hoga inflationen och 6kande kostnader ska minska kundernas kopkraft
samt forsdmra marginalerna. | rapporten for det forsta kvartalet visade dock Dometic
att de genom prishdjningar kunnat kompensera sig relativt val for 6kande kostnader.
Dometic gar sannolikt ett par tuffare kvartal till motes pa grund av omvarldsfaktorer
som paverkar negativt just nu. Foretaget fortsatter dock att utvecklas i ratt riktning
och aktien &r virderad pa historiskt ldga nivaer vilket inte aterspeglar
vinstpotentialen i bolaget pa nagra ars sikt.

Getinge har under nuvarande ledning utvecklats i en positiv riktning. Koncernen har
flera intressanta tillvaxtdrivare kommande ar, bland annat inom operationsutrustning

@ DIDNER & GERGE

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 37019
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,3%
Antal innehav 42
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3 740,46
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 70,7%
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Aktiefond

BSIXRX GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

dir det finns ett stort behov att komma ikapp efter pandemin,
steriliseringsutrustning relaterat till vaccinproduktion, och livsuppehallande ECMO- VALER IN

terapier. De operationella forbattringar bolaget har jobbat hart med under flera ar Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
ger samtidigt i allt stdrre utstrackning resultat. Getinge har tidigare lyckats navigera och langsiktigt hallbart.

val i den utmanande omvarldsmiljon med komponentbrist och leveransproblem som

paverkat manga foretag de senaste kvartalen. Dock paverkades Getinge nu mot VALJER BORT

slutet av forsta kvartalet av komponentbrist vilket resulterade i nagot lagre Fonden placerar inte i bolag som &r
forsaljning, kvartalsrapporten var darfor lite svag. Det kommer vara en fortsatt involverade i foljande produkter:
utmanande miljo i nartid men bolaget sag redan under april att de fick fler leveranser Klusterbomber | personminor | Kemiska och
av komponenter och material. De langsiktiga utsikterna for koncernen ar oférandrat biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/

goda och aktien &r attraktivt varderad. eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

Hallbarhet i korthet

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 18,66
Sharpekvot 0,42
Beta 1,06
Tracking Error 5,96
Informationskvot -0,79
Alpha -5,24
Up Capture Ratio 91,34
Down Capture Ratio 112,70

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 43,3
Halsovard 14,1
Sallankdpsvaror 11,7
Bank och finans 9,5
® Teknologi 7,3
Media & kommunikation 3,8
Konsument, stabil 3,7
® Basindustri & ravaror 3,0
Fastighet 2,1
® Nyttotjanster 1,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 6,3%
Atlas Copco AB B SWE 6,0%
Getinge AB Class B SWE 5,0%
Hennes & Mauritz AB Class B SWE 4,5%
Sandvik AB SWE 4,4%
Volvo AB B SWE 3,8%
Embracer Group AB SWE 3,7%
Bravida Holding AB SWE 3,6%
AAK AB SWE 3,5%
Dometic Group AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 97,2
o Storbritannien 2,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -19,0 -9,8 13,0 9,2 20,3
Carnegie Small Cap Return GR SEK -20,4 -8,5 16,7 13,5 19,6

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

Kristian Akesson
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E b021 b020 bo1o bols bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 10332
% av tillg. i 10 storsta innehav 40,8%
== Didner & Gerge Sméabolag. mm= Carnegie Small Cap Return GR SEK
Antal innehav 47

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - April 2022 ISIN SE0002699421

Smabolagsfonden sjonk 2,7 procent i april vilket kan jamforas med jamforelseindex NAY {per sista manad) L1217
som sjonk med 5 procent. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang
sjunkit 19 procent i ar att jamfora med index som gatt ned 20,4. Fonden gynnades i Omsattningshastighet 44,1%
april av kursutvecklingen i Coor, Rejlers och Karnov. Fondens utveckling
missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Embracer, Crayon och

Forvaltningsavgift 1,40%

Geografisk inriktning Norden

Pexip.
Signatory of: I I G c c
Rejlers ar en teknikkonsult med huvuddelen av verksamheten i Sverige och i Finland. o PRI Principles for
ponsible The Institutional Investors
Antalet anstillda ar kring 2,500 och bolaget taktar pa en omsittning pa ungefar 3~ "HE® Investment

miljarder kronor. Rapporten for det forsta kvartalet 2022 oOvertraffade alla

forvantningar. Omsattningen Okade med over 25% och rorelsemarginalen

expanderade 4,1 procentenheter for att hamna p& goda 9,0 procent. SWE )
Debiteringsgraden var Over 80%. Radslan fér paverkan av covid-relaterad R s EREI T CDP
sjukfranvaro under kvartalet visade sig vara obefogad. VD Viktor Svensson tilltradde i HXLLBARA |NVESTUER|NGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION
februari 2018 och wunder hans ledarskap har det skett en markant

[6nsamhetsforbattring.

. i o «
Coor ar en facility management-leverantdor med verksamhet i Norden. Bolagets Senaste manad - Utveckling i % (SEK)

Group on Climate Change

storsta serviccomraden dar lokalvard, mat & dryck och fastighetsservice for ;’g:
arbetsplatser och fastigheter. Affarsmodellen ar valdigt kassaflodegenererande vilket -i,o%
innebar goda mojligheter till bade en god utdelning till aktiedgare samtidigt som man 2,0%
har en forvarvsdriven tillvaxtstrategi. Under det forsta kvartalet uppvisade man sin 3.0%
hogsta omsattning nagonsin och vitthade om en hog affarsaktivitet. Bolaget bor 4,0%
kunna hantera en varld med hogre inflationstakt val da kundkontakt ofta innehaller -5,0%
indexering kopplat till l16neutveckling. En varld med hogre I6neinflation borde -6,0%
rimligtvis dven leda till att fler bolag finner det intressant att outsourca aktiviteter

som inte bedéms som karnverksamhet.

HDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Karnov &r en leverantor av affarskritisk information inom juridik, skatt och revision
samt i allt 6kande grad dven miljo och halsoskydd. Huvudmarknader ar Sverige och
Danmark men bolaget star ocksa infér en intressant expansion inte bara i Norge utan
aven i Frankrike och Spanien. De tva sistnéamnda landerna ar avhangigt att de tidigare
annonserade forvarven av Thomson Reuters samt Wolters Kluwer (beskrivet mer i
tidigare manadsbrev) blir godkdnda av lokala konkurrensmyndigheter, nagot som
forvantas ske i slutet av sommaren.

Pexip ar en utvecklare och leverantér av mjukvaruldsningar for videokonferenser.
Bolagets kunder &r framst myndigheter och stora bolag. | samband med
borsintroduktionen tog Pexip in pengar som skulle anvandas till att investera i en
storre forsaljningsorganisation samt produktutveckling. Forsaljningsutvecklingen har
tyvarr inte utvecklat sig sd bra som bolaget hade hoppats och de har haft
forvanansvart svart att fa utvaxling pa sin avsevart storre forsaljningsstyrka.
Smabolagsfonden har salt aktier i bolaget.

Storsta kop under manaden har skett i Concentric, Castellum och Crayon. Vi har
bland annat minskat vara innehav i Elanders, Pexip och Biotage.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT APRIL 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 19,43
Sharpekvot 0,58
Beta 0,96
Tracking Error 6,17
Informationskvot -0,62
Alpha -3,23
Up Capture Ratio 89,63
Down Capture Ratio 102,57

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri rdnta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 44,5
® Teknologi 18,8
Media & kommunikation 8,8
Konsument, stabil 7,4
Sallankdpsvaror 6,2
Halsovard 6,1
Fastighet 5,0
® Basindustri & ravaror 3,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 5,7%
Nolato AB Class B SWE 4,4%
Bufab AB SWE 4,4%
Vitec Software Group AB Class B SWE 4,2%
Mekonomen AB SWE 4,1%
Trelleborg AB Class B SWE 3,9%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,8%
Electrolux AB B SWE 3,7%
Karnov Group AB SWE 3,4%
AAK AB SWE 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,9
Norge 6,1
Finland 5,0
® Danmark 2,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 -k k 2 3k k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -4,9 -0,6 7,3 8,9 12,9
MSCI ACWI NR USD -5,8 -3,9 10,5 11,7 14,2

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
33,7

31,3

30,0 27,1

225 20,7 183
5 15,0 11,7
2)
— I —
»00 v
g7 6,0
8 -15,0
5’. 2021 2020 2019 2018 2017

= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - April 2022

| _manadsrapporten fér mars sammanfattade vi att den svaga inledningen pd aret delvis
aterhamtade sig under slutet av kvartalet. April blev ett aterfall i nedgang och den rekyl som kom
gjorde att vi atervant ned mot de bottennivaer som radde i mitten av mars. Anledningarna till detta
var desamma som namndes tidigare. An mer 6kat fokus péa inflation, rinteh&jningar och ytterligare
problematik i leveranskedjor fick flera konjunkturbeddmare att justera ned sina tillvaxtprognoser.
Det mesta talar for att de hoga inflationsnivaer som i nuldget oroar kommer att dampas med tiden.
Men sannolikt inte ned till de extremlaga nivaer som radde for ndgot/nagra ar sedan. | grund och
botten &r det inflationstrycket som férandrar hela investeringsmiljon. Hogre inflation kommer
innebara hogre rantor, vare sig varldens centralbanker eller andra aktérer vill nagot annat. Vi tror
att vi med stor sannolikhet star infor en ny era for investeringar.

Kring detta @mne kronikerade vi under april. Sammanfattningsvis argumenterar vi att vi inte
osannolikt befinner oss vid en tidpunkt som kan vara en av dessa sallsynta milstolpar da synsattet
pa aktier och vad som &r fungerande affarsmodeller kommer férandras for ett antal ar framover.
Aven om det dr med en stor dos 6dmjukhet som vi nu skriver ned dessa rader kring det vad vi tror
ar borjan pa en ny era i investeringsmiljon, sa finns det mycket som pekar pa att aktier som
tillgangsslag de kommande 40 aren inte kommer att uppvisa 8-10% arlig real avkastning (facit for
S&P 500), utan snarare kommer att innebéara generellt lagre vinstmarginaler och lagre multiplar fér
en majoritet av de affirsmodeller som drivits av tillgang till billigt kapital, frikostig finans- och
penningpolitik, arbitragemaojligheter som uppstatt via en okad globalisering, etc. Vi tror att en
investerare, malat med den breda penseln, bor undvika bolag med 6verdrivet hoga varderingar
(den eran &r forbi!), serieférvdarvare (byggt pa obegrédnsat kapital, hoga vérderingar samt en
stindigt expanderande ekonomi), fossila branslen (kan bli manadens vinnare men sannolikt
decenniets forlorare), diskretiondr konsumtion (hogre rantor stanger igen bostadsbankomaten,
krig lagger sordi pa konsumtionslaxen) samt undvika att allokera for stor andel av investeringarna
mot amerikanska storbolag (Nasdaq har stigit ca 17% per ar sedan 2010. Tillvdxtmarknadsindex
endast ca 3% per ar).

Istéllet tror vi pa att dga bolag inom omraden som kommer prioriteras av samhallet (tex. milj6- &
energiteknik, modern hilsovard och medicinteknologi), affirsmodeller som anpassats till den
digitalisering samhallet genomgar). Foretagsvarldens svar pd redwoods, som har en bevisad
férmaga att 6verleva och utvecklas dven i svara tider. Kapitallatta bolag och de som inte kraver
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Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5518
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,7%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 362,99
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EDidner & Gerge Global

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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beldning for att skapa rimlig avkastning pa kapitalet. Sammantaget tror vi detta ar attribut for bolag
som kommer ha god méjlighet att skydda sin [6nsamhet via nédvandiga prishojningar.

Ser man pa portfoljkompositionen som helhet sa finner vi bland de stérre innehaven “Redwoods”
som Markel, Novo Nordisk och Brookfield Renewable, “Bolag av vdr tid” som Hologic, Icon Plc och
Salesforce samt flera "Kapitalldtta affdrsmodeller” som exempelvis Fiserv, WSP Global och Stantec.

Hur hittar vi sa dessa bolag. Nagra enkla fragor att stilla, men kanske inte alltid lika l4tta att finna
svar pa om bolaget har en I6nsam affirsmodell inom ett kluster med god kapitalavkastning utan
behov av stérre skuldsattning (vallgrav)? Finns goda méjligheter till aterinvesteringar av 6verskott
(replikerbarhet)? Har ledande personer god férmaga och karaktir? (vdrdematchning)? Ar bolagets
aktie vid investeringstillfallet rimligt varderad utifran férmagan att skapa virde 6ver tiden?

De tre storsta innehaven — Fairfax Financial, Centene och VMware — uppvisar samtliga prov pa
I6nsamma affarsmodeller inom intressanta kluster, med goda majligheter till aterinvesteringar, med
bra vardematchning gallande ledning. Dessutom &r de rimligt varderade utifran framtidsutsikterna.

| linje med detta skedde ett par férandringar under april manad. Utgick gjorde tva bolag som
funnits en langre tid med portféljen, namligen Ashmore och Gilead Sciences. Bra bolag, bra
vardematchning, rimlig vardering. Varfor da sélja? Gemensamt for dessa bolag ar att vi anser att
férutsattningarna/férmagan att skapa varde over tiden férsamrats jamfort med nér vi investerade i
bolagen och att vi kan finna andra affairsmodeller med battre forutsattning att skapa varde 6ver tid.

Ett sddant bolag tillkom under april: Eurofins Scientific. Det sedan grundandet ar 1987 familjedgda
bolaget besitter idag ett av varldens storsta natverk av laboratorier. Eurofins tillhandahaller
testtjanster inom fyra huvudomraden som har en stark inverkan pa manniskors halsa. Bolaget har
ett personligt och vetenskapligt erbjudande av kemiska och mikrobiologiska analyser inom olika
omraden — exempelvis lantbruk, livsmedel och milj6. Inom deras specialistomraden finns ocksa
analyser av bland annat bransle, lakemedel, mjélk samt produkttestning. Bolaget har starka
marknadspositioner - #1 globalt inom en majoritet av de vertikaler man &ar verksamma inom.
Sekuléra trender som Okat fokus pa hélsa, miljé och sparbarhet driver 6kad efterfragan — bade via
regleringar och via konsumenters kravbild. Bolaget har under en lang tid fokuserat pa att expandera
bade laboratorienatverket och sin produktportfélj. | genomsnitt har bolaget dubblats i storlek vart
femte ar tack vare en kombination av organisk- och forvarvad tillvaxt. Den stora investeringsfasen
ar nu genomférd och vi ser skalférdelar och fokus pa marginalexpansion driva
lonsamhetsforbattringar framgent. Forutom dessa forandringar minskade Globalfonden sin
investering bland annat i Novo Nordisk, Ameresco och Hologic och Okade pa innehaven i
Prudential, Shimano och Autodesk.

De kluster som i helhet bidrog till bast avkastning under april var hélsovdard & medicinteknik samt
kapitalallokerare, medan den svagaste utvecklingen under kvartalet kom fran klustren digitala
produkter & tjdnster och framforallt miljé- & energiteknik.

Samst totalavkastning pa bolagsniva under april manad kom fran tre bolag kopplat till miljé- &
energiteknik niamligen Ameresco,Brookfield Renewable och Shoals Technologies. Aven B3 och
Salesforce(digitala produkter & tjédnster) uppvisade svagare avkastning. Bland de bolag som
uppvisade bast avkastning fanns Novo Nordisk (hdlsovdrd & medicinteknik),Fairfax Financial
(kapitalallokerare),Fiserv (digitala produkter & tjdnster), Fairfax India (kapitalallokerare) och
Gilead Sciences (hédlsovard & medicinteknik).
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Global mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT APRIL 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,6
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 4,6
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 88,9
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 25,8
Halsovard 24,9
® Teknologi 19,4
Industri 16,7
® Sallankdpsvaror 5,3
® Nyttotjanster 4,1
Media & kommunikation 3,7
Konsument, stabil 0,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 7.,2%
Centene Corp USA 4,7%
VMware Inc Class A USA 4,5%
Fiserv Inc USA 4,5%
Markel Corp USA 4,4%
Hologic Inc USA 4,2%
WSP Global Inc CAN 3,9%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 3,9%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,8%
Novo Nordisk A/S Class B DNK 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 45,2
Kanada 22,6
Japan 6,4
. ® Danmark 5,4
Frankrike 4,4
®|rland 3,7
Brasilien 3,2
o Storbritannien 3,1
e |talien 2,9
e Nederlanderna 2,4
Kina 0,5
e Sverige 0,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -21,8 -15,4 10,3 5,7 11,6
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -11,2 -6,4 7,4 7,8 10,5

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50,0 Carl Granath Henrik Sandell
40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
300 26,5
. 20,9 20,6 21,9
< 20,0 18,2
e il m
X 0,0 — - Fondfakta
® -10,0
£ 200 - 130 Startdatum 2014-08-28
Y -19,1 ’
8 -300 L
E h021 h020 bo1s bo1s bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 1693
% av tillg. i 10 storsta innehav 33,5%
*Jamforelseindex dr omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK. Antal lnnEhaV 47
Small & Mcrocap - Férvaltarkommentar - April 2022 ISIN SE0005962347
0 e . R . . R NAV (per sista manad 231,69
Under april manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa P )
motsvarande -6,1 procent. Fondens jamférelseindex avkastade under denna period -2,3 Forvaltningsavgift 1,60%
procent. Omsattningshastighet 22,9%
De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Bakkafrost, Geografisk inriktning Europa
ArcticZymes och Chargeurs.
Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, till skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, Signatory of: I IG c c
ar verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till .=E PRI Fgggg;'ﬂe;g?é -
nvestmen

Group on Climate Change

slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med
ett hogre rorelseresultat per slaktad fisk och kilo an branschgenomsnittet. Bakkafrost
grundades 1968 av bréderna Martin, Hans och Roland Jacobsen, men man gav sig in i

laxbranschen férst 1979. Regin, som &r son till Hans Jacobsen, tilltradde som VD 1989. SWE )
Under hans ledning har Bakkafrost konsoliderat laxnaringen pa Farbarna, dar antalet CDP

SVERIGES FORUM FOR

aktorer gatt fran 60 till tre. Samtidigt har koncernen utvecklats till en av varldens o BAR INJESTERINGAR| | DISCLOSURR mesiGHT AcTioN

ledande, och mest Ionsamma, laxodlare. Lax dr bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.
Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfort med 2.5 for manga andra

proteinkallor. Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020
utsag Coller FAIRR Index Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara
proteinproducenter. 2,0%
Norska ArcticZymes utvecklar enzymer, det vill siga proteiner som fungerar som 0.0% _
katalysatorer i kemiska reaktioner. Bolagets enzymer anvénds bland annat inom forskning -2,0%
kring till exempel genterapi och utveckling av vacciner. | de fall som forskningen leder 40% 23
fram till kommersiella produkter sa ar ArcticZymes enzymer redan en integrerad del i
tillverkningsprocessen som det blir mycket svart och dyrt att byta ut. ArcticZymes rérelse 6,0% 6,1
ar mycket skalbar med underliggande bruttomarginaler i 90%-klassen. Bolaget har -8,0%
historiskt dven haft andra kompletterande rérelseomraden, men enzymverksamheten,
som nu ar hela bolaget, har varit [d6nsamt sedan 2015.
HDidner & Gerge Small & Microcap EMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Chargeurs ar ett franskt industrikonglomerat som ar varldsledande inom ett antal olika
nischer. Koncernen ar marknadsledare inom skyddsfilm for allt fran mobiltelefoner till
kylskap. Karnkompetensen ar inte sa mycket kopplad till sjalva plastfolien utan mer till
fastmedlet, eller immet om man sa vill. Chargeurs ar ocksa varldens ledande handelshus i
ull. Produkter med koncernens Nativa Precious Fibers-marke innehaller 100% sparbar ull.
Nativa har marknadens mest langtgadende kravbild for kvalitet och certifiering av
leverantorer vad géller bland annat miljépaverkan och djurhantering. Ytterligare ett
omrade dar Chargeurs dr marknadsledande ar tekniska textilier och visuella
kommunikationslésningar till museer och andra offentliga miljoer. Mellanfoder ar ett extra
lager tyg som sitter mellan yttertyg och foder i t.ex. en kavaj. Det ar en viktig funktion for
kvaliteten da det hjalper till att forstarka och forstyva delar av plagget sa att det haller
formen battre. 2021 lanserade Chargeurs varumarket ‘Sustainable 360’, vilket ar en unik
och miljovanlig serie av mellanlagg. Man har redan natt kommersiella framgangar och
lyckats fa Adidas och Uniglo som kunder.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Victoria, Embracer och Polygiene.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltackningsmattor sedan 1895, men férde under en
lang tid en tynande tillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med styrelseordférande
Geoffrey Wilding i spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria ar idag Storbritanniens
storsta tillverkare av heltackningsmattor och nummer tva i Australien. | slutet av 2017 tog
Victoria sitt forsta steg in pa kakel och klinkermarknaden med forvarvet av spanska
Keraben. Efter ytterligare ett antal forvarv i Spanien, Italien och Turkiet sa har Victoria en
arlig produktionskapacitet pa 6ver 70 miljoner kvadratmeter kakel, vilket gér koncernen
till en av de ledande spelarna i Europa.

Embracer Group forvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade, men tillfalligt underpresterande,
spelvarumarken och successivt foradla dem. Bolaget grundades 2011 av Lars Wingefors
och dger 6ver 250 olika varumarken fordelat pa flera hundra olika speltitlar. Koncernen
har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de tio operativa enheterna: THQ
Nordic, Koch Media, Coffee Stain, Amplifier Game Invest, Saber Interactive, DECA Games,
Gearbox Entertainment, Easybrain, Asmodee och Dark Horse. For narvarande arbetar
koncernens dryga 10 000 spelutvecklare med narmare 230 pagaende
spelutvecklingsprojekt, varav 30 stycken avser AAA-lanseringar.

Polygiene dr ett svenskt bolag som utvecklar luktkontroll och antibakteriella I6sningar for
textilier. Bolaget startades som en avknoppning fran svenska kemibolaget Perstorp. | och
med foérvarvet av engelska Addmaster i slutet av 2020 sa har koncernen breddat sitt
erbjudande till produkter fér dven harda och mjuka ytor. Polygienes Stays Fresh-
teknologier sikerstaller att produkter héller sig frascha langre, sa att de inte behover
tvattas sa ofta, vilket i sin tur forlanger livslangden pa ett plagg. Koncernen har fler an 200
partners varlden 6ver inom olika segment, sdsom sport och fritid, livsstil, inredning, skor
och arbetsklader.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

20

.,

mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst Land Portfoljvikt %
investerar i sma@ och mycket sméa bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om Paradox Interactive AB SWE 4,0%
fem ar eller mera, uppna en vardemdssig Okning av fondens o
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan Embracer Group AB SWE 3,9%
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande Bakkafrost P/F NOR 3,8%
fondens relevanta Jamf?relselndex. Dldne'r & Gerges fondportfoljer ar Tracsis PLC GBR 3,5%
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

discoverlE Group PLC GBR 3,4%
Nyckeltal - 5 ar* Cranswick PLC GBR 3,3%
Standardavvikelse % 16,60 Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3,0%
Sharpekvot 0,45 Chargeurs SA FRA 2,9%
Beta 0,80 Amsterdam Commodities NV NLD 2,8%
Tracking Error 9,24 CIE Automotive SA ESP 2,7%
Informationskvot -0,20
Alpha -0,24
Up Capture Ratio 90,41
Down Capture Ratio 97,18

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%) Geografisk fordelning (%)
% %
o Teknologi 23,1 o Storbritannien 25,1
Media & kommunikation 16,8 ® Sverige 20,8
© Sallankdpsvaror 16,4 * Italien 11,0
. Norge 9,1
Industri 15,5
Frankrike 8,2
Konsument, stabil 12,9
® USA 5,8
Halsovard 9,5 o Tyskland 44
® Basindustri & ravaror 4,6 Portugal 3,3
Bank och finans 1,2 e Nederldanderna 3,1
Total 100,0 Spanien 3,0
o Ovrigt 6,3
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
Filial i Stockholm: Sédra Kungstornet, Kungsgatan 33 god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera férdelar med att vara ett
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
Telefon: 018-64 05 40 vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
For mer information: www.didnergerge.se frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
’ ’ ' dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
YTD 2 2 % 2 %k
3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -10,9 -2,1 7,6 8,0 10,8
MSCI USA Small Cap NR USD -6,8 -1,7 9,8 11,2 12,8

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

375 33,8 Jessica Frank Linn Hansson
100 2 Sl 29,5 Sedan 2016-08-31  Sedan 2019-08-19
225
pv4
g ;5510 43 5 Fondfak
<7 ; , ondfakta
200 — [
£ 75 -1,8 33 3,0 Startdatum 2016-08-31
i;’ -15,0 - 020 015 ot 017 Fondférmogenhet (MSEK) 404
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,9%
*Jamforelseindex dr omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK. Antal innEhaV 31
Fonden hade en negativ utveckling under april manad. Bland fondens bésta ISIN SE0008347447
bidragsgivare kan namnas fintechbolaget Computer Services, komponenttillverkaren NAV (per sista manad) 179,02
UFP Technologies samt sjukgymnastikbolaget U.S. Physical Therapy. Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 28,1%

Fintechbolaget Computer Services tillhandahaller systemlosningar for den finansiella
sektorn. Bolaget gynnas av ett skifte till digitala banktjanster samt bankers Geografisk inriktning Nordamerika
outsourcing av dessa. Fokus och diversifiering ligger pa hog servicefaktor vilket bland

annat visar sig i bolagets hoga andel aterkommande intakter. Forutom servicen Signatory of:

skapar langa kontrakt och regleringar starka intradesbarriarer for bolaget. Computer . rinciples for

Services har en stark bolagskultur och béde anstallda som ledning har arbetat ldnge anm PRI Investment e sttonal inesiory
inom bolaget.

UFP Technologies tillverkar forvaringslosningar och komponenter framst till

medicintekniska produkter. Efterfragan pa bolagets produkter drivs av en dldrande SWE Q}‘CDP
befolkning och gynnas bland annat av en 6kad anvandning av robotkirurgi. UFP SVERIGES FORUM FOR

. . . . A ARA IN TERINGAR  DISCLOSURE INSIGHT ACTION
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey R. Bailly, son till en av LSRR INE R RN

grundarna. Efterfragan pa bolagets produkter inom medicinteknik drabbades negativt

av coronapandemin da manga operationer stalldes in. Allteftersom planerade

operationer sétts igang igen borde efterfragan for bolagets produkter 6ka.
0,8%

U. S. Physical Therapy ar ett av USAs storsta sjukgymnastikforetag. Efterfragan pa 0,0%

bolagets tjanster gynnas framst av att USA har en aldrande befolkning och att -0,8% -

sjukgymnastik ses som ett bra alternativ till operationer och smartstillande. Bolaget “1,5% 1,4

har dessutom ett snabbvdxande segment relaterat till arbetsplatsskador som syftar '2’3:/°

till att forhindra skador samt paskynda atergang till arbete efter skada. U.S. Physical i:;

Therapy ar ett valskott bolag med hoga kassafléden och en stark bolagskultur _4:5% 3,7

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas
fertilitetsbehandlingsbolaget Progyny och halsovardsbolaget Medpace.

Progyny ér ett ledande bolag inom férmansbaserad fertilitetsbehandling. Bolaget
vaxer till foljd av att fler véljer att skaffa barn senare i livet samt att formanen ger
arbetsgivaren en konkurrensfordel i jakten pa att hitta och behalla anstéllda. Progynys
databaserade modell skraddarsyr individanpassade fertilitetsbehandlingar. Modellen
har historiskt gett ett battre resultat till en lagre kostnad dn hos bolagets
konkurrenter. Progyny far hoga betyg fran dem som anvander tjansten vilket dven
visar sig i en ndra 100% kundlojalitet.

Medpace ir en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder
helhetsldsningar for utvecklandet av nya mediciner. Férsaljningen drivs av en hog
lakemedelsinnovation. Bolagets kunder &r fraimst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjalva. Bolaget ar
valskott med starka kassafléden, nettokassa samt till foljd av sin affarsmodell
industrinbga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle.

DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1N

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,24
Sharpekvot 0,62
Beta 0,69
Tracking Error 9,12
Informationskvot -0,32
Alpha 0,31
Up Capture Ratio 76,20
Down Capture Ratio 79,23

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 32,6
Halsovard 24,0
® Teknologi 16,3
o Sallanképsvaror 7,2
Konsument, stabil 7,1
Fastighet 6,1
Bank och finans 3,8
Media & kommunikation 3,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
UFP Technologies Inc USA 4,8%
Chemed Corp USA 4,6%
Inter Parfums Inc USA 3,7%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,6%
Advanced Drainage Systems Inc USA 3,6%
AptarGroup Inc USA 3,6%
Winmark Corp USA 3,5%
Littelfuse Inc USA 3,5%
Stantec Inc CAN 3,5%
Computer Services Inc USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 86,8
Kanada 9,7
Ovrigt 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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