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@ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -4,2 -7,8 2,3 5,7 14,0
SIXRX GR SEK 0,9 -9,0 7,0 9,3 11,1

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
50,0 Simon Peterson Per Johansson

Sedan 2019-09-02 Sedan 2023-01-09

39,3
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g -200 16,2 Startdat 1994-10-21
£ 300 24,0 22,8 artdatum -10-
£ ot o0 o1 ore Fondférmégenhet (MSEK) 30 206
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,1%
== Didner & Gerge Aktiefond = S|XRX GR SEK
Antal innehav 39

*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2023 ISIN SE0000428336

Aktiefonden sjonk under oktober men utvecklades battre an jamforelseindex. NAY {per sista manad) 33561
Oktober dominerades av foretagens kvartalsrapporter for arets tredje kvartal. AAK,
Nordnet och Essity var storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under Omsattningshastighet 53,6%
perioden. Fortnox, Bravida och Swedbank bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige
Portféljbolagens kvartalsrapporter var som aggregat bra och bidrog darmed till att
fonden utvecklades battre dn index under perioden. Av bolagen som stack ut positivt Signatory of. I IG c c
kan ndmnas AAK, Essity, Lindab och Nordnet. .=E PRI ‘gngvge;;g;'n;:,e% -

Group on Climate Change

AAK har haft ett starkt ar pa borsen drivet av en bra resultattillvaxt.
Resultatforbattringen  berodde  huvudsakligen pa okad  forsdljning av
specialprodukter, produktivitetsforbattringar samt en battre portfélj- och SWE !
prishantering. Forbéattringarna syns extra tydligt pa I6nsamheten, matt som st ey e S CDP
rorelseresultat per kilo, som utvecklats klart positivt. Det ar gladjande att se att det HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
interna forbattringsarbetet som AAK har arbetat med en langre tid ger en positiv

effekt pa resultatet. Samtidigt har affarsforutsattningar for AAK varit gynnsamma

under aret vilket ocksa ar en viktig faktor till det starka resultatet. Koncernen har
goda forutsattningar att fortsitta leverera bra resultat framover. AAK har &ven 0.5%
ambitiésa hallbarhetsmal dar de forbundit sig att senast 2025 uppna full sparbarhet 0,0%

vad giéller palmolja samt att uppratthalla en leverantorskedja for palmolja och soja -0,5%
som &r verifierat fri fran avskogning. Den globala sparbarheten for palmolja fortsatter -1,0%
att forbattras och ar nu uppe pa 91%. -1,5%
-2,0%
-2,5%

Fortnox grundades i Vaxjo 2001, med att erbjuda bokféringsprogram som var
tillgangliga pa internet. Fortnox har med sitt unika kunderbjudande haft en stark
utveckling. Under aren har kunderbjudandet breddats, bade organiskt och via
férvarv. Fortnox erbjuder produkter och |8sningar for att hantera féretagens EDidner & Gerge Aktiefond
ekonomiska och administrativa behov genom att férenkla och automatisera bland +Fondens basvaluta &1 SEK.

-3,0%

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

annat redovisning, fakturering, finansiering samt hantering av medarbetare.
Kunderna har framst varit smaforetag och redovisningsbyraer i Sverige men har VALER IN

breddats till &ven stérre organisationer. Fortnox séljer sina produkter direkt till kund Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
eller indirekt via redovisningsbyrder. Intdkter genereras genom abonnemang, och langsiktigt hallbart.
transaktionsrelaterad anvandning och utlaning. Fortnox har en mycket stark

marknadsposition i Sverige tack vare ett unikt kunderbjudande som ocksd é&r VALJER BORT

attraktivt prissatt i relation till konkurrenters l6sningar samt i relation till vardet det Fonden placerar inte i bolag som &r
skapar for kunderna. Det gor att Fortnox kan fortsatta hoja priserna under manga ar involverade i foljande produkter:
framéver. | kombination med att koncernen kontinuerligt rullar ut nya vardeskapande Klusterbomber | personminor | Kemiska och
produkter till kunder, skapas goda férutsattningar for en fortsatt stark vinsttillvaxt biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
under de kommande aren. eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |

Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

Hallbarhet i korthet

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond

w A
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ll
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N

D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,55
Sharpekvot 0,36
Beta 1,02
Tracking Error 6,09
Informationskvot -0,54
Alpha -3,26
Up Capture Ratio 92,30
Down Capture Ratio 103,80

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-10-31

%

Industri 32,6
Bank och finans 22,1
Media & kommunikation 12,9
Konsument, stabil 9,8
© Teknologi 9,7
Halsovard 6,3
Sallankopsvaror 3,3
® Basindustri & ravaror 2,3
Fastighet 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 5,4%
AAK AB SWE 5,3%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,2%
Alfa Laval AB SWE 5,2%
Getinge AB Class B SWE 4,8%
Sampo Oyj Class A FIN 4,6%
Essity AB Class B SWE 4,5%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 4,3%
Hemnet Group AB SWE 4,2%
Swedbank AB Class A SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 85,6
Norge 54
Finland 5,0
® Danmark 4,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -7,1 -11,1 0,3 4,4 16,4
Carnegie Small Cap Return GR SEK -6,1 -11,0 1,1 7,8 15,8

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

Kristian Akesson Erik Nordstrom
Sedan 2018-02-01 Sedan 2022-08-15
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% av tillg. i 10 storsta innehav 42,9%
== Didner & Gerge Smabolag mm= Carnegie Small Cap Return GR SEK

Antal innehav 42

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Oktober 2023 ISIN SE0002699421

o R . NAV (per sista manad 930,10
Smabolagsfonden sjonk med -1,5% i oktober. Fonden gynnades i oktober av ) p' ‘ )
kursutvecklingen i Nolato, Biotage och Bonesupport. Fondens utveckling  Forvaltningsavgift 1,40%
missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat EPRO, Vitec och Omsattningshastighet 42,5%
Lagercrantz. S
Geografisk inriktning Norden
Det fjarde kvartalet inleddes med att vi den 3 oktober hade var arliga andelsagartraff
i Uppsala dar vi, tillsammans med var Aktiefond, deltog i en paneldebatt med temat  Signatory of: Ilﬁcc
svenska bolag i en global kontext. Vi pratade bland annat om insikter fran .:PRI Principles for PR O W
L] Investment

Group on Climate Change

bolagsbesok i USA samt gav exempel pa portféljbolag som baérjade sin resa i Sverige,
men som Over aren har vuxit sig till att bli globala ledare inom sina respektive nischer
(se presentationen har). | Gvrigt praglades oktober till mangt och mycket av

kvartalsrapporter avseende arets tredje kvartal och vi kommer att ga igenom ett par SWE q}‘c P

av dessa nedan. .
SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Forst ut att rapportera var portféljbolaget Vitec, som aterigen presenterade en stark
rapport med hog tillvaxt och god lonsamhet. Omséttningen i det tredje kvartalet
uppgick till 701 SEKm, vilket motsvarar en 0Okning med 39% jamfért med ) o
motsvarande kvartal foregaende ar. Andelen aterkommande intakter uppgick till 88%
(614 SEKm) och var upp 47% ar 6ver ar. Resultatet matt som EBITA véxte snabbare dn 0,5%
omsattningen (+49% jamfort med Q3'22), vilket renderade i att EBITA-marginalen 0,0%
steg till 34% jamfort med 32% under motsvarande kvartal 2022. Vi uppskattar att -0,5%
Vitec fortsatter att vara framgangsrikt nar det kommer ftill forvary, och det senaste 0%
forvarvet av nederlandska Memorix medfor ytterligare tillvaxtmojligheter utanfor

-1,5%
Norden.

-2,0%
Ett annat bolag som kom med en stark kvartalsrapport var Lindab, som
tillhandahaller ventilationslésningar och byggkomponenter med huvudsakligt fokus

IDidner & Gerge Smabolag

pa kommersiella fastigheter. Trots ett utmanande marknadsklimat rapporterade

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.


https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=VAl6amrLSH8
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Lindab en omséattning uppgaende till 3251 SEKm (3239 SEKm under motsvarande
kvartal 2022), vilket innebar att det var det forsaljningsmassigt basta tredje kvartalet i
bolagets historia. Aven I6nsamheten var god med en rérelsemarginal som dversteg
10% pa saval koncernniva som inom de tva affairsomradena; Ventilation Systems och
Profile Systems. Vi tycker att det tredje kvartalet utgor ytterligare bevis pa att Lindab
ar pa ratt vag mot att na bolagets 2027-mal att omsatta 20 miljarder SEK med en
rérelsemarginal om minst 10%. Vidare uppskattar vi Lindabs hallbarhetsprofil, vilket
vi har skrivit om i var Hallbarhetsbroschyr som publicerades i mitten av oktober.

Avslutningsvis sa har vi sedan slutet av manaden ett nytt innehav i portféljen, Sobi.
Sobi ar ett svenskt ldkemedelsbolag specialiserat pa séallsynta och svara sjukdomar.
Bolagets behandlingar adresserar sjukdomar inom hematologi, immunologi samt ett
antal nischindikationer och forsaljningen sker 6ver hela varlden. Sobi har funnits pa
var radar under en langre tid, men vi tycker att bolaget nu gar in i en mer spdannande
period dn pa lange. En av anledningarna till detta &r den nyligen initierade
amerikanska kommersialiseringen av Beyfortus (nirsevimab), vilket ar ett lakemedel
vars aktiva substans kommer fran Sobi, men som siljs av det franska
lakemedelsbolaget Sanofi. Beyfortus anvands for att forebygga allvarlig nedre
luftvagssjukdom som orsakas av RS-virus hos spadbarn och smabarn i samband med
deras forsta RSV-sdasong. Sobi kommer att erhalla licensintdkter (royalty) pa
forsaljningen av Beyfortus och redan under det forsta forsaljningskvartalet (Q3 2023)
uppgick dessa till 263 SEKm. Vi ser att Sobi gar en spdnnande framtid till motes och
uppskattar bolagets affarsmodell som ger upphov ftill god tillvaxt och hoga
marginaler. Mot denna bakgrund har vi valt att addera Sobi som ett innehav i
portféljen.

Storsta kop under manaden har skett i Sobi, Getinge och Elekta. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Trelleborg, Hemnet och Sweco.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.


http://www.didnergerge.se/app/uploads/2023/10/RESILIENT-WORLD-Hallbarhetsbroschyr-2023.pdf
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,95

Sharpekvot 0,29

Beta 0,92

Tracking Error 7,19

Informationskvot -0,44

Alpha -2,61

Up Capture Ratio 86,53

Down Capture Ratio 94,94
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 49,2

Halsovard 15,9

® Teknologi 15,1

Fastighet 7,7

Sallankdpsvaror 4,7

Konsument, stabil 4,0

® Basindustri & ravaror 2,5

Media & kommunikation 0,8

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 6,4%
Nolato AB Class B SWE 5,8%
Biotage AB SWE 4,5%
Karnov Group AB SWE 4,0%
Lifco AB Class B SWE 4,0%
Trelleborg AB Class B SWE 3,9%
Bufab AB SWE 3,8%
Lagercrantz Group AB Class B SWE 3,5%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,5%
Elekta AB Class B SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,5
Finland 53
Norge 3,7

® Danmark 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 5,7 -7,3 10,7 8,1 12,0
MSCI ACWI NR USD 14,5 -3,9 15,1 11,9 13,5

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 30,7 33,7

30,0 27,1

225 20,7
& 15,0
KX
x 7,5 2,7 2,0
éo 0,0 —— I — -
€ 75 2,8 B 5 -19
I 6,1 6,0
0 -15,0
E 2022 2021 2020 2019 2018

= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2023

Under den pagaende resultatrapportperioden varnar allt fler féretag for hotet om en ekonomisk
avmattning och antar en forsiktig ton i sina uttalanden kring avslutningen pa 2023 och utsikterna
for 2024.

Nar vi natt halvtidsmarkeringen av rapportperioden ar "svag efterfrdgan" bland de mest trendiga
fraserna pa resultatkonferenser, enligt en analys gjord av informationsféretaget Bloomberg. De har
sokt igenom transkribering av konferenssamtalen for samtliga bolag i indexen S&P 500 och Stoxx
Europe 600 som rapporterat. Om takten av varningar fortsdtter de narmaste veckorna skulle det
vara den hdgsta nivan nagonsin sedan ar 2000, enligt data sammanstélld av Bloomberg.

Fran foretag som vander sig till konsumenter samt de verksamma inom teknologi och hos
industriella foretag avspeglas kvartalsrapporterna med djupare oro och tydliga tecken pa minskad
efterfragan. Paverkan av inflation och hogre rantor har fatt allt stérre avspegling pa
konsumtionsmonster hos konsumenter, som blivit allt mer kostnadsmedvetna.

De rantehojningar fran centralbanker som skett har givetvis gjorts for att ddmpa inflationen. Aven
om detta skett har det dven paverkat ekonomin negativt genom att minska efterfragan och 6ka
finansieringskostnaderna. En effekt av minskad efterfragan och bade dyrare och mer svaratkomlig
finansiering ar en generell press pa varderingar, sa kallad multipelkontraktion. Situationen ar mer
pataglig i Europa, dar PMI-data har varit svaga och visar fa tecken pa aterhamtning. Samtidigt har
foretagen Gverfort hogre kostnader till konsumenterna under en tid, nagot som nu ser allt svarare
ut att gora, vilket i sin tur satter press pa marginalerna. Det aterspeglas i det kraftigt 6kande antalet
vinstvarningar och nedrevideringar om framtidsutsikter.

Aktivt arbete med att finna langsiktiga vinnare med resilienta affirsmodeller

Antalet vinstvarningar i sig beror delvis pa minskad efterfragan och delvis pa att manga analytiker
tidigare inte tagit till sig de varningssignaler som inkommit. Analytikerkaren bérjade sinka sina
prognoser forst de senaste veckorna, men de har generellt gjort det for sent och i for liten
utstrackning. Resultatet av detta syns darmed i uttalanden som gors i radande rapportperiod.
Foretagen ar mer forsiktiga med den Overgripande synen pa efterfragan. Stora avvikelser i
foretagens uttalanden om framtiden har straffat aktiekurserna hart, vilket i sig 6kat volatiliteten i
marknaden.

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5169
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,3%
Antal innehav 29
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 392,33
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 17,6%
Geografisk inriktning Global

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

lIGCC

[The Institutional Investors
Group on Climate Change

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

0,5%

0,0%

-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%

Principles for q}‘ ‘ D P
Responsible

Investment | piscLOSURE INSIGHT ACTION
NENMAp
?///4’&)
7
/4
Fond

on
3101 0014

www.svanen.se/fonder

EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT OKTOBER 2023

Aktiv forvaltning innebdr generellt satt att hitta bolag dar man tror pa ett bolags langsiktiga
utveckling och darmed kan halla fast vid sin investering dven nar borsen svdnger. Detta betyder
dock inte att ny information inte kan fa oss som forvaltare att ibland dndra asikt om ett bolags
framtidsutsikter. "Prognoser ar svara, speciellt de om framtiden" &r ett valkant citat. Med facit i
hand dr manga prognoser fel. For D&G Global ar darfor huvudfokus inte att géra prognoser om
potentiell uppsida pa kort sikt, utan snarare pa att hitta bolag med goda forutsattningar att ar efter
ar leverera goda finansiella resultat.

Ett valskott bolag ar ett resilient bolag som klarar av manga utmaningar och drar nytta av
mojligheter tack vare intern stabilitet, mangfald, effektivitet och innovationskraft. Har ar bra
foretagsledare som skapar sunda bolagskulturer och for ett aktivt hallbarhetsarbete i allra hégsta
grad det som gor skillnad. Vi letar darfér bolag med tydlig vision och strategi, med starkt ledarskap,
med kundorienterade och engagerade medarbetare. Dar en innovativ anda och flexibilitet samt
anpassningsformaga ar lika sjalvklart som effektiv anvandning av resurser.

Investeringsomraden i fokus

Vi investerar i ett antal utvalda investeringsomraden, eller investeringskluster som vi ofta anvant
som begrepp for detta. Det forsta investeringsomradet vi fokuserar pa ar miljoutmaningar sasom
energieffektivitet och vattenhantering. Det andra omradet ar skapandet av mer motstandskraftiga
samhallen, dar teknologisk utveckling och cirkular ekonomi ingar. Det tredje omradet &r halsa och
Okat vélbefinnande, med teman som hélso- och sjukvardsbolag och bolag som bidrar till social och
finansiell delaktighet. Ett fijarde omrade vi har valt att sitta extra under lupp &r livsstilar &
samhallsutveckling, dar bland annat automatisering & produktivitet i starka drivkrafter.

Tre férandringar under manaden.

Under oktober manad skedde tre stérre fordndringar i portfoljen. Efter att den langa
godkdnnandeprocessen for Broadcoms uppkop av Globalfondens innehav VMware sag ut att na sitt
slutstadium och VMwares aktiekurs ndrmat sig budvardet valde vi att sdlja ut kvarvarande aktier. Vi
avyttrade dven vart innehav i Prudential, som inte till fullo fatt den positiva utveckling som vi trott
av den renodling av verksamheten som bolaget utfért under de senaste aren. Tillkom portféljen
gjorde nVent Electric, som vissa kanske kanner igen som ett av de storsta innehaven i US Small&
Microcap. nVent separerades fran Pentair 2018 for att bilda ett bolag dar den gemensamma
namnaren for bolagets affirsomraden ar att de fokuserar pa att ansluta och skydda elektriska
applikationer fran yttre paverkan. Bolaget ar valskott och har en affairsmodell som genererar starka
kassafléden. Dessutom finns goda mojligheter till marginalexpansion. Bolaget ar snabbvaxande
inom produkter till datacenter, kraftforsorjning och smarta byggnader. Denna tillvdaxt mojliggors av
bland annat hog intern innovationsgrad samt via kompletterande forvarv. 77% av bolagets
forsaljning ar produkter som anvénds i fornybara energikdllor eller for 6kad energieffektivitet,
exempelvis vatskekylning av datacenter. Bolaget har som mal att 90% av alla nya produkter ska ha
en positiv ESG-paverkan ar 2030.

Konjunktur och strukturella férandringar paverkade avkastningen

Avkastningsméssigt stack mer konjunkturberoende foretag ut, dar lageravveckling i
distributorsledet for stunden paverkar forsaljningen, exempelvis Aalberts, Shoals Technologies
Spirax-Sarco Engineering, och Zebra Technologies, | den positiva vagskalen stack tva bolag med
starka och dynamiska foretagsberattelser ut, namligen Japan Exchange Group (JPX) samt Novo
Nordisk. JPX har (som vi tidigare berattat om) tagit taktpinnen for den tydliga forbattringsresa det
japanska naringslivet har paboérjat. Dar forbattrad transparens och ett okat fokus pa
kapitalallokering ar tva nyckelomraden. Novo Nordisk i sin tur har férutom sina starka positioner
inom diabetesvard dven tagit taktpinnen fér kampen mot den kroniska sjukdomen obesitas (fetma).
Bolaget har dessutom i studier visat pa att viktminskningslakemedlet Wegovy dven uppvisar goda
effekter for att minska risken for hjart- och karlsjukdomar. Aven tva av fondens stérsta positioner
Fairfax Financial och Fiserv, uppvisade god avkastning under manaden.
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PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,6
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,7
Alpha -2,5
Up Capture Ratio 86,1
Down Capture Ratio 98,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 26,1
Halsovard 23,8
Industri 20,7

® Teknologi 20,4
Media & kommunikation 3,3
® Nyttotjanster 3,0
® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,1%

Fiserv Inc USA 4,8%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,8%

Hologic Inc USA 4,6%

WSP Global Inc CAN 4,5%

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,3%

Markel Group Inc USA 4,1%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vtg CAN 4,1%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,0%

Stantec Inc CAN 4,0%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 41,3

Kanada 23,1

Japan 13,5

Frankrike 6,0

e [talien 4,2

o Storbritannien 3,4

® Danmark 3,3

e Nederlanderna 2,7

Brasilien 2,5

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -13,4 -16,9 -2,7 3,0 7,6
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 1,6 9,9 8,5 55 8,2

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50,0
40,0
30,0
__ 200

% (SEK

35,0 35,4
27,1
21,6 182
0,0 e
20,0 16,6 e 130

-30,0 -23,9

A
o
o

2022 2021 2020 2019 2018

Avkastning

= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Oktober 2023

Under oktober manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa
motsvarande -6,5 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var AQ Group, Devport
och Atoss.

AQ Group ar en global tillverkare av komponenter och system ftill kravande industrikunder.
Verksamheten &r uppdelad i segmenten System och Komponent. Inom segmentet System ingar
affirsomradena Elskdp och Systemprodukter. Inom segmentet Komponent ingar affarsomradena
Formsprutning och Tunnplatsstansning, Induktiva komponenter, Kablage, Platbearbetning samt
Speciella teknologier och Konstruktion. AQ Group har sedan starten 1994 visat en stadig och snabb
tillvaxt med god I6nsamhet. Under manaden rapporterade koncernen en fortsatt stark
resultatutveckling for arets tredje kvartal. Den organiska forsaljningstillvaxten var 17%, samtidigt
som marginalerna férbattrades.

DevPort ar en svensk teknikkonsult som hjalper utvecklingsintensiva industrikunder med digitala
|6sningar och produkt- och produktionsutveckling. Fordonsindustrin utgor en viktig kundgrupp och
bland kunderna &terfinns Scania, Volvo Lastvagnar och Volvo Car. DevPort kan t.ex. erbjuda sina
kunder spetskompetens inom drivlinjeintegration for elfordon och mjukvaruutveckling for
sjdlvkérande och uppkopplade fordon. Devport har ocksa langtgdende kunnande inom teknikapp-
utveckling och de senaste dren har kundbasen utanfor fordonsindustrin 6kat snabbt. | borjan av
2020 sa tecknade bolaget t.ex. ramavtal med ett dotterbolag till Emersonkoncernen, som ar en
varldens storsta foretagsgrupper inom automationsldsningar. Bolaget rapporterade fortsatt
forsaljningstillvaxt i det tredje kvartalet, dven om en svagare konjunktur dampat efterfragan inom
segmentet produktutveckling. Digitala I6sningar och produktionsutveckling uppvisade dock en
stark tillvaxt,

Tyska ATOSS Software tillverkar mjukvara som mater och optimerar bemanning. Koncernens
produkter vander sig framst till kunder med fran 30 till 10 000 anstdllda, men deras helt
molnbaserade Crewmeister-erbjudande, som riktar sig till de allra minsta foretagen, vaxer mycket
snabbt. ATOSS, som grundades fér drygt 30 ar sedan har idag 6ver 12 000 kunder, med fyra
miljoner anstallda, i 42 olika lander. Under 2023 kommer ATOSS att 6ka intakterna och vinsterna for
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EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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17:e aret i rad. Det &r en imponerande historik, inte minst med tanke pa att koncernen under de
senaste 5-6 aren samtidigt stallt om sin nyforsaljning fran ett licens- till ett prenumerationsbaserat
erbjudande, vilket har en didmpande effekt pd den redovisade tillvixttakten. Aven Atoss
rapporterade en stark utveckling for det tredje kvartalet, med en forsaljningstillvaxt pa over 30%.
Det var det 46:e kvartalet pa raken med 6kad forsaljning.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Bakkafrost, Aalberts och Interpump.

Bakkafrost ar en faroisk laxodlare som, till skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, ar
verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till slutprodukt.
Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo &n branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.
Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfort med 2.5 for manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller FAIRR Index
Bakkafrost till en av vérldens tre mest hallbara proteinproducenter. Bakkafrost har under 2023 haft
fortsatta problem med fiskhadlsan i sin skotska verksamhet. | borjan av oktober meddelade
koncernen att slaktvolymerna i det tredje kvartalet blivit lagre &n forvantat,

Nederlandska Aalberts dr en global teknikkoncern som erbjuder verksamhetskritiska I6sningar
inom hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade roérsystem och hogkvalitativa
ytbeldggningar for industri och produktion. Koncernens produkter hjalper till med allt fran
tryckhallning och avluftning av varme- och kylsystem i fastigheter till vibrations- och renhetskontroll
vid tillverkning av halvledare. Under de senaste aren har Aalberts utvecklats fran ett lite spretigt
industrikonglomerat till en mer specialiserad och fokuserad industrigrupp med ett tydligt
hallbarhetsfokus. Koncernen gynnas av ett antal starka trender inom bl.a. hallbara transporter,
miljovanliga byggnader och effektiviseringsbehov inom produktion av halvledare.

Italienska Interpump ar varldsledande inom hogtryckspumpar med en global marknadsandel pa
Over 50%. Hogtryckspumpar anvands t.ex. i system for biltvattar, men dven i en mangd olika
industriella applikationer. Sedan férvarvet av spanska Inoxpa 2017 sa har Interpump I6pande byggt
en betydande verksamhet inom komponenter for flodeshantering till bl.a. livsmedels-, lakemedels-
och kosmetikaindustrin. Interpump ar dven en betydande spelare inom hydrauliklésningar for bl.a.
tunga fordon. Forvarv har alltid utgjort en viktig del av Interpumps tillvaxtstrategi, samtidigt somde
har breddat koncernens kundbas och produkterbjudande betydligt de senaste tio aren.

Bade Aalberts och Interpumps aktiekurser har paverkats av oro kring konjunkturen under oktober
manad.
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VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
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PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSC] Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,41
Sharpekvot 0,24
Beta 0,77
Tracking Error 10,01
Informationskvot -0,24
Alpha -1,28
Up Capture Ratio 87,05
Down Capture Ratio 95,31

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 22,1
® Sallankopsvaror 21,9
Industri 20,6
Media & kommunikation 12,2
Konsument, stabil 11,4
Halsovard 7,9
® Basindustri & ravaror 4,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-10-31

Land Portfoljvikt %
Cranswick PLC GBR 5,6%
Games Workshop Group PLC GBR 5,1%
Interpump Group SpA ITA 4,5%
Paradox Interactive AB SWE 4,4%
CIE Automotive SA ESP 4,0%
Bakkafrost P/F NOR 3,8%
discoverlE Group PLC GBR 3,7%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3,0%
CVS Group PLC GBR 3,0%
AQ Group AB SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 30,0
e Sverige 20,3
e [talien 10,6
Norge 7,4
’ ® USA 6,5
Frankrike 6,3
Spanien 4.4
Portugal 3,3
e Nederlanderna 3,0
Belgien 2,2

o Ovrigt 6,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 14,0 -6,8 16,6 10,5 12,0
MSCI USA Small Cap NR USD 4,1 -10,0 14,6 9,6 10,9

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Oktober 2023

Fonden hade en negativ utveckling under oktober manad. Bland fondens bésta
bidragsgivare kan ndmnas Chemed, Winmark och Comfort Systems.

Chemed ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rérmokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfrdgan pa Vitas tjanster gynnas av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de kan leverera vard av god
kvalitet till en relativt I3g kostnad. Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil
tillvaxt pa en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer fortsatta
framover. Chemed éar ett valskott bolag med starka kassafléden och en ledning som
arbeta lange i bolaget. Under manaden rapporterade bolaget battre siffror dn vad
marknaden hade forvantat vilket fick aktien att stiga.

Winmark ar en franchiseoperatér med ledande varumarken framst inom second
hand-klader i USA. Forsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos
konsumenten men framforallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin till foljd av nedstangningar med har sedan dess successivt
rapporterat stigande forsaljningssiffror. Vi tror att Winmark framéver kan fortsatta
vaxa genom att Oppna nya butiker och generera starka kassafloden. Under manaden
rapporterade bolaget bra siffror for det tredje kvartalet samt en stor extrautdelning.

Comfort Systems ar en ledande bygg- och tjansteleverantor for mekaniska, el- och
VVS-system grundat 1997. Bolaget gynnas av starka underliggande trender sasom
okat behov av datacenter samt att amerikanska foretag flyttar hem sin produktion
fran utlandet. Bolaget dr mycket valskott med stark finansiell stallning och starka
kassafloden som anvinds till aktiedterkép, utdelningar samt kompletterande
vardeskapande forvarv. Under manaden rapporterade bolaget starka kvartalssiffror
samt positiva utsikter for nastkommande ar vilket fick aktien att stiga.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 744
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,3%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 225,86
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 25,4%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

0,8%
0,0%
-0,8%
-1,5%
-2,3%
-3,0%

-3,8%

EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas Kinsale och ATS.

Specialforsakringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsforsakring till mindre
kunder. Bolagets konkurrensférdel bestar av att anvdanda en egenutvecklad teknik for
att forbattra alla delar av kedjan inom kommersiella férsakringar, vilket har resulterat
i bade hogre servicenivdaer och lagre kostnader an branschsnittet. Kinsale ar ett
valskott bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe. Bolaget rapporterade
kvartalssiffror i slutet av manaden som visserligen var starka men inte tillrackligt
mycket battre &n vad marknaden hade férvantat sig vilket fick aktien att falla.

ATS ar en global ledare av system fér en automatiserad tillverkning, framst for kunder
inom reglerade industrier med strukturell tillvaxt och hoga krav pa produktkvalitet
och tillforlitlighet. Bolaget gynnas dven av att fler foretag flyttar produktionen narmre
sina hemmamarknader. Férutom att vdxa organiskt mojliggdr bolagets starka
kassafloden till kompletterande forvarv. Under nuvarande VDs ledning har bolaget
blivit mer valskott samt har en fortsatt maojlighet till marginalexpansion.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65% tco,e/Mkr intikt

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,38
Sharpekvot 0,68
Beta 0,68
Tracking Error 10,32
Informationskvot 0,08
Alpha 3,53
Up Capture Ratio 73,54
Down Capture Ratio 60,28

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 48,8
Halsovard 16,9
® Teknologi 10,2
o Sallanképsvaror 8,8
Fastighet 7,9
Konsument, stabil 3,7
Bank och finans 2,2
Media & kommunikation 1,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

nVent Electric PLC GBR 5,0%
Winmark Corp USA 4,7%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 4,3%
Core & Main Inc Class A USA 4,2%
ICF International Inc USA 4,2%
Chemed Corp USA 4,1%
UFP Technologies Inc USA 3,9%
Stantec Inc CAN 3,7%
MSA Safety Inc USA 3,6%
The Toro Co USA 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 76,2
Kanada 15,1
o Storbritannien 5,3
Ovrigt 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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