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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 13,0 15,4 4,5 11,1 14,6
SIXRX GR SEK 19,2 13,9 8,7 14,7 11,6

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - December 2023 ISIN SE0000428336

2023 blev ett starkt borsar efter en bra avslutning pa aret. Ett ar dar nyhetsflodet NAY {per sista manad) 39006
dominerades av krig, den hoga inflationen och rantorna. Vi sag en kraftig atstramning
av centralbanker, bankkris med nischbanker i USA som gick i konkurs samt Credit Omsattningshastighet 47,1%
Suisse som behovde raddas i Europa. Dartill har en 6kande recessionsrisk varit ett

Forvaltningsavgift 1,22%

aktuellt &mne. Mot slutet av aret bidrog avtagande inflationstakt, férhoppningar om Geografisk inriktning Sverige
att rantorna toppat och kommer féljas av rantesankningar samt en motstandskraftig
global ekonomi till den starka avslutningen pa aret. Signatory of. I IG c c
.= P R I Egz;ig'l“ess' é(')‘g The Institutional Investors
L] Investment

Group on Climate Change

Att borsen gatt sa pass starkt under ett ar som dominerats av mycket oro, visar pa
hur svart det ar att forsoka tajma borsens rorelser kortsiktigt och paminner om
vikten av att vara langsiktig. En langsiktig investeringshorisont har alltid varit och
kommer fortsatta vara fokus for Aktiefonden. Det &dr en strategi som visat sig vara SWE q}‘ )
framgangsrik. Aktiefonden har sedan start genererat en god avkastning som varit st ey e S CDP
battre dn jémf('jrelseindex. HALLBARA INVESTERINGAR  DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Aktiefonden 6kade med 13% 2023 vilket var mindre dan 19% for jamforelseindex

SIXRX. Under 2023 var de storsta positiva bidragen till Aktiefonden Hemnet, Atlas Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

Copco och Lindab medan de samsta innehav var Viaplay, Embracer och Bravida. Det 8 0%

innehav som hade starkast utveckling under 2023 var Camurus som gick upp over 7,0% 6,8
100%. 6,0%
5,0%

4,0%
Hemnet hade ett starkt ar pa borsen 2023. Hemnets affar har varit motstandskraftig 3,0%

dven under tuffare marknadsforhallanden pa bostadsmarknaden. Tack vare Hemnets 2,0%
starka kunderbjudande samt att de ar den klart dominerande bostadsplattformen i 1,0%
Sverige. Koncernen har ett starkt erbjudande for bade kopare, sidljare och 0.0%
fastighetsmaklare. Hemnet kan fortsatta 6ka priserna pa sina tjanster tack vare det

stora vérde de skapar for sina kunder samt att priset i forhallande till fastighetsvardet EDidner & Gerge Aktiefond
i en transaktion ar lagt. +Fondens basvaluta r SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Atlas Copco ar en virldsledande tillverkare av kompressorer, industriverktyg och
vakuumpumpar. Bolaget &r ledande inom energieffektiva kompressorer, dar
koncernen sett en okande efterfragan drivet av energiomstallning och behovet att
minska energiforbrukning. De senaste aren har bolaget expanderat affairsomradet
Vakuumteknik, dar man levererar produktionsutrustning till halvledarindustrin.
Affarsomradet gar en spannande framtid till motes. Atlas Copco ar val positionerade
for att fortsatta leverera [6nsam tillvaxt under manga ar framover.

Bravida hade ett svagt ar pa borsen 2023. Koncernen som o&ver tid har kunnat
generera starka kassafléden bade i med och motvind, har nu problem med bland
annat kundfordringar i Danmark och en generellt sett ldgre betalningsvilja drivet av
den hogre rantan. Projektnedskrivningar paverkar ocksd kassaflodet negativt.
Tillsammans med svaga utsikter for bygg och framst bostadsbyggande har det satt
press p3 aktien. Aven om bolaget gar igenom en tuff period nu som kan pagé ett tag
till sa ser de langsiktiga forutsattningarna att skapa aktiedgarvarde goda ut.

Nya innehav i Aktiefonden under 2023 var Hemnet, NCAB, Paradox, Swedbank,
Trelleborg, Viaplay, Adevinta, ALM Brand, Mandatum, Sampo, Schibsted,
Topdanmark.

Foljande innehav har salts ut helt under 2023: AddLife, Afry, Elekta, Mycronic, OX2,
Ratos, Sandvik, Securitas, Thule, Viaplay, Vimian, Adevinta, AstraZeneca, Mandatum,
Nordea.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond

,e/Mkr intaki

D&G SIX Return Delta
Altiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,86
Sharpekvot 0,59
Beta 1,02
Tracking Error 6,14
Informationskvot -0,51
Alpha -3,20
Up Capture Ratio 92,98
Down Capture Ratio 103,36

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-12-31

%

Industri 32,4
Bank och finans 21,1
® Teknologi 12,4
Media & kommunikation 12,3
Konsument, stabil 8,5
Halsovard 6,2
Sallankopsvaror 3,8
® Basindustri & ravaror 2,0
Fastighet 1,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 7,2%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,5%
Alfa Laval AB SWE 4,9%
Schibsted ASA Class B NOR 4,8%
AAK AB SWE 4,6%
Getinge AB Class B SWE 4,5%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 4,1%
Sampo Oyj Class A FIN 4,1%
Dometic Group AB SWE 3,7%
Essity AB Class B SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,8
Norge 4,9
Finland 4,2
® Danmark 4,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 %k 2 3k k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 11,9 18,7 1,0 10,6 17,7
Carnegie Small Cap Return GR SEK 14,7 18,2 2,5 13,7 17,2

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
igg oy 43,2
’ 295 22,5 23,0 3L

0o NN
-40,0 290 314

-60,0
2023 2022 2021 2020 2019

Avkastning i % (SEK

= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - December 2023

Smabolagsfonden steg med 11,9% 2023 vilket kan jamforas med jamforelseindex som steg med
14,7%. Fonden gynnades i december av kursutvecklingen i Bufab, Sagax och EPRO. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i Sitowise.

Nar vi nu stanger bockerna for 2023, sa kan vi blicka tillbaka pa ett ar praglat av hog volatilitet pa
borsen. Utover fortsatt geopolitisk oro och en mindre bankkris i USA utlést av handelserna i Silicon
Valley Bank, sa riktades under aret ett sarskilt stort fokus mot inflationssiffror och rantor. Den
senaste tidens statistik har indikerat att inflationen &r pa vag ner vilket har medfért férhoppningar
om att perioden av rantehojningar nu ska vara 6ver. Detta resulterade i en stark avslutning pa
borsaret 2023.

| inledningen av december holl portfoljbolaget Bufab en kapitalmarknadsdag i Stockholm. |
samband med denna presenterade bolaget nya finansiella mal som inkluderar en rérelsemarginal
(EBITA) Overstigande 14% senast 2026, vilket kan jamféras med det tidigare malet om 12 procent
senast 2023 (presenterades i samband med den kapitalmarknadsdag som holls i mars 2021).
Vidare sa avser Bufab uppvisa en genomsnittlig omsattningstillvaxt om 10%, drivet av saval organisk
tillvaxt som forvarv, samt en genomsnittlig EPS-tillvaxt om 15%. Vi uppskattar att Bufab aterigen
héjer sina finansiella mal och ser att bolaget, givet de senaste arens positiva tillvixt- och
l6nsamhetsutveckling, har goda férutsattningar att uppna dessa mal.

Fastighetsbolaget Stend6rren, som fokuserar pa att forvalta, utveckla och férvarva fastigheter inom
lager, logistik och latt industri i nordiska tillvdaxtregioner, meddelade ett par dagar innan jul att
bolaget har tecknat ett 6-arigt hyresavtal med Fortifikationsverket avseende den fastighet (Nygard
2:14) i Upplands-Bro som tidigare har hyrts av Coop. Avtalet omfattar 129 000 kvm uthyrbar yta,
vilket innebar att fastigheten blir fullt uthyrd med ett arligt hyresvarde uppgaende ftill cirka 74
miljoner kronor. Anda sedan Coop valde att siga upp hyresavtalet i november 2019 s3 har det
funnits en oro kring att fastigheten i Upplands-Bro ska ska std tom nar avtalet I6per ut i oktober
2024, vilket har haft en negativ inverkan pa kursutvecklingen. Att Stendérren nu lyckas hyra ut hela
fastigheten med full indexreglering fram till 2030 (mojlig forlangning om vytterligare 4 ar) ser vi
darfor som mycket positivt. Med en hog uthyrningsgrad (94% vid utgangen av Q3'2023), ett tydligt
fokus pa nordiska tillvdxtregioner samt en hog direktavkastning pa fastighetsbestandet (6,3%
exklusive projektfastigheter), sa uppfyller Stendérren manga av de kriterier som vi vill se hos ett

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8979
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,0%
Antal innehav 41
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1120,95
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 39,8%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

10,0%
8,0% 7,6
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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@ DIDNER & GERGE

fastighetsbolag och ser att bolaget har en naturlig plats i portféljen.

Hallbarhet i korthet

Storsta kop under manaden har skett i SOBI, Sagax och Crayon. Vi har under manaden minskat vara VALJER IN

innehav i Elekta, Lifco och Chemometec. Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol |[Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60% tco.e/Mkr intakt

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,32

Sharpekvot 0,54

Beta 0,91

Tracking Error 7,14

Informationskvot -0,38

Alpha -1,69

Up Capture Ratio 87,19

Down Capture Ratio 92,07
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 44,0

Halsovard 17,1

® Teknologi 16,9

Fastighet 11,5

Sallankdpsvaror 4,2

Konsument, stabil 3,4

® Basindustri & ravaror 2,5

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 5,1%
Nolato AB Class B SWE 4,6%
Biotage AB SWE 4,5%
AB Sagax Class B SWE 4,4%
Bufab AB SWE 4,2%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,9%
NCAB Group AB SWE 3,7%
Swedish Orphan Biovitrum AB SWE 3,6%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,6%
Karnov Group AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,7
Finland 5,0
Norge 4,1
® Danmark 3,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 Kk 2 3k k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 12,5 3,5 9,7 11,5 12,4
MSCI ACWI NR USD 18,2 3,0 13,2 14,6 13,6

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - December 2023

Globala borser fintade bort dystra forvantningar for ar 2023

Aven om det for en investerare med svenska kronor som basvaluta maskerades nagot av
kronforstarkningen nadde flertalet av vérldens borser nya rekordnivaer under arets sista manad.
Rallyt fortsatte dnda in i kaklet. For en svensk investerare kom mer &n halva icke direkt
valutapaverkade Stockholmsbdrsens arsavkastning under december. Motsvarande siffra for mindre
bolag var kring tva tredjedelar av avkastningen for hela 2023. Varldsindex steg cirka 1,5% under
december (i svenska kronor matt). Borsutvecklingen for heldret 2023 kan darmed beskrivas som
fantastisk, inte minst med bdde den oro som finns kring konjunkturen samt de geopolitiska
spanningar som fortsatt rader.

Den framsta forklaringen till rallyt &r den dramatiska omsvangningen i de langre marknadsrantorna
dar kraftiga fall (i sparen av fallande inflation) skett sedan toppnoteringarna i oktober. Gladjen éver
detta 6kade riskviljan och gav darmed god skjuts till aktiekurserna.

Rallyt i aktiekurser under december maste dock i var syn under kommande manader backas upp av
god vinstutveckling och bolagens uttalanden kring (forhoppningsvis positiva) utsikter fér 2024 och
dérefter. Detta bestar, med kdnnedom av en potentiellt forsvagad konjunktur, som den kanske
enskilt mest centrala fragan for kommande ar.

Tre fordndringar under manaden.

Under december tillkom tre nya bolag portféljen, tvd inom investeringsomradet livsstilar &
samhallsutveckling, vars framsta kdnnetecken ar bolag som forandrar samhallen och de livsstilar
manniskor foredrar, samt ett inom investeringsomradet motstandskraftiga samhillen, d.v.s. bolag
med |ésningar som bidrar till en modern och uthallig infrastruktur, cirkuldra konsumtions- och
produktionsmonster samt teknologisk utveckling for att bidra till mer motstandskraftiga samhallen

BayCurrent Consulting ar en mycket konkurrenskraftig utmanare pa den japanska marknaden for
digital transformation. Viktiga konsultomraden bolaget erbjuder &r just inom digital transformation,
men dven strategi, hallbarhet, teknik och allman verksamhetsutveckling ar del av bolagets
erbjudande. Den japanska regeringen har aviserat flera initiativ for att framja digital
transformation, stédja foretag att introducera teknik for att hoja produktiviteten och skapa nya
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Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5304
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,4%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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tjanster och produkter under nya affirsmodeller. Féretagets styrka ligger i manga ars erfarenhet av
digital radgivning och dess formaga att tillhandahalla féretagsstrategier fran formulering till
genomforande. Ett av BayCurrents kdnnetecken ar en hog andel unga anstéllda. Man ser ett tydligt
samband mellan utveckling och utbildning samt rekrytering av unga samt I6nsamhetsférbattring
Over tid. Foretagets malsattning ar att tredubbla sina intdkter inom fem ar.

Dynatrace ar ett teknologiféretag som erbjuder stora foretag en intelligent och enhetlig plattform
for dévervakning av applikationer och infrastruktur. Huvudfokus &r ett fatal centrala element inom
IT-arkitektur, exempelvis utvecklings-, 6vervaknings- och sakerhetsmiljo. Bolaget har sedan nastan
femton ar rankats som branschledare av analysforetaget Gartner. | takt med den teknologiska
utvecklingen sker en 6kad anvandning av komplexa IT-system som allt oftare baseras pa flera olika
molntjdnster. Resultatet blir att foretag far det allt svarare att hantera systemen. Bolagets
teknikplattform baserad pa artificiell intelligens (Al) ar unik och svar att kopiera. Bolaget har god
finansiell disciplin och ett uttalat 16nsamhetsfokus. Affirsmodellen har uppvisat god skalbarhet
dven vid hoga tillvaxttal.

Moncler grundades 1952 som en tillverkare av klader for kallt vader. Bolaget sédljer produkter under
tva huvudvarumarken: Moncler och Stone Island. Deras rotter som tillverkare av dessa produkter
och mer dn 70 ar av att odla denna varumarkesimage har gjort att bolaget idag framgangsrikt
placerat sin flaggskepps-produkt, varma jackor av hog kvalitet och med en kansla av lyx, i
medvetandet hos alla konsumenter. Foretagets Overgdng fran ett premiummarke till ett
lyxvarumarke stods av dess langa historia och via ett framgangsrikt genomférande av sin strategi.
Bolagets starka stallning inom hallbarhet attraherar en 6kande méangd tillkommande konsumenter.
Monclers senaste forvdarv av Stone Island och dess kapitalallokeringsstrategi bidrar till dess
langsiktiga tillvaxtpotential.

Samtidigt lamnade tre bolag portféljen. Efter en kursmassigt enormt fin 14-manadersperiod valde
vi att avyttra det langvariga innehavet i Fairfax Financial, dar kurspotentialen ser begrénsad ut i det
korta perspektivet. Aven Brookfield Corporation och Brookfield Renewable limnade portfdljen da
en foretagsaffar gjort att bolagens verksamheter narmare kan kopplas till &mnen som kan anvandas
inom karnvapenproduktion.

Stark avslutning for flertalet innehav

Efter ett delvis motigt ar for mer industricykliska och konjunkturkénsliga bolag var december precis
som november manad nagot av det motsatta for portféljens innehav av sadan karaktar. Bland
vinnarna marktes Zebra Technologies och Spirax-Sarco Engineering. Tillsammans med mindre
bolag som Certara och Faifax India samt Core & Main uppvisade flertalet europeiska innehav fin
utveckling, bland annat Recordati och Eurofins Scientific. Den generella bérsoptimismen gjorda att
ytterst fa bolag hamnade i den negativa vagskalen under december. Shimanos viardeminskning pa
knappt tre procent var samst i portféljen, medan ytterligare fem innehav stannade pa nollstrecket.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,9
Sharpekvot 0,8
Beta 0,9
Tracking Error 5,3
Informationskvot -0,5
Alpha -1,5
Up Capture Ratio 89,2
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 29,7
Halsovard 27,0

® Teknologi 21,6
Bank och finans 13,4

® Sallankdpsvaror 5,4
Media & kommunikation 2,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,0%

Stantec Inc CAN 4,6%

Hologic Inc USA 4,4%

WSP Global Inc CAN 4,3%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,1%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,0%

Qiagen NV USA 3,9%

Schneider Electric SE FRA 3,8%

Eurofins Scientific SE FRA 3,7%

Zebra Technologies Corp Class A USA 3,6%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,9

Japan 14,4

Kanada 12,7

Frankrike 7,7

e [talien 7,2

o Storbritannien 59

e Nederlanderna 3,3

® Danmark 3,0

Brasilien 2,9

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -5,4 2,2 -4,3 6,9 8,4
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 11,4 5,8 5,7 10,1 9,1

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - November 2023

Under december manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa
motsvarande 4,6 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var discoverlE, Chargeurs
och Somero.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar elektroniska komponenter for
verksamhetskritiska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svingt om fran distribution av
andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen
fokuserat alltmer pa tillvixtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner &r
den enskilt storsta kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas
produkter blir koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

Koncernen rapporterade i borjan december en starkare forsaljnings- och vinsttillvaxt for de forsta
sex manaderna i bolagets brutna rakenskapsar. Orderingangen tog ater fart i det andra kvartalet
och discoverlE kunde ocksa visa pa bra nivaer for nya ‘design wins’.

Chargeurs ar ett franskt industrikonglomerat som ar vérldsledande inom ett antal olika nischer.
Koncernen &r bl.a. marknadsledare inom skyddsfilm for allt fran mobiltelefoner till kylskdp samt
inom mellanfoder, eller mellanlagg, till klader. Inom det senare segment ar Chargeurs en ledande
leverantoér till flera lyxvarumarken och har en marknadsandel pad omkring 25%. Chargeurs ar ocksa
vérldens ledande handelshus i ull. Produkter med koncernens Nativa Precious Fibers-marke
innehaller 100% sparbar ull. Inom afféirsomradet Museum Solutions har Chargeurs de senaste aren
byggt upp ett fullsortimentserbjudande till museer och andra offentliga miljéer. Koncernens bolag
erbjuder allt fran design- och planeringsmjukvara for utstallningar till tekniska textilier, visuella
kommunikationslésningar och bocker till museibutiken.

Chargeurs skyddsfilmsdivision har haft en svag forsaljningsutveckling under 2023, vilket tyngt
aktiekursen. | mitten av december meddelade dock den storsta dgaren, som kontrolleras av
Chargeurs VD, att de la ett ovillkorat bud med drygt 30% premie till aktuell kurs.

Amerikanska Somero, som ar noterat pa Londonbdrsen, &r vérldens ledande tillverkare av
laserldggare, en form av hogpresterande golvldaggningsmaskiner for betonggolv. Bolagets maskiner
hjalper till att automatisera arbetet med att gjuta betonggolv for kommersiella lokaler. Resultatet
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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blir vasentligt lagre kostnader och en battre kvalitet da Someros laserldggare kan uppna en
precision pa millimeterniva. Somero ar verksamt i éver 100 lander och kan bista sina kunder med
reservdelar och servicearbete dygnet runt alla dagar i veckan.

Det har inte varit nagot speciellt nyhetsfléde kring bolaget under manaden, men aktiekursen har
tidigare under aret tyngts av oro kring efterfragan pa en svagare byggmarknad.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns Games
Workshop, Cranswick och Fabasoft

Brittiska Games Workshop tillverkar och saljer plastfigurer och modeller till figurspel. Bolagets mest
kdnda speltitlar ar Warhammer 40k, Warhammer Age of Sigmar och Middle Earth Strategy Board
Game. Games Workshop siljer sina figurer och tillh6rande malarfarg via bade egna och andras
butiker samt via egen natbutik. De egna butikerna ar ett viktigt skyltfonster for bolagets butiker och
fungerar ofta som samlingsplats for lokala hobbyentusiaster. Games Workshop har dven ett eget
bokforlag, Black Library, som specialiserat sig pa bocker som utspelar sig i bolagets fiktiva varldar.
Royalties, fran framforallt dataspelsbolag, som anvander bolagets IP i sina spel, utgdr ocksa en
viktig intaktskalla.

Games Workshop rapporterade en nagot svagare forsaljningstillvaxt for det andra kvartalet i
bolagets brutna rakenskapsar, vilket delvis forklaras av en svagare dollarkurs och en slagig
utveckling for licensintdkter. Samtidigt meddelade koncernen ytterligare detaljer kring samarbetet
med Amazon kring en ny TV-serie baserat pd Warhammer 40k.

Cranswick ar en av Storbritanniens ledande charkuterister, med starka marknadspositioner inom
t.ex. korv, bacon och skinka. | oktober 2014 foérvarvade Cranswick kycklingproducenten Benson Park
och klev darmed in ett nytt marknadssegment. Koncernens goda rykte bland dagligvaruhandeln
drev snabbt pa forsaljningen och Benson Park dubblade sin férséljning pa fyra ar. Cranswick har
dessutom gjort ytterligare ett forvarv inom kycklingsegmentet, men har fortfarande bara nagra fa
procentenheter av marknaden, jamfort med 30% inom griskott. | borjan av 2022 férvarvade
Cranswick Grove Pet Foods i Lincolnshire, som &r specialiserat pa naringsrik hund- och kattmat av
hog kvalitet. Grove ar en liten spelare pa den brittiska fodermarknaden foér husdjur med en arlig
produktion om ca. 25 000 ton. Cranswick har dock en framgangsrik historik av att expandera nya
verksamhetsomraden.

Fabasoft med bas i Linz i Osterrike ar ett av Europas ledande mjukvaruféretag och
molntjanstleverant6r inom dokument- och arendehanteringssystem samt
verksamhetssokapplikationer. Den viktigaste kundgruppen ar myndigheter och departement i den
tysktalande delen av Europa, som anvander bolagets eGov-suite. Fabasoft ar fér narvarande
huvudleverantor i ett flaggskepsprojekt dar den tyska regeringen skall digitalisera, modernisera och
effektivisera verksamheten hos 30 olika myndigheter. Via dotterbolaget Mindbreeze, majliggor
Fabasoft for kunder som FDA, Siemens och Wells Fargo att genomféra ostrukturerade sékningar
bland en mangd olika databaser och interna system.

Varken Cranswick eller Fabasoft presenterade nagra storre nyheter under perioden.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
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PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,21
Sharpekvot 0,45
Beta 0,77
Tracking Error 9,99
Informationskvot -0,29
Alpha -0,81
Up Capture Ratio 87,59
Down Capture Ratio 96,71

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 26,0
Industri 22,6
© Sallankdpsvaror 18,7
Media & kommunikation 12,7
Konsument, stabil 9,5
Halsovard 7,8
® Basindustri & ravaror 2,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-12-31

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 4,9%
Interpump Group SpA ITA 4,9%
discoverlE Group PLC GBR 4,6%
Games Workshop Group PLC GBR 4,4%
Cranswick PLC GBR 4,2%
Bakkafrost P/F NOR 4,0%
CIE Automotive SA ESP 3,9%
AQ Group AB SWE 3,5%
Aalberts NV NLD 3,4%
CVS Group PLC GBR 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,3
e Sverige 23,1
e [talien 8,8
- Frankrike 7,5
Norge 7,3

° USA 4,6
Spanien 4,2
© Tyskland 3,7
e Nederlanderna 3,6
Belgien 3,1
o Ovrigt 6,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 22,3 4,0 16,2 14,8 12,8
MSCI USA Small Cap NR USD 14,0 5,5 12,4 14,6 12,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - December 2023

Fonden hade en positiv utveckling under december manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan ndmnas Installed Building Products, Colliers och Trex.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta anledningen till energiférluster i
bostader vilket ar kostsamt for husdgaren samtidigt som det bidrar till stora
koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom ar
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
[6nsamt och har starka kassafléden.

Colliers ar en av de storre aktérerna globalt inom férmedling, radgivning och
investeringar i kommersiella fastigheter. Colliers har en stark marknadsposition och
differentierar sig genom att ha en entreprendrsdriven kultur med ett betydande
deldgarskap bland de anstallda. Fastighetstransaktioner blir i allt storre utstrackning
globala, vilket leder till goda méjligheter for etablerade aktorer sdsom Colliers att ta
marknadsandelar. Marknaden &r fortsatt fragmenterad sa goda mojligheter finns
dessutom till fortsatta forvarv.

Trex ar en ledande tillverkare av komposittrall till bostadsmarknaden. Bolaget gynnas
av ett strukturellt skifte fran tra till komposit framst pa grund av att materialet ar mer
taligt och har lagre underhallskostnader Gver dess livstid. 95% av materialet i
produkten ar atervunnet vilket dr en kostnadsfordel jamfort med konkurrenterna.
Bolaget grundades 1996 och leds idag av Bryan Fairbanks som tidigare var bolagets
finanschef.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas MSA Safety och
Winmark.

Jessica Frank Linn Hansson
Sedan 2016-08-31 Sedan 2019-08-19

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 847
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,1%
Antal innehav 30
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 242,34
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 25,4%
Geografisk inriktning Nordamerika

Signatory of: I I G c c
n Principles for

| 1 ] PRI Responsible
L] ]

Investment

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

6,0%
5,3% 4,9
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0,8%
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EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter
for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget lagger stor vikt vid teknisk
innovation och innehar stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvaxten drivs framst av
regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett
valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad Ionsamhet och kassafloden.
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T. Ryan, ar stor aktiedgare,
tidigare VD och numera styrelsemedlem.

Winmark ar en franchiseoperatér med ledande varumarken framst inom second
hand-klader i USA. Foérsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos
konsumenten men framforallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin till foljd av nedstdngningar med har sedan dess successivt
rapporterat stigande forsaljningssiffror. Vi tror att Winmark framover kan fortsatta
vaxa genom att 6ppna nya butiker och generera starka kassafloden. Aktien gick ned i
december men &r en av fondens basta bidragsgivare under 2023. Under aret har
forséljningen okat och de stabilt hoga kassaflodena har bland annat betalats ut till
aktiedgare i form av ordinarie- och extrautdelningar.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65% tco,e/Mkr intikt

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,65

Sharpekvot 0,94

Beta 0,67

Tracking Error 10,16

Informationskvot 0,02

Alpha 4,41

Up Capture Ratio 75,23

Down Capture Ratio 58,36
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 50,5

Halsovard 15,7

® Teknologi 11,3

Fastighet 7,5

® Sallankdpsvaror 6,1

Konsument, stabil 3,4

Bank och finans 2,9

Media & kommunikation 2,5

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

Core & Main Inc Class A USA 5,2%
nVent Electric PLC GBR 4,5%
Stantec Inc CAN 3,9%
Trex Co Inc USA 3,7%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,6%
Colliers International Group Inc Shs Subord Voting CAN 3,5%
ICF International Inc USA 3,5%
UFP Technologies Inc USA 3,4%
Chemed Corp USA 3,4%
The Toro Co USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 76,8
Kanada 14,9

o Storbritannien 4,8
Ovrigt 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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