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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

20081223

9 249

38,7%
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Småbolagsfonden  Förvaltarkommentar  Januari 2023

Småbolagsfonden steg 5,7% i januari vilket kan jämföras med jämförelseindex som 
steg 8,5 %. Fonden gynnades i januari av kursutvecklingen i Nolato, Bufab och 
Castellum. Fondens utveckling missgynnades däremot av kursutvecklingen i bland 
annat Biotage, Chemometec och Byggfakta.

Den första månaden av 2023 har huvudsakligen präglats av op�mism och s�gande 
ak�ekurser på de globala ak�emarknaderna. Då vi börjar få vissa indika�oner på a� 
infla�onen har toppat, så tycks många investerare både tro och hoppas på a� vi nu 
är nära slutet på den period av räntehöjningar som har präglat den globala 
penningpoli�ken sedan inledningen av 2022. Vidare finns det förhoppningar om a� 
återöppnandet av Kina ska bidra �ll a� lä�a på de logis�ska flaskhalsar som 
pandemin har ge� upphov �ll under de senaste åren. Även om det for�arande finns 
orosmoln på börshimlen, så ser vi op�mis�skt på fram�den och hoppas på a� vi 
under 2023 ska kunna generera god avkastning �ll våra andelsägare.

Januari har varit en mycket händelserik månad, speciellt för e� par av 
Småbolagsfondens finska innehav. Den 19 januari offentliggjordes informa�on om a� 
det israeliska mobilsspelsbolaget, Play�ka, har valt a� lägga e� icke bindande bud på 
por�öljbolaget Rovio. Rovio är en av pionjärerna inom mobilspelssektorn och 
innehar rä�gheterna �ll det globalt välkända varumärket Angry Birds. Budet uppgår 
�ll EUR 9,05 per ak�e och motsvarar en premie på 60% mot den stängningskurs som 
noterades e� par �mmar innan budet offentliggjordes. Huruvida budet går igenom 
eller inte återstår a� se, men a� en industriell aktör väljer a� lägga e� bud med en 
betydande premie belyser a� det finns underliggande �llgångar i Rovio som 
branschaktörer bedömer som a�rak�va. 

E� annat av fondens finska innehav, medicinteknikbolaget Modulight, meddelade i 
slutet av månaden a� man har erhållit e� FDAgodkännande för sin laserenhet, 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex  Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

5,7 12,6 5,8 7,3 18,5

8,5 13,3 7,4 12,3 17,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 20211231, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index i de�a fall är CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter  anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

ML670i, för behandling av våt åldersrelaterad makuladegenera�on (AMD). Modulight 
har sedan 2018 e� exklusivt avtal med det amerikanska läkemedelsbolaget Bausch + 
Lomb som innefa�ar utveckling av laseraparater som är kompa�bla med Basuch + 
Lombs ögonläkemedel, Visudyne. Inten�onen med samarbetet är a� Visudyne, som 
är en injicerbar fotosensibilisator avsedd för behandling av AMD, ska ak�veras med 
hjälp av ML670i. Med FDAgodkännandet i hamn, så avser Modulight a� lansera 
ML670i i USA per omgående.

Hemnet är e� ny� innehav i fonden och är e� svenskt bolag grundat 1998 som 
opererar en digital bostadspla�orm. Via pla�ormen erbjuds tjänster som 
bostadsannonser, mäklarsta�s�k samt värdefulla marknadsinsikter. Bolaget har en 
ledande posi�on på den svenska marknaden med en stor bas av återkommande 
besökare (i sni� 51,1 miljoner besökare per månad under 2022). Merparten av 
intäkterna kommer från försäljning av bostadsannonser som o�ast betalas direkt av 
den säljande kunden (mäklaren agerar som återförsäljare och erhåller viss provision) 
i samband med publicering och kunderna kan välja mellan e� flertal olika paket (bas, 
plus och premium) skräddarsydda e�er önskad exponering, flexibilitet och dylikt. 
Med snudd på monopolställning på den svenska bostadsmarknaden, har Hemnet en 
bevisad historik av a� kunna företa prishöjningar och bolaget har under perioden 
20182022 uppvisat en genomsni�lig omsä�nings�llväxt på 24,2% per år med en 
EBITmarginal som har gå� från 19,5% �ll 42,3%. Vidare uppstår det betydande 
nätverkseffekter genom den höga besökstrafiken och bolaget utvärderar ständigt nya 
intäktskällor. Vi ser a� Hemnet har goda möjligheter a� fortsä�a växa genom såväl 
nya erbjudanden som prishöjningar och har därför valt a� ta in bolaget i por�öljen.

Under januari har småbolagsfonden avy�rat det resterande innehavet i Cint. Under 
förra verksamhetsåret slutade CFO och den 10 januari meddelade bolaget a� även 
nuvarande VD avser a� sluta under våren. A� två ledande befa�ningshavare slutar så 
pass fort e�er förvärvet av Lucid (köpeskilling 1,070 miljoner USD) ger skäl �ll oro. A� 
det PrivateEquity bolag som tog Cint �ll börsen i november valde a� avy�ra en 
betydande del av si� innehav �ll en kra�ig raba� mot då rådande börskurs, och �ll 
en raba� mot IPOkursen, tog vi också som en nega�v signal. Mot bakgrund av de�a, 
samt e� svagt kassaflöde, tog vi beslutet a� avy�ra innehavet i Cint.

Största köp under månaden har ske� i Hemnet, Castellum och Chemometec. Vi har 
under månaden minskat våra innehav i MEKO, Nolato och Bufab.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITSfond som huvudsakligen  
investerar i små och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30  50 bolag.

Nyckeltal  5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

21,92

0,44

0,92

6,88

0,64

3,58

86,03

97,58

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX Tbill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

AAK AB

Vitec So�ware Group AB Class B

Castellum AB

MEKO AB

Coor Service Management Holding AB

Embracer Group AB

Karnov Group AB

Lifco AB Class B

Crayon Group Holding ASA Shs

Bufab AB

SWE 4,6%

SWE 4,3%

SWE 4,2%

SWE 3,9%

SWE 3,8%

SWE 3,8%

SWE 3,7%

SWE 3,6%

NOR 3,6%

SWE 3,2%

Branschfördelning (%)

%

Industri 46,3

Teknologi 20,3

Hälsovård 7,8

Media & kommunika�on 7,4

Konsument, stabil 6,8

Fas�ghet 5,7

Sällanköpsvaror 3,2

Basindustri & råvaror 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 87,2

Finland 6,3

Norge 4,2

Danmark 2,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 01864 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.


