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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 6,0 6,0 17,7 7,9 18,2
Carnegie Small Cap Return GR SEK 8,2 8,2 18,0 12,8 17,7

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Mars 2023

Smabolagsfonden har per manandens utgang stigit med 6,0% i ar, vilket kan jamforas
med index som stigit med 8,2%. Fonden gynnades i mars av kursutvecklingen i Vitec,
Getinge, Lagercrantz, Lindab och Lifco. Fondens utveckling missgynnades daremot
av kursutvecklingen i bland annat Crayon, Biotage, Castellum, Chemometec och
Embracer.

Nar vi stanger bockerna for det forsta kvartalet 2023, sa kan vi minst sagt konstatera
att det har varit ett mycket handelserikt kvartal. Som namnt i tidigare manadsbrev, sa
pekar makrostatistiken fortsatt pa hog inflation, inte minst vad galler
livsmedelspriser. Mitt uppe i arbetet med att bekdmpa inflationen har det dessutom
uppstatt en bankkris som utlostes i bdrjan av mars i samband med att den
amerikanska banken Silicon Valley Bank meddelade att man maste genomféra en
nyemission for att kompensera for minskad inlaning. Detta har skapat oro pa
varldens finansmarknader, med sérskilt stora rorelser i rantekansliga tillgdngar och
bankaktier. Smabolagsfonden dger inte nagra banker.

Efter en nyligen avslutad rapportperiod, sa har vi under mars gjort ett antal
foretagsbesok. Vi har bland annat varit i Nederlanderna och tréffat dotterbolag till
portfoljbolagen NCAB och Bufab.

NCAB designar och sédljer monsterkort (PCB) vilket ar en nyckelkomponent i
elektroniska produkter och bland kunderna aterfinns globala foretag som utvecklar
hogteknologiska produkter till ett stort antal marknader. Bolaget tillampar en
decentraliserad organisationsstruktur dar man jobbar nara sina kunder och bygger
langsiktiga relationer. NCAB Benelux ligger i Tiel, med néarhet till Eindhoven,
Rotterdam och Schiphol Airport och kundbasen utgdrs huvudsakligen av aktérer i
Benelux, Tyskland och &stra Europa. Monsterkorten &r skraddarsydda efter
kundernas specifika behov och NCAB har en lang historik av att leverera produkter av
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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hog kvalitet som klarar utmanande miljéer.

Bufab Flos ligger i Eindhoven och etablerades 2015 genom att Bufab férvarvade
foretaget Flos som grundades 1963. Likt NCAB ar Bufab ett decentraliserat bolag som
jobbar ndra sina kunder. Genom att erbjuda helhetslésningar inom inkdp,
kvalitetssdkring och logistik av c-parts (skruvar, muttrar, bultar, etc) blir Bufab en
viktig partner till sina kunder och via verksamheten i Nederlanderna jobbar man med
valkdanda, globala féretag med narvaro i regionen. Under besdket kunde man bland
annat se exempel pa hur bolaget har utvecklat partnerskap som initialt omfattade
inkép av fastelement men som Over tid har utvecklats till att innefatta design av
komponenter och produktmontering.

Avslutningsvis har fonden sedan mitten av mars ett nytt innehav, Bonesupport.
Bonesupport ar ett svenskt medicintekniskt bolag med sate i Lund som utvecklar och
saljer injicerbara bengraftssubstitut som anvands for att behandla patienter med
frakturer orsakade av trauma, infektion och sjukdom. Bolagets produkter dr baserade
pa den egenutvecklade och patenterade teknologiplattformen CERAMENT som
mojliggdr benatervaxt och som samtidigt har formaga att frisatta lakemedel som
antibiotika for att motverka infektioner. Bolaget star nu infor en inflektionspunkt i
USA dar man nyligen har paborjat kommersialiseringen av den antibiotikafrisattande
produkten CERAMENT G, vilken star for nastan 90% av Bonesupports forsaljning pa
den europeiska marknaden. Den amerikanska marknaden star redan idag for nastan
70% av bolagets intakter, vilket uteslutande har varit hanforligt till férsaljning av
produkten CREAMENT BVF (15% av forsdljningen i Europa), vilken har ett betydligt
lagre forsaljningspris an CERAMENT G da produkten inte innehaller antibiotika. D3
CERAMENT G under en tvaarsperiod omfattas av ersattning inom ramen for det
amerikanska ersattningsprogrammet NTAP (New Technology Add-on Payment), som
till stor del tacker prisskillnaden mellan CERAMENT G och CERAMENT BVF, sa ser vi
att produkten har goda forsattningar att snabbt ta marknadsandelar pa den
amerikanska marknaden. Med ett unikt produkterbjudande pa en vdaxande marknad
och en bruttomarginal som under de senaste aren har uppgatt till ndrmare 90%, sa
ser vi att Bonesupport kan vaxa med hog l6nsamhet i saval USA som Europa under
manga ar framaver.

Storsta kép under manaden har skett i Castellum, Bonesupport och Chemometec. Vi
har under manaden minskat vara innehav i Securitas, Lagercrantz och Rovio.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,88

Sharpekvot 0,47

Beta 0,92

Tracking Error 6,94

Informationskvot -0,63

Alpha -3,46

Up Capture Ratio 85,45

Down Capture Ratio 96,37
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 48,2

® Teknologi 19,1

Halsovard 8,6

Media & kommunikation 7,6

Konsument, stabil 6,3

Fastighet 5,0

® Basindustri & ravaror 2,9

Sallankopsvaror 2,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Vitec Software Group AB Class B SWE 5,3%
AAK AB SWE 4,5%
Lifco AB Class B SWE 4,3%
MEKO AB SWE 4,0%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,8%
Embracer Group AB SWE 3,8%
Castellum AB SWE 3,7%
Nolato AB Class B SWE 3,5%
Karnov Group AB SWE 3,4%
Sweco AB Class B SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,9
Finland 6,7
Norge 3,4

® Danmark 2,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



