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@ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -2,0 -7,7 1,5 3,5 14,2
SIXRX GR SEK 4,6 -6,0 6,1 8,4 11,2

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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£ ot o0 o1 ore Fondférmégenhet (MSEK) 31104
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*Fondens basvaluta r SEK. Antal innehav 40
Aktiefonden - Forvaltarkommentar - September 2023 ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3432,6

Borsen gick ner nagot under september. Aktiefonden utvecklades samre an
jamforelseindex under manaden. Adevinta, Handelsbanken och Swedbank var
storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under perioden. Embracer, Omsattningshastighet 53,6%
Paradox och Essity bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige
Adevinta dr en ledande europeisk aktor inom digitala marknadsplatser dar kdpare
och sdljare moter varandra. Adevinta har en ledande position inom digitala Signatory of. Ilﬁcc
marknadsplatser for fastigheter, bilar, jobbannonser samt generella marknadsplatser .=E PRI FQQ;‘QE;;?Q -
nvestment

Group on Climate Change

likt blocket i Sverige. Nagra av Adevintas viktigaste tillgangar ar franska leboncoin,
mobile.de i Tyskland, Marktplaats i Nederlanderna samt Fotocasa i Spanien. Sedan
augusti 2022 ar Antoine Jouteau vd for koncernen, tidigare var han vd foér leboncoin.
Adevinta gick starkt pa bérsen under september efter att det kommit information om SWE .
att det kommit ett bud pa bolaget fran ett konsortium som inkluderar Permira och st ey e S CDP
Blackstone. Enligt Adevinta pagar diskussioner men det finns inga garantier for att ett HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
slutgiltigt bud kommer laggas. Stordgarna Ebay och Schibsted har uppgetts vara

positiva till budet. Permira ar sedan tidigare en betydande agare i Adevinta.

Bankerna gick starkt under mdnaden, bade Handelsbanken och Swedbank bidrog 0.5%
positivt till fondens utveckling. Bankernas vinster har utvecklats i en klart positiv 0,0%

riktning sedan rantorna borjade ga upp. Dock finns en stor oro i aktiemarknaden for -0,5%
framtiden. | varas hade vi nischbankerna i USA som gick i konkurs. Det finns dven en -1,0%
oro for att skuldsatta fastighetsbolag ska skapa stora kreditforluster i bankerna samt -1,5%
att den svenska konsumenten och ekonomin i stort ar sarskilt rantekanslig vilket 6kar -2,0%
riskerna for kreditforluster samt gor det svart for bankerna att 6ka kreditgivningen. "2.5%
Var bedémning ar dock att dem svenska bankerna har en gedigen kreditgivning, med B0
goda sakerheter och att oron ar nagot 6verdriven.
EDidner & Gerge Aktiefond

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

@ DIDNER & GERGE

Vi besokte Embracer i Karlstad och var med pa stdmman dar. Embracer tar viktiga
steg for att skdra kostnader, minska investeringarna och darmed forbattra kassaflodet
och skuldsattningen. Embracer ser dven over strukturen pa koncernen, dar vi

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt

beddmer att det skulle vara klart positivt om de kan sdlja en storre tillgdng till ett bra och langsiktigt hallbart.
pris for att snabbt fa ner skuldsattningen. Embracer ar inne i en period med manga
spelslapp som ska kunna bidra till en god foérséljningsutveckling framdver. VALJER BORT

Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond
W -46% tco.e/Mkr intikt
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D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Aktiefond

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,25
Sharpekvot 0,26
Beta 1,04
Tracking Error 6,35
Informationskvot -0,71
Alpha -4,65
Up Capture Ratio 92,30
Down Capture Ratio 108,93

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-09-30

%

Industri 33,9
Bank och finans 20,4
Media & kommunikation 13,7
® Teknologi 10,3
Konsument, stabil 8,8
Halsovard 6,1
Sallankopsvaror 3,2
® Basindustri & ravaror 2,8
Fastighet 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 5,4%
Alfa Laval AB SWE 5,4%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,2%
AAK AB SWE 4,8%
Getinge AB Class B SWE 4,5%
Sampo Oyj Class A FIN 4,1%
Hemnet Group AB SWE 4,1%
Essity AB Class B SWE 4,0%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 3,9%
Swedbank AB Class A SWE 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,6
Norge 5,7
Finland 4,1
® Danmark 3,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge DIDNER & GERGE
Smabolag

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -5,7 -12,2 -1,7 3,0 16,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK -3,0 -7,1 -0,4 7,2 16,2

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

Kristian Akesson Erik Nordstrom
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: boaz boo1 bo2o boto bols Fondférmogenhet (MSEK) 7676
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,0%
*Fondens basvaluta &r SEK. Antal innEhaV 41
Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - September 2023 ISIN SE0002699421
. . . NAV (per sista manad) 944,69
Smabolagsfonden sjonk med -5,2 procent i september. Darmed har
o o o . . . o . 0 i i 0
Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit med 5,7 procent i ar, vilket kan  Forvaltningsavgift 1,40%
jamforas med index som sjunkit med -3,0 procent. Fonden gynnades i september av Omsattningshastighet 42,5%
kursutvecklingen i Karnov, Harvia och Bonesupport. Fondens utveckling o
Geografisk inriktning Norden

missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Crayon, Chemometec

ochVitec.
Signatory of:
Nar vi nu stanger bockerna for arets tredje kvartal, sa kan vi konstatera att det har .:PRI Principles for !lﬁcc
varit ett kvartal praglat av stora rorelser pd bérsen. Efter tvd rapportintensiva  "®® Investment
sommarmanader, sa passade vi under september pa att delta pa

kapitalmarknadsdagar, investerarkonferenser samt besodka ett antal portféljbolag pa

andra sidan Atlanten. SWE } : .
SVERIGES FORUM FOR CDP

Den 4 september holl portféljbolaget NCAB sin forsta kapitalmarknadsdag, vilken ALLBARA INVESTERINGAR | DISCLOSURE INSIGHT ACTION
dgde rum pa bolagets huvudkontor i Sundbyberg. | samband med detta upprepades
de finansiella mal som faststalldes i april 2022, vilka inkluderar en nettoomséattning

uppgaende till SEK 8 mdr (nettoomsattningen R12 Q2’23 upgick till SEK 4,4 mdr) 5 : T
samt ett EBITA-resultat om SEK 1 mdr ar 2026. Foretagsforvarv kommer enaste manad - Utveckling i % (SEK)

Group on Climate Change

fortsattningsvis att vara en viktig tillvaxtdrivare for NCAB och detta ar nagot som (1):8:2
bolaget har gjort med goda resultat historiskt. Under kapitalmarknadsdagen 1,0%
presenterade NCAB en berdkning som visade pa att de 8 forvarv som gjordes under -2,0%
perioden 2019-2021 skulle ha genomférts till en multipel om 3,3x EBITA om man jg:
hade applicerat de forvarvade enheternas EBITA-resultat 2—4 ar efter forvarvstillfallet _510%
(genomsnittlig forvarvsmultipel under perioden var 6,6x EBITA-resultatet vid -6,0%

forvarvstidpunkten). Med andra ord har bolaget varit framgangsrikt nar det kommer -7,0%
till att realisera synergier efter genomforda forvarv. Utdver att delta pa NCABs '
kapitalmarknadsdag, sa besokte vi dven under september bolagets amerikanska

L . . R EDidner & Gerge Smabola
Southeast-division (en av bolagets 6 divisioner i Nordamerika) med kontor i Largo, & &

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Florida. Fran kontoret i Largo arbetar bolaget med cirka 300 kunder som utvecklar
hogteknologiska produkter inom ett stort antal slutmarknader och tillsammans med
Ovriga regionkontor star den nordamerikanska verksamheten idag for cirka 17%
respektive 19% av NCABs totala omsattning och EBITA-resultat. Efter att ha besokt
verksamheten i Largo, deltagit pa bolagets kapitalmarknadsdag samt besokt NCAB
Benelux i Nederlanderna tidigare i varas (se manadsbrevet fér mars hér), sa kanner vi
0ss mer trygga i var uppfattning att NCAB har goda forutsattningar att na sina
finansiella mal vid utgangen av 2026.

Utover NCAB traffade vi dven portféljpbolaget Bonesupport i Boston. Bolagets
antibiotikafrisdttande produkt, Cerament G, har snart varit tillgdnglig pa den
amerikanska marknaden i ett ar (den forsta produkten saldes i oktober 2022) och vi
kan konstatera att produkten hittills har mottagits vdl. Med en ackumulerad
forsaljning om cirka SEK 115m per utgangen av det andra kvartalet, varav SEK 51m
under Q2'23, ser vi att Cerament G fortsatter att vinna mark i USA och bolaget menar
pa att intresset for produkten 6kar snabbt bland landets ortopeder. Efter besoket ar
vi fortsatt 6vertygade om att Bonesupport har en spannande resa framfor sig pa den
amerikanska marknaden.

Vidare hann vi dven besoka AAKs produktionsanldaggning, AAK Port Newark, i New
Jersey. Anldggningen ar strategiskt placerad vid USAs tredje stérsta hamn med direkt
anslutning till bade vag- och tagnat, vilket medfor goda leveransmajligheter till en
kundbas som finns fordelad éver 46 amerikanska delstater samt 8 andra lander. Likt
Ovriga produktionsanlaggningar inom AAK, sa har man under de senaste aren
fokuserat pa att effektivisera produktionen samt 6ka viardeadderandet mot kunderna
i syfte att forbattra nyckeltalet EBIT/kg. Var bedémning ar att AAK fortsatter att ta
steg i ratt riktning och ser goda forutsattningar for bolaget att uppna malet att dubbla
EBIT/kg till 2030, vilket kommunicerades i samband med bolagets
kapitalmarknadsdag i november 2022.

Storsta kop under manaden har skett i NCAB, Securitas och Lagercrantz. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Getinge, AAK och Electrolux.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag

kr intékt

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index

Kalla: IS5 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.


https://www.didnergerge.se/app/uploads/2023/04/M%C3%A5nadsrapport-Didner-Gerge-Sm%C3%A5bolag-mars-2023.pdf

Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,23

Sharpekvot 0,24

Beta 0,92

Tracking Error 7,16

Informationskvot -0,54

Alpha -3,39

Up Capture Ratio 86,53

Down Capture Ratio 97,42
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 50,9

® Teknologi 15,8

Halsovard 12,0

Fastighet 8,1

Sallankdpsvaror 5,2

Konsument, stabil 3,8

® Basindustri & ravaror 2,6

Media & kommunikation 1,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 6,5%
Nolato AB Class B SWE 5,0%
Trelleborg AB Class B SWE 4,4%
Electrolux Professional AB Class B SWE 4,1%
Bufab AB SWE 3,9%
Biotage AB SWE 3,9%
Karnov Group AB SWE 3,9%
Lifco AB Class B SWE 3,6%
Lagercrantz Group AB Class B SWE 3,5%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,8
Finland 5,6
® Danmark 3,8
Norge 3,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 8,7 -4,9 10,8 7,2 12,3
MSCI ACWI NR USD 14,8 -2,8 14,0 10,8 13,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 30,7 33,7
30,0 27,1
225 20,7
& 15,0
2
x 7,5 2,7 2,0
éo 0,0 —— I — -
€ 75 2,8 - - -19
g 6,1 6,0
0 -15,0
E 2022 2021 2020 2019 2018

= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - September 2023

Att fa fragor kring avkastning tillhor en fondforvaltares vardag. Avkastning for
fonden, index, sektorer, valutor, aktier och mer dartill. Spaltmil och manga dygn tas i
ansprak att forklara och underbygga, forstarka och férsvara dessa avkastningar — ofta
med en orovdckande narsynthet. Desto mer séllan har vi fatt fragan: hur mycket risk
har du i portféljen? Trots att detta egentligen borde vara en ganska rimlig fraga
eftersom avkastning &r historia, risk (definierat p3d ratt s&tt!) dr framtid.
Anledningarna till avsaknaden av denna fraga ar nog ganska manga och utanfor
denna texts omfang och mandat, men vi kan drista oss till att ndmna tre: det ar
trakigare, svarare att exakt definiera samt emot den maénskliga naturen (arets
promgqueen lockar mer intresse an majliga framtida vinnare). Men som férvaltare av
egna och andras pengar dar langsiktighet och ansvarstagande inte bara ar flyktiga
visdomsord utan ett mantra vi har satt upp pa den bildliga “"vaggen”, sa ingar det i var
yrkesroll att orkafatta beslut som kan vara felaktiga pa kort sikt men dar vi ar
Overtygade om resultatet over tid. Fa fondforvaltare kan byta kostym pa toppar och
bottnar, daremot har vi observerat manga som tappat hela kostymen da den
inneboende risken i portfoljen helt plotsligt visat sitt fula tryne och svept undan
historiska avkastningssiffror.

2023 har Globalfonden avkastat 9 procent. Varldsindex ar upp 15 procent. Index ex
Magnificent 7 ar upp drygt 6 procent, sa mer an all relativ-avkastning kan hanforas
till dessa sju bolag (Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla). Darfor
kan det vara instruktivt att peka pa vad vi ser for riskeri fonden kontra dessa sju
bolag (givetvis finns det ett “M7-index”av dessa bolag skapat av Bloomberg). Didner
& Gerge Global har avsevart mindre varderingsrisk, nagot lagre operationell risk,
battre vinsttillvaxtmojligheter samt betydligt lagre flodesrisk. Lite fakta kring detta:

- Varderingen pa fondens innehav &r drygt hélften sa hog jamfért med M7 pa Price/
Sales och ca 30% lagre pa P/e tal.

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5403
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,0%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 403,35
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 17,6%
Geografisk inriktning Global
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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- Tillvdxtantagandena inbakade i aktiekurserna fér M7 ar dubbelt sa hog vs
Globalfonden trots deras avtagande tillvaxt som grupp och redan massiva
marknadsandelar. Vad hander den dagen tillvixten inte langre finns dar? Den fragan
har vi fatt svar pa nagra ganger tidigare i historien (NiftyFifty, The Conglomerates,
TMT-bubblan, BRICsm.fl. Ingen nédmnd ingen glémd...)

- Endast tre av Globalfondens trettio innehav har en vardering som kan anses i linje
med M7 som helhet. Resterande ar lagre, tydligt lagre eller extremt mycket lagre.

Det vanligaste mattet pa risk &r volatilitet (d.v.s. aktiens historiska svangningar). Detta
ar for oss sa langt ifran verklig risk man kan komma och endast ett i vara 6gon
desperat forsok fran finansbranschen att visa upp som komplement fill
avkastningssiffrors enkla tydlighet. For oss ar verklig risk en tillgangs sdmre formaga
till framtidaavkastning.Och dar hittar vi faktorer sasom balansrakningsrisk,
operationell risk och varderingsrisk — fundamentala faktorer som bevisligen haft stor
paverkan oOver tid, vars krafter vi raknar med &aven lever kvar i morgondagens
kapitalism. Sa skulle vi fa fragan kring vilken risk Didner & GergeGlobal har blir vart
svar entydigt: lovande lag!

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var FairfaxFinancial (5,9%), Hologic
(4,6%), Fiserv (4,6%), WSP Global (4,6%) samt Japan Exchange Group (4,5%).
Framsta bidragsgivare under september var framforallt Japan Exchange Group
Kapitalallokerare och Centene Hdlsa & medicinteknik. Dessa tva innehav stod i
sarklass.

Den bistra borsmanaden gav utslag pa manga hall i fonden och 6verlag var de flesta
innehav pa den negativa sidan, dar framférallt Zebra Technologies Digitala produkter
& tjénster, BrookfieldRenewable Miljé & energiteknik och Qiagen Hdlsa &
medicinteknik stack ut. Generellt sett drabbades manga bolag inom Miljo &
energitekknik av en falnande tro pa framtiden, dar framforallt oprévade féretag utan
langre historik sag kursfall pa >30%under manaden. Vi star fast vid var tro att ett
hallbart bolag ar ett lonsamt bolag — dven inom miljo & energiteknik. | synnerhet
inom miljo & energiteknik. Har anser vi Globalfonden ytterst valplacerat via dgande i
140-ariga BrookfieldRenewable (varldens storsta privata dgare och operatoér av
fornyelsebar energi), 135-ariga SpiraxSarco (hoglonsamleverantér av ang- och
elektricitetsbaserad uppvarmning a4t framforallt ldkemedelsindustrin  och
verkstadsbolag) och 187-ariga Schneider Electric (framstdende aktér inom
komponenter och tillbehor for elektrifiering). De ma dras med i negativa
sektorspecifikastromningar pa kort sikt men &r i vara 6gon”oundvikliga”vinnare éver
tid.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2023

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,9
Sharpekvot 0,5
Beta 0,9
Tracking Error 5,1
Informationskvot -0,6
Alpha -2,6
Up Capture Ratio 86,1
Down Capture Ratio 98,5

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 29,1
Halsovard 22,7

® Teknologi 20,5
Industri 19,6
Media & kommunikation 3,0
® Nyttotjanster 2,9
® Sallankdpsvaror 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,7%

Hologic Inc USA 4,6%

WSP Global Inc CAN 4,6%

Fiserv Inc USA 4,5%

Fairfax India Holdings Corp Shs Subord.Vtg CAN 4,5%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,3%

Brookfield Corp Registered Shs -A- Limited Vtg CAN 4,2%

Stantec Inc CAN 3,9%

Markel Group Inc USA 3,9%

Qiagen NV USA 3,8%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 40,5

Kanada 23,5

Japan 12,0

Frankrike 6,0

o Storbritannien 5,7

e [talien 3,9

e Nederlanderna 2,9

® Danmark 2,8

Brasilien 2,6

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -7,4 -9,2 -1,4 2,0 8,4
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 5,3 -5,3 7,8 4,6 8,7

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50,0 Carl Granath Henrik Sandell
40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
30,0 - 271
__ 20,0 . 18,2
& 10,0 - 1,2 -
00 l Fondfakta
£ 00 e O 191 P Startdatum 2014-08-28
S _40:0 .. .
:Eé boaz boat bo2o boto bois Fondférmogenhet (MSEK) 1244
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,6%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
*Jamforelseindex dr omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK. Antal InnEhaV 45
. " ISIN E 2347
Small & Microcap - Forvaltarkommentar - September 2023 > SE00059623
. ) ) . . . NAV (per sista manad 208,84
Under september manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa (p )
motsvarande -7,6 procent. Forvaltningsavgift 1,60%
. ) 0
De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Tristel, Ergomed och Omsattningshastighet 15,1%
Traciss. Geografisk inriktning Europa
Tristel ar ett brittiskt bolag som ftillverkar desinfektionsmedel fér medicinteknisk utrustning och
ytor till ett hoggradigt rent resultat. Bolagets patenterade klordioxidkemilosning (CIO2) ar enkel och Signatory of: I I G c c
sdker att anvanda for manuell rengéring, till skillnad fran konkurrerande alternativ som kréaver IPRI Principles for
. . . . . . . . o . 1] Responsible The Institutional Investors
maskintvatt. Klordioxid ar effektivt mot alla mikroorganismer av betydelse sdsom HPV, Hepatit B L Investment (Group on Climate Changd

och Hepatit C-virus och HIV. 75% av koncernens forsaljning kommer fran Tristel Trio Wipe System
och Tristel Duo, som anvands for att rengéra utrustning. Trio och Duo anvands vid 6ver 12 miljoner
patientforfaranden arligen.

| juni i ar fick Tristel ett godkdnnande fran FDA for att anvanda DUO ULT vid rengéring av S I ' E q:“ DP

inforingssonder som anvands vid bl.a. ultraljudsundersékningar. 2022 sa lanserade bolaget DUQ, i EXLEEIAGRESINQESRTUEEINEE DISCLOSURE INSIGHT ACTION

samarbete med Parker Laboratories, i USA for rengéring av t.ex. kablar och tangentbord.
Godkénnandet fran FDA 6kar dock den potentiella marknaden betydligt. | september foljde Tristel
upp med en ansokan till den kanadensiska lakemedelsmyndigheten.

Brittiska Ergomed tillhandahaller specialisttjanster till lakemedels- och bioteknikindustrin. Ungefar 2,0%

hélften av koncernens forsaljning utgors av kontraktsforskning dar bolaget hjalper lakemedelsbolag

med kliniska studier. Ergomed &r framférallt specialiserade pa onkologi och sallsynta sjukdomar. 00%
Kontrakten |6per med studiens ldngd, vilket for fas 2 studier brukar kunna vara runt tva ar, men -2,0%
75% av forsaljningen kommer fran aterkommande kunder. Den andra halvan av verksamheten -4,0%
utgérs av s.k. farmakovigilans, dar bolaget hjalper sina kunder att samla in och dokumentera 6,0%
biverkningssignaler fér redan godkdnda ldkemedel. Det har dr en mycket stabil verksamhet. 8,0%
Kontrakten I6per normalt pa ett ar, efter en initial trearsperiod for det forsta kontraktet, men viljan

- 00
att byta leverantor ar liten och 95% av kontrakten foérnyas. | borjan av september lade 10’0/_

riskkapitalbolaget Permira ett bud pa samtliga aktier i Ergomed.

EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Tracsis ar en teknikleverantér som erbjuder bade hard- och mjukvarulésningar men &ven
konsulttjanster mot transportsektorn i framst England. Bolaget &r sarskilt starkt mot tagoperatorer
och har tagit fram mjukvarubaserade |6sningar for allt ifran drift och trafikplanering till sdkerhet,
men har ocksa I6sningar for en forbattrad kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem och
automatiska aterbetalningar vid langa forseningar. Tracsis har historiskt uppvisat en god tillvaxt och
|I6pande tagit marknadsandelar pa den engelska marknaden, men har framoéver ambitioner att vixa
internationellt dar framfor allt USA &r en lovande marknad. Bolaget har ocksd framgangsrikt vaxt
sina intdkter av aterkommande karaktar till mer an hélften av totalen. Tracsis meddelade i slutet av
augusti att bolaget fortfarande ser god tillvaxt for koncernen.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var CVS Group, Paradox Interactive och Chargeurs.

CVS Group ar en vertikalt integrerad brittisk veterindrskedja. Bolagets 470 veterinarskliniker utgor
navet i verksamheten. Dessa stods sedan av CVS egna specialistledda djursjukhus, dygnet-runt-
Oppna akutmottagningar (MiNight Vet), krematorier, laboratorier och natférsaljning av djurmat och
lakemedel (Animed Direct). Koncernen erbjuder dven ett program for forebyggande vard, "Healthy
Pet Club”, som bland annat innehaller tva arligt aterkommande halsokontroller. Programmet har
470 000 medlemmar, vilket motsvarar ungefar 40% av den aktiva kundbasen. CVS har dessutom en
mindre verksamhet i Nederldnderna med 27 kliniker. Den brittiska konkurrensmyndigheten
meddelade under manaden att den pabdrjat en undersékning kring prissattningen pa den brittiska
veterindrsmarknaden.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsaljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med narmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och 6ver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i
runda slangar 25% per ar. Pardox spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan géra och av att de kan spelas om flera ganger. De fem
tidigare namnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det ar
5-10 ar sedan vissa av spelen forst sldpptes. Paradox har haft en stark utveckling under 2023, men
det har inte varit nagra storre nyheter kring bolaget under perioden.

Chargeurs ar ett franskt industrikonglomerat som ar varldsledande inom ett antal olika nischer.
Koncernen &ar marknadsledare inom skyddsfiim for allt fran mobiltelefoner till kylskap.
Karnkompetensen &r inte s3 mycket kopplad till sjalva plastfolien utan mer till fastmedlet, eller
limmet om man sa vill. Chargeurs ar ocksd véarldens ledande handelshus i ull. Produkter med
koncernens Nativa Precious Fibers-marke innehaller 100% sparbar ull. Nativa har marknadens mest
langtgdende kravbild for kvalitet och certifiering av leverantérer vad géaller bland annat
miljépaverkan och djurhantering. Ytterligare ett omrade dar Chargeurs dr marknadsledande ar
mellanfoder, eller mellanlagg, till kldder. Inom detta segment ar Chargeurs en ledande leverantér
till flera lyxvarumarken och har en marknadsandel pa omkring 25%. Inom affarsomradet Museum
Solutions har Chargeurs de senaste aren byggt upp ett fullsortimentserbjudande till museer och
andra offentliga miljoer. Chargeurs rapporterade en svag forsdljningsutveckling i Q3 for
skydsfilmsdivisionen.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,84
Sharpekvot 0,19
Beta 0,78
Tracking Error 10,03
Informationskvot -0,25
Alpha -1,57
Up Capture Ratio 87,05
Down Capture Ratio 95,87

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Séllankopsvaror 22,4
® Teknologi 21,9
Industri 20,4
Media & kommunikation 12,2
Konsument, stabil 10,8
Halsovard 8,2
® Basindustri & ravaror 4,1
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-09-30

Land Portfoljvikt %
Cranswick PLC GBR 5,0%
Games Workshop Group PLC GBR 4,9%
Interpump Group SpA ITA 4,4%
Paradox Interactive AB SWE 4,2%
Bakkafrost P/F NOR 3,9%
CIE Automotive SA ESP 3,8%
discoverlE Group PLC GBR 3,6%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 3,0%
CVS Group PLC GBR 3,0%
MAG Interactive AB SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 30,4
e Sverige 19,9
e [talien 11,3
Norge 7,6
' ° USA 6,4
Frankrike 6,1
Spanien 4,2
Portugal 3,3
e Nederlanderna 2,9
© Tyskland 2,1
o Ovrigt 5,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 17,6 -4,8 17,4 10,5 12,7
MSCI USA Small Cap NR USD 8,1 -4,4 16,7 8,6 11,6

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - September 2023

Fonden hade en negativ utveckling under september manad. Bland fondens bésta
bidragsgivare kan ndmnas Chemed, Kinsale och Kadant.

Chemed ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rérmokeritjanster (Roto-
Rooter). Efterfrdgan pa Vitas tjanster gynnas av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de kan leverera vard av god
kvalitet till en relativt I3g kostnad. Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil
tillvaxt pa en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer fortsatta
framover. Chemed éar ett valskott bolag med starka kassafléden och en ledning som
arbetat lange i bolaget.

Specialforsdkringsbolaget Kinsale fortsatter att utvecklas val aven denna manad och
ar en av fondens béasta bidragsgivare i ar och sedan fonden startades. Bolaget
erbjuder sak- och olycksfallsforsakring till mindre kunder. Bolagets konkurrensfordel
bestar av att anvanda en egenutvecklad teknik for att forbattra alla delar av kedjan
inom kommersiella forsakringar, vilket har resulterat i bade hogre servicenivaer och
lagre kostnader dn branschsnittet. Kinsale ar ett valskott bolag som leds av sin
grundare Michael Kehoe. Senaste kvartalsrapporten visar dn en gang resultatet av
bolagets starka stdllning pa marknaden samt fortsatt 6verlagsna affairsmodell som
genererar branschledande marginaler.

Kadant dr en marknadsledande leverantor av utrustning och reservdelar till pappers-
och processindustrin. Efterfragan pa bolagets produkter gynnas bland annat av en
Okad e-handel samt en o6kad efterfragan pa hallbara material. Bolagets |Gsningar
bidrar till att oka pappersmaskinens effektivitet och koérstabilitet, minskar
energianvandningen samt forbattrar kvaliteten pa slutprodukten. Kadant &r ett
valskott bolag med hoga kassafloden och en bra ledning som arbetat lange pa
bolaget.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 780
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,9%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 233,03
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 25,4%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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-6,0%

-8,0%
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EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens sdmsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas Toro och MSA
Safety.

Toro &r forutom global marknadsledare inom produkter till grds- och
landskapsskotsel aven en marknadsledande tillverkare av maskiner som anvands vid
infrastrukturarbeten under jord. Bolaget gynnas bland annat av den pagaende 5G-
utbygganden. Toro &r valskott och har ett tydligt fokus pa kontinuerliga forbattringar
samt en god tillvaxthistorik. Vi tror att bolaget kommer kunna fortsatta att vaxa
framover ftill féljd av sin marknadsposition, fokus pa innovation och majlighet ftill
kompletterande forvarv. Aktien foll pa en samre an vantat kvartalsrapport under
manaden. Produkter till golf samt infrastrukturarbeten fortsatter att vara starka
marknader men dessa kunde inte kompensera fullt ut for en svagare
landskapsskotselmarknad.

Verkstadsbolaget MSA Safety ar global marknadsledare av hogkvalitativa produkter
for att skydda arbetare och arbetsplatser. Bolaget ldgger stor vikt vid teknisk
innovation och innehar en stark kundlojalitet pa marknaden. Tillvaxten drivs framst
av regleringar samt en forbattrad levnadsstandard i utvecklingslander. MSA ar ett
valskott bolag med stark bolagskultur och fokus pa 6kad I6nsamhet och kassafloden.
Bolaget grundades 1914 och ena grundarens sonson, John T. Ryan, ar stor aktiedgare,
tidigare VD och numera styrelsemedlem.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -635% tco.e/Mkr int:

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,39
Sharpekvot 0,68
Beta 0,67
Tracking Error 10,52
Informationskvot 0,16
Alpha 4,17
Up Capture Ratio 73,54
Down Capture Ratio 58,23

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 48,3
Halsovard 16,5
® Teknologi 10,9
o Sallanképsvaror 8,5
Fastighet 7,8
Konsument, stabil 3,8
Bank och finans 2,5
Media & kommunikation 1,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

nVent Electric PLC GBR 5,2%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 4,1%
Winmark Corp USA 4,1%
ICF International Inc USA 3,7%
UFP Technologies Inc USA 3,7%
ATS Corp CAN 3,7%
Stantec Inc CAN 3,7%
Evertec Inc PRI 3,6%
Chemed Corp USA 3,6%
Inter Parfums Inc USA 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 74,8
Kanada 15,8

o Storbritannien 5,6
Ovrigt 3,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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