Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT MAJ 2023

@ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 8,6 0,9 11,3 6,3 14,8
SIXRX GR SEK 9,0 -0,2 12,9 10,8 11,5

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Maj 2023 ISIN SE0000428336

Under maj manad fortsatte rapportsdsongen. Aktiefonden utvecklades nagot NAY {per sista manad) 38062
negativt under manaden. Hexagon, Hemnet och Schibsted var de storsta positiva
bidragsgivarna till fondens utveckling under maj. Embacer, Bravida och Viaplay Omsattningshastighet 61,3%
bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige
Hexagon, som &r fondens storsta innehav, har goda férutsattningar att fortsatta
leverera en god tillvaxt dem kommande aren och dven forbattra vinstmarginalen. Signatory of. Ilﬁcc
Koncernen &r vil positionerad for att mota en dkad efterfrdgan som drivs pd av .=EPRI FQQ;‘QE;;?Q -
nvestment

Group on Climate Change

digitalisering, automation och regionalisering av produktion. Hexagon ligger langt
fram inom teknikutveckling och lagger mycket resurser pa att utveckla nya produkter
som har ett stort varde for kunderna. Hexagons sensorer, mjukvara och autonoma
teknologi hjadlper kunder att optimera sina verksamheter vilket skapar SWE .
produktivitetsvinster och hogre kvalité. Koncernen har en motstandskraftig st ey e S CDP
affairsmodell, dar en betydande andel av intdkterna kommer fran aterkommande HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
mjukvaru- och serviceintdkter. Det bidrar till att bolaget har formaga att navigera

dven tuffare marknadsforhallanden.

Under manaden besokte vi Lifco pa kontoret i Stockholm for att prata med vd Per 0.8%
Waldemarson. Lifco férvarvar och utvecklar bolag med starka marknadspositioner 0,0%

inom intressanta nischer, som har potential att generera uthallig resultattillvixt och -0,8%
starka kassafloden. Foretagskulturen, dar entreprendrskap och decentralisering ar -1,5%
centrala delar, ar en viktig forklaring till den fina utvecklingen Lifco har haft under ~2,3%
manga ar. Det gor att bolagen har nara relationer med sina kunder, ar snabba att -3,0%
agera nar marknadsférutsattningar forandras och tar tillvara pa bra affarsmojligheter. iiz

Lifcos l6nsamma forvarvsresa har goda forutsittningar att fortsatta under flera ar
framover. Forvarven sker i en val avagd takt, dar det ar centralt att det finns en
kompetent organisation pa plats som tar emot forvarven och att den starka kulturen EDidner & Gerge Aktiefond
bevaras. “Fondens basvaluta 3 SEK

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Nar i stort satt alla innehav har rapporterat det forsta kvartalet for 2023 kan vi
konstatera att nastan alla bolag utvecklas val och har goda forutsattningar att VALER IN

fortsatta gora sa de kommande aren. Den stora besvikelsen var Embracer, vars aktie Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
gick ner kraftigt i samband med sin kvartalsrapport. Embracer sankte sin guidning for och langsiktigt hallbart.

kommande ars rorelseresultat och tillkdnnagav ovantat att det storre strategiska

samarbetet som bolaget har jobbat pa inte blir av. Embracer har en hog VALJER BORT

investeringstakt och det strategiska samarbetet var viktigt for att generera battre Fonden placerar inte i bolag som &r
kassafloden och minska skulden. Embracer behover vidta atgarder for att forbattra involverade i foljande produkter:
kassaflodet och starka balansrdakningen, dar en avyttring av en del av verksamheten

Hallbarhet i korthet

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
sannolikt skulle vara en bra |6sning. biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,10
Sharpekvot 0,40
Beta 1,04
Tracking Error 6,07
Informationskvot -0,68
Alpha -4,35
Up Capture Ratio 92,73
Down Capture Ratio 107,83

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-05-31

%

Industri 35,6
Bank och finans 16,9
Media & kommunikation 12,5

® Teknologi 11,8
Halsovard 8,8
Konsument, stabil 8,2
® Basindustri & ravaror 3,1
Sallankopsvaror 2,5
Fastighet 0,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 6,4%
Alfa Laval AB SWE 5,7%
Getinge AB Class B SWE 5,7%
Atlas Copco AB Class B SWE 4,9%
AAK AB SWE 4,4%
Hemnet Group AB SWE 3,9%
Bravida Holding AB SWE 3,6%
Essity AB Class B SWE 3,6%
Nordnet AB Ordinary Shares SWE 3,5%
Indutrade AB SWE 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 90,6
® Danmark 3,2
Norge 3,0
Finland 2,7
Tyskland 0,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



