Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT JUNI 2022

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -28,2 -13,8 8,2 6,5 18,9
Carnegie Small Cap Return GR SEK -33,3 -20,4 9,0 9,6 17,8

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Juni 2022

Smabolagsfonden sjonk -11,1% i juni vilket kan jamforas med jamforelseindex som
sjonk -14,3%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit -28,2% i
ar att jamfora med index som gatt ner -33,3%. Fonden gynnades i juni av
kursutvecklingen i Ecoonline. Fondens utveckling missgynnades daremot av
kursutvecklingen i bland annat Embracer, Bufab och Cint.

Portfoljbolaget Econonline mottog ett bud fran private equity bolaget Apax Partners.
Budet &r pa 22,75 NOK per aktie och motsvarade en premie pa 69% jamfort med
stangningskursen dagen innan. Trots att bolaget sedan bérsintroduktionen
operationellt levererat val sa har aktiekursen, i likhet med andra SaaS bolag,
utvecklats negativt. Budet bekraftar att dven andra aktérer sag ett varde i Ecoonline
som inte reflekterades pa borsen. Vi valde att avyttra positionen i marknaden under
juni manad.

Electrolux Professional ar ett nytt innehav i smabolagsfonden. Bolaget &r en
leverantor av utrustning och tjanster inom storkok, dryck och tvatt till bland annat
hotell och restauranger samt sjukhus och skolor. Bolaget drabbades hart av
coronapandemin men moter sedan ett tag ett stort uppdamt behov och en god
efterfragan for sina produkter. Genom forvarvet av Unified Brands har bolaget starkt
sin position i USA. Blickar man ut nagra ar ser det ut som vinstutvecklingen kan bli
gynnsam, i synnerhet om man lyckas komma i narheten av sitt I6nsamhetsmal med
en EBITA-marginal pa 15%.

Det relativt nya innehavet i portféljen, medicinteknikbolaget Getinge vinstvarnande
under juni manad. Bolaget spar nu en lagre forsdljning jamfort med tidigare for
heldret 2022. Getinge spar dven att den lagre forsdljningen samt en oférdelaktig
produktmix kommer att fa en negativ paverkan pa rorelsemarginalerna. Trots
vinstvarningen gick aktien battre an jamforelseindex under juni manad.

@ DIDNER & GERGE

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 9145
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,6%
Antal innehav 45
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1012,47
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 49,0%
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Stigande rantor och slutet pa penningpolitiska stimulanser bestdende av noll- eller
t.o.m. minusrdnta har foga forvanande riktat blickarna mot fastighetsbolagen.
Obligationsmarknaden har nastintill avstannat i Europa for fastighetsbolagen och
noterade obligationer har salt av kraftigt. For fastighetsaktier har
refinansieringsrisken hamnat i fokus. Det ar i dagslaget oklart till vilken kostnad
bolagen kommer att kunna refinansiera sina forfall och i fastighetsbolag med svag
balansrakning och aggressiv finansieringsstruktur finns det en oro for om man
overhuvudtaget kommer att kunna refinansiera sig. Stigande rantekostnader kommer
att sla mot hela fastighetssektorn och smabolagsfonden har en relativt liten
exponering. Samtidigt tenderar marknader att dra alla bolag éver en kam i tider av
osakerhet. Castellum forefaller fortsatt att verka i en marknad med positiv
hyrestillvaxt. Bolaget har faktiskt uppvisat en positiv hyresutveckling 9 kvartal i rad
trots att kontorsexponeringen har varit negativt paverkad av coronapandemin.
Hyresavtalen &r inflationskopplade vilket innebdr att hyresintakterna &r
indexreglerade vilket hjdlper i en tid med hog inflation. Bolaget har dven relativt
hogavkastande fastigheter och ett antal projekt som fardigstalls i nartid och som
kommer bidraga med kassafléde fran och med néasta ar. Castellums existerande
bankkreditfaciliteter ser ut att tdcka kommande 24 manaders obligationsforfall och
mer dartill. Aktien varderas (price-to-book) pa nivder som vi inte sett sedan
finanskrisen 2008-09. Sa dven om det finns en hel del orosmoln pa horisonten sa ar
det kanske inprisat i vissa bolags aktiekurser?

Storsta kop under manaden har skett i Electrolux Professional, Getinge och Lifco. Vi
har bland annat minskat vara innehav i Ecoonline, Embracer och Bonava. Vi har
avyttrat hela innehaven iBonava och Ecoonline.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 20,10

Sharpekvot 0,44

Beta 0,93

Tracking Error 6,43

Informationskvot -0,44

Alpha -2,16

Up Capture Ratio 89,35

Down Capture Ratio 97,78
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 45,6

® Teknologi 16,5

Media & kommunikation 9,1

Halsovard 8,7

Konsument, stabil 7,3

Sallankopsvaror 49

® Basindustri & ravaror 4,5

Fastighet 3,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 6,8%
Mekonomen AB SWE 4,5%
AAK AB SWE 4,3%
Electrolux AB B SWE 4,2%
Bufab AB SWE 4,2%
Trelleborg AB Class B SWE 4,1%
Coor Service Management Holding AB SWE 4,0%
Karnov Group AB SWE 3,5%
Hexpol AB Class B SWE 3,5%
Nolato AB Class B SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 88,7
Finland 4,8
Norge 4,1
® Danmark 2,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



