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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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Didner & Gerge Global -5,9 2,2 6,6 7,8 12,3
MSCI ACWI NR USD -8,8 0,9 8,0 11,1 13,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - September 2022

September manad blev ytterligare en dyster bérsmanad pa varldens aktiemarknader. Detta
hamnade dnda i skuggan av de dn mer dramatiska fallen pd manga obligationsmarknader runt om i
varlden. Sjalvklart "lett” av situationen i England dar det nytillsatta regeringens "minibudget” fick
allt annat &n mini-konsekvenser. Inom loppet av ett dygn hade landets 30-ars obligationer fallit i
varde med 24% (!), innan en brandutryckning fran Bank of England (centralbanken) med utlovade
stodkop resulterade i en lika snabb atergang till ursprungsvardet. Det unika och dramatiska speglar
val en finansiell period som kdnnetecknas av stor oro, osdkerhet och “nervos” positionering bland
manga aktorer.

Tre bolag i fonden stod emot den tuffa marknadsmotvinden och steg i varde under manaden.
Brasilianska borsoperatoren B3, energieffektiviseringsbolaget Ameresco samt diagnostikforetaget
Hologic lyckades med denna bedrift. Pa negativa sidan hittar vi Brookfield Renewable, VF Corp och
Centene (samtliga nordamerikanska bolag).

Med tanke pa att dvervarderingen bland ndstan samtliga tillgangar under forra aret blev sa tydlig
("The Everything Bubble”) har det funnits fa omraden att gomma sig i. Till skillnad fran de flesta
andra historiska bubblor. Agde man exempelvis tio&riga amerikanska statsobligationer (en tillgdng
som betraktas som nara nog riskfri) har man fatt rakna in en vardeminskning pa ungefar 15 procent
i ar. Manga andra nastan-riskfria tillgangar har haft det dnnu varre. Men nar tabeller skickas ut som
visar pa att den senaste 167-dagars-perioden (varfor just 167 dagar?) ar den femte varsta i
historien (efter 1974, 2002, 1966 samt 1962) far vi dnda lite motvallskdnslor och ser med
forhoppning fram mot att marknadsklyschan "Aktier ar en vintersport” (d.v.s. ndstan all avkastning
pa aktiemarknaden intraffar mellan oktober och februari) ska bevisa sin relevans!

Efter augusti manads nytillskott av amerikanska biosimuleringsféretaget Certara (klustret hélsovard
& medicinteknik) blev september en manad utan stdrre forandringar. Men en mgjligt positiv effekt
— for framtida avkastning i fonden — av borsfallen &r att nagra kandidater vi f6ljt, utvarderat och
hoppats ska komma ned till en intressant varderingsniva nu gjort detta. Manga hogkvalitativa
foretag med ledande positioner inom de omraden vi anser har strukturell medvind (de sa kallade
klustren) analyseras nu med extra intensitet. Som vi sa i ett tidigare manadsbrev sa ser vi fram mot
att dterkomma till dessa bolag den dag de tar plats i Globalfonden.
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Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5395
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,2%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 359,10
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 23,3%
Geografisk inriktning Global
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Hallbarhetsanalys ar sedan lange en integrerad del av analysprocessen for Didner & Gerge Global.
Det hdnder mycket inom omradet och &ven i de bolag vi investerar i. Inte minst pa de
kapitalmarknadsdagar vi deltar pa framkommer de redan utférda forandringar som skett och den
riktning bolagen avser ta infor framtiden. Tydligt ar att ett 6kat fokus pa hallbarhet inte bara ar en
hygienfaktor utan dven en betydande kalla till nya affarer.

Exempelvis kan ndmnas att flertalet bolag inom klustret miljé- och energiteknik, som Brookfield
Asset Management och Brookfield Renewable, bada var for sig och tillsammans ©kar sin
kapitalallokering inom férnyelsebara energikdllor och den generella energiomstallningen som fatt
Okat fokus, bade i sparen av den klimatdebatt som rader men &ven den radande energikris som
utspelar sig just nu. Shoals Technologies, som tillhandahaller |6sningar for elektrisk balansering av
system (EBOS) for solenergiprojekt, lanserade nyligen produkter for utbyggnaden av
elbilsladdningsnatverk, vilket man redan fran start ser god efterfragan pa.

Stantec och WSP Global erbjuder konsulttjanster inom bland annat energiférsérjning. Stantec ar
ett av vérldens mest hallbara foretag. 50% av bolagets intdkter ar direkt kopplade till FN:s globala
mal for hallbar samhillsutveckling, vilket ger strukturella drivkrafter for en lang tid framover. WSP
Global fokuserar bland annat pa omraden som ren energi och hallbara samhillen. Bolaget
tilldelades “Climate Leadership Award for Excellence in Greenhouse Gas Management” under 2020,
vilket visar pa dess styrka inom omradet. Bada bolaget har i nartid gjort kompletterande férvarv for
att 6ka bade kompetens, kapacitet och geografisk rackvidd inom omradet.

Hallbar och effektiv energiférsérjning ar amerikanska Amerescos expertisomrade, vilket gor att
deras framtidsutsikter ser mycket lovande ut. Ameresco tillhandahaller energilésningar till ett stort
spann av bade statliga och privata kunder, dar de stdller om kundens energikallor till férnyelsebara
alternativ men ocksa effektiviserar energiférbrukningen

| vrigt kan vi ocksa utréna att en vanligt forekommande punkt pa kapitalmarknadsdagarna ar att
bolagen avser att ytterligare férbattra sin egen leveranskedja, bade ur ett hallbarhetsperspektiv och
ur ett tillganglighetsperspektiv. Flertalet innehav flaggar dven for att de i egenskap av att vara en del
av leveranskedjor alternativt ar involverade som en partner i sjdlva leveranskedjan ser okad
efterfragan pa en helhetsbild 6ver bade det klimatavtryck och sociala avtryck som skapas av
leveranskedjan. Bade Aalberts och Schneider Electric faller val ut inom detta omrade. Bland de
bolag som belyst detta faktum kan dven namnas ett flertal bolag inom klustret digitala produkter
och tjdnster, namligen Autodesk, Salesforce och Zebra Technologies.

Man kan nog sla fast att bolag som ligger i framkant inom hallbarhetsomradet mest troligt kommer
att ha goda forutsattningar att atminstone bibehalla, om inte 6ka i attraktivitet dven framgent.
Detta ar en pool av bolag som Globalfonden ALLTID har prioriterat.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,1
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 4,5
Informationskvot -0,6
Alpha -2,3
Up Capture Ratio 88,8
Down Capture Ratio 101,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,0
Bank och finans 24,6
® Teknologi 19,5
Industri 17,9

® Sallankdpsvaror 4,4
® Nyttotjanster 4,3
Media & kommunikation 3,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,3%
Fiserv Inc USA 4,9%
Hologic Inc USA 4,4%
WSP Global Inc CAN 4,2%
Markel Corp USA 4,1%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,1%
Centene Corp USA 4,1%
Stantec Inc CAN 3,9%
Qiagen NV USA 3,8%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 46,8
Kanada 22,3
Japan 6,0
Frankrike 5,6
® Danmark 4,3
®|rland 3,5
o Storbritannien 3,4
Brasilien 3,1
e talien 2,6
e Nederlanderna 2,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



