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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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Didner & Gerge Global 7,0 7,0 14,4 8,7 12,7
MSCI ACWI NR USD 6,8 6,8 17,1 11,6 13,6

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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NAV (per sista manad 397,10
Givetvis maste vi starta detta manadsbrev med handelseutvecklingen som till stort drama och med (persi )
mycket buller & bang utspelade sig kring den amerikanska nischbanken Silicon Valley Bank. Har Forvaltningsavgift 1,60%
drar man sig oundbvikligen till minnes kommentaren fran Ernest Hemingway pa fragan hur det gick

till ndr han hamnade i privat konkurs: ”Gradually, then suddenly’. Omsattningshastighet 20,0%
Geografisk inriktning Global

Problemen kring SVB ladg inte bara i forsta delen av dess namn som sjilva symbolen fér den

valdsamma expansion och sjdlvsdakerhet som praglat Silicon Valley egentligen sedan transistorns

skapande 1947, utan framforallt i sista delen: Bank. Fa kan pastd att ledningen i SVB skétt affarerna Signatory of:

pa ett ansvarigt och klokt sitt men i de flesta andra branscher hade det kravts an storre '=PRI EEZSé"fjé?é CDP

oaktsamhet och (sannolikt) mer @n en tweet for att sdtta den typen av krafter i rullning. For uEm INVestment  piscLOSURE INSIGHT ACTION

snobollen stannade inte efter den begravt SVB utan fortsatte snabbt vidare till likvardigt skora

. . . . sl s . . . . ENM4,
Signature Bank, vidare till relativt valskotta First Republic och sedan Gver Atlanten och in bakom SWE @AP"“ 4”4'4;\
bergen till sjdlvaste Paradeplatz i Zrich (Credit Suisse). ////

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR //

I skrivande stund har férsta stormen blast Gver men var gissning ar att fler mérka moln lurar bakom I I G c c v",I,
Fond

hornet. Anledningen ar helt enkelt en variant av att baksmdillan stdr i proportion till festen. 15 ar av

on
en fritt pumpande pengakran skapade for osunda beteenden, for riskfyllda projekt, fér stora 3101 0014

summor i orealistiska investeringar. Kina byggde upp spokstider, USA skapade molnvirldar utan Broum o Clmte G www.svanen.se/fonder
innehall.
Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
Didner & Gerge Global &r inte investerade i nagon bank. Vad har vi framforallt betraktat som 18%
svagheter: 15% 1,5
- affarsmodellen kréver skuldsattning pa 10-20x och trots det &r avkastningen pa kapitalet 13%
undermalig L0%
- langsiktiga konkurrensproblem i en varld utan bankkontor men med hogre krav pa 0.8%
anvandarvanlig teknologi. 0.5%
- dven relativt starka affirsmodeller (exempelvis Northern Rock 2007, SEB 2009, Banco Popular ’ .
2011, First Republic 2023) kan drabbas oproportionerligt hart av sin bankgrannes bekymmer. 2/(3);

Vad vi déremot ar langsiktiga dgare i ér en verksamhet som sektormaéssigt klumpas ihop med
banker inom Finans: forsékringsbolag. Det ar faktiskt sd att tvad forsakringsbolag varit med oss

sedan fondens start 2011: Fairfax Financial och Markel Corp. Utéver dessa tva dger vi dven ¥Didner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Prudential Plc sedan tio ar. | svallvdgorna av bankstormen utvecklades dven dessa tre innehav
relativt svagt under mars manad med nedgangar pa 5-10 procent. Har vill vi darfor passa pa att
paminna om tva grundskillnader mellan ett férsakringsbolag och en bank (det finns saklart fler):

1) valskotta forsdkringsbolag som gar med vinst far betalt for att halla (=investera) kunders
pengar (d.v.s. inbetalda premier).
2) forsakringskunder kan inte plocka ut sitt kapital i realtid utan en fértidsavslutad policy ar en

forlorad policy.

Utover det vill vi passa pa att peka pa en i vara 6gon dnnu viktigare parameter i skillnaden mellan
de forsakringsbolag Globalfonden &r investerade i och “snittforsakringsbolaget”: vart fortroende for
de ledande personerna ar grundmurat och stdrks dagligen i takt med att vi lar oss mer.
Vilket vi fortfarande gor efter 6ver ett decenniums dgande! Senast i en utmarkt podd kring Markel
och dess affarsmodell som vi varmt rekommenderar vara ldsare under ndsta promenad, bilfard eller
cykeltur!

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,3%), Fiserv (5,0%), Hologic
(4,7%), Brookfield Renewable (4,2%) och Stantec (4.1%) — fyra av dem oférdandrade och endast en
stangningskursviskning storre an forra manadens #5: Fairfax India.

Under manaden salde vi av vart minsta innehav Ameresco. Bolaget som ar verksamhet som
mellanhand, projektledare och &dgare i energieffektiviseringar i USA har inte riktigt lyckats leva upp
till malsattningarna med hogre I6nsamhet, stabilare kassafléden och fler kunder inom den privata
sektorn. Givet den allt tuffare miljon kring kapitaltillgdng och en stoérre osakerhet kring deras
forhandlingsstyrka gentemot kunder valde vi att avyttra positionen efter ett méte med bolaget i
Boston. Tyvarr blev investeringsperioden osedvanligt kort (tva ar), men vi tar med oss ett positivt
bidrag till fonden under tiden vi &dgde bolaget. Samt en &n stbérre Overtygelse: hallbara
affairsmodeller fér oss innebar bade hur och vad man gor, inte endast det sistnamnda.

Storre kop under manaden var tillaggsinvesteringar i Japan Exchange Group, Prudential samt
Brookfield Corporation, medan enda férsaljningen férutom avyttringen av Ameresco var en
skalning av positionen i Fairfax Financial, som detta till trots behaller sin position som stdrsta
innehav i fonden.

Framsta bidragsgivare under februari var Brookfield Renewable Milj6- & energiteknik, Salesforce
Digitala produkter & tjdnster, Certara Hdlsa & medicinteknik, Novo Nordisk Hdlsovdrd &
medicinteknik och Nexon Digitala produkter & tjéinster

P& den negativa sidan hittade vi ovan namnda Prudential (dar vi 6kade i samband med kursfallet
under manaden) Kapitalallokerare, Centene Hdlsa & medicinteknik, Eurofins Scientific Hdlsa &
medicinteknik, Markel Kapitalallokerare och Icon Plc Héilsa & medicinteknik.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,8
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,8
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 26,8
Halsovard 26,2

® Teknologi 21,3
Industri 15,1
® Nyttotjanster 4,4
Media & kommunikation 3,6

® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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orsta innehav

Portfolio Date: 2023-03-31

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,3%
Fiserv Inc USA 5,0%
Hologic Inc USA 4,7%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,2%
Stantec Inc CAN 4,1%
Fairfax India Holdings Corp CAN 4,0%
Prudential PLC GBR 4,0%
Zebra Technologies Corp Class A USA 3,9%
Salesforce Inc USA 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 45,5
Kanada 21,9
Japan 9,5
Frankrike 6,5
o Storbritannien 4,2
® Danmark 3,7
e Nederlanderna 3,4
e [talien 3,2
Brasilien 2,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.





