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Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Sparande
i aktiefonder innebar en marknadsrisk da aktiepriser normalt ar avsevért korrelerade med
marknaden. Da sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar rekommenderas en
spartid overstigande fem ar. Andra risker som kan forvantas férekomma for fonderna och
darmed dess andelsdgare ar branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. For mer information om risk se respektive fonds informationsbroschyr.

Ta alltid del av fondens faktablad innan du gor en insattning. Informationsbroschyr och
faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa www.didnergerge.se eller tel: 018-640 540.
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Trettio ar med
bolag i fokus

Jag skriver det hdr VD-ordet i borjan av 2024, fondbolagets 30:e
verksamhetsar. Den 21 oktober 1994 startade Henrik Didner
och Adam Gerge fonden Didner & Gerge Aktiefond. Den visade
sig bli valdigt framgangsrik. 1994 hade storbankerna éver 80
procent av det forvaltade fondkapitalet. Didner & Gerge Fonder
var en uppstickare och dessutom med sate i Uppsala. Den goda
avkastningen och en stor medial uppmarksamhet gjorde att vi fick
manga andelsagare. En stor del av er ar fortfarande kvar, andra har
tillkommit pa vagen. Till er alla vill vi rikta ett stort TACK!

Négra milstolpar utover starten av Aktiefonden hosten 1994 ar det
forsta valet till premiepensionen ar 2000. En god avkastning gjorde
att vi kom hogt upp i kategorin Sverigefonder i katalogen och manga
valde oss. Det ar vi mycket tacksamma for. Férst ar 2008 startade vi
var andra fond, Didner & Gerge Smabolag, vilket var ett stort steg for
oss att ta, da vi fram till dess endast forvaltat en fond. | dag forvaltar vi
sex fonder, varav den senaste ar var hallbara, Svanenmarkta, Didner &
Gerge Resilient World Small Cap som startade den 30 november 2023.

Fran 1994 till 2024 har varlden genomgatt en stor forandring. Politiskt
och kulturellt hdnde mycket 1994. Sydafrikas dvergang till demokrati
under Nelson Mandelas ledarskap markerade en ny era. Kurt Cobain
dog, och pa bioduken kunde vi bland annat se ”Forrest Gump” och
”Schindler’s List.” Tv-serien ”Friends” gjorde entré och skulle komma
att pragla det kommande decenniet. 1994 sag vi internet borja ta
form och Jeff Bezos grunda Amazon. Samma ar tog Sverige VM-brons
i fotboll, och Thomas Ravelli utférde sin minnesvérda segerdans.
Rekordvarme och solsken praglade sommaren.

Hoppar vi fram 30 ar, kan varlden te sig narmast oigenkannlig jamfort
med 1994. Musikindustrin har genomgatt en revolution med streaming-
tjdnster och Al-genererad musik. Teknologi har utvecklats till en viktig
del av vara liv, med smarta hem, ”Internet of Things” och 5G. Sociala
medier har revolutionerat var vardag. Vi har blivit medvetna om globala
utmaningar som klimatférandringar, pandemi och krig i Europa.

For oss som fondbolag har det givetvis ocksa hant mycket pa 30 ar. Vi
har idag att hantera en konstant vdaxande regelborda samt en tydligt
okad konkurrens. Passiv forvaltning har gjort stora landvinningar och
kapital har flyttats fran aktiva fonder till indexfonder. Transparensen
gentemot er andelsdgare har blivit mycket battre och begreppet
hallbarhet har slagit igenom med full kraft. Skillnaden mot fér 30 ar
sedan ar stor. Vi har haft formanen att kunna utvecklas och vdaxa med
allt detta och det amnar vi fortsatta att gora.

Vi har gétt ifran att vara tva personer som forvaltade en fond till att vi
idag ar ett bolag med 30 anstéllda och har sex fonder under forvaltning.
Vi ar under konstant férandring och utveckling. Den héar perioden ar
inget undantag. Vi arjust nuinneien process dar vi fordndrar och
forstarker forvaltarteamet. Vi delar in var forvaltarorganisation i tva
omraden: globala aktier och nordiska aktier.

| team Global ingar var breda globalfond, var spetsiga smabolags-
fond Small and Microcap, den amerikanska smabolagsfonden US
Small and Microcap och vart senaste tillskott, hallbarhetsfonden
Resilient World Small Cap. | team Norden finns var aldsta fond
Aktiefonden och den nordiska Smabolagsfonden. Precis som tidigare
kommer var hallbarhetsanalytiker Anna Eriksson att vara en resurs
for bada teamen.

Vi har manga forvaltare med lang erfarenhet och brett intresse av
forvaltning sett till geografi, bolagsstorlek och sektorer. Genom

den nya strukturen kommer forvaltarna pa ett tydligare satt kunna
samarbeta 6ver fondgranserna och pa ett mer naturligt och effektivt
sétt ta del av varandras kompetenser och idégenerering.

Vi dr Overtygade om att detta kommer att gynna er andelségare och
skapa en annu battre grund for langsiktigt god avkastning. Varmt
valkommen att folja med pa de nasta 30 aren. Vi kommer som alltid
att arbeta i er andelsagares basta intresse och fortsatta med var
tydligt aktiva och uthalliga forvaltning.

Helena Hillstrom
Verkstallande direktor
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Investeringsaret i
backspegeln

Totalavkastningen pa Stockholmsbérsen (inklusive utdelningar)

blev goda 19,2 procent 2023. Ranteutvecklingen har varit i fokus
sedan den allmaént stigit kraftigt sedan inledningen av 2022. Kring
halvarsskiftet i ar och en bit in pa hosten fanns en oro att inflationen
bitit sig fast och risken for ytterligare hojningar befarades, vilket
dampade borsutvecklingen. Lite plotsligt signalerade amerikanska
centralbanken i slutet av oktober att rantehdjningarnas tid kan

vara 6ver och utsikterna for ett antal rantesankningar under 2024
bedémdes som goda. November blev sedan den basta brsmanaden
pa lange for manga lander; i Sverige steg borsen med drygt 10 procent.

For USA var 2023 allmént sett ett bra ar. Tillvaxt av BNP i storleks-
ordningen 2,4 procent, Dow Jones index steg med 14 procent och
NASDAQ med 6ver 40 procent. Dessutom ar arbetslosheten lag och
den reala l6neutvecklingen for laginkomsttagare ovanligt god. Ett
bidrag till den goda utvecklingen ar Biden-administrationens s. k.
Inflation Reduction Act (IRA) vilket ger massiva subventioner till
satsningar inom omraden relaterade till klimatforbattringar i vid
mening. Programmet ar tankt att [6pa pa 10 ar. Lite motsagelsefullt
ar dock att USA nu producerar mer olja dn nagot annat land ndgonsin
gjort. Det ska noteras att det &r presidentval i november detta ar.

Relationerna USA - Kina har de senaste dren forsamrats. Bada
landerna vill bli mindre beroende av varandra, dar bl. a. produktion
av avancerade halvledare &r ett viktigt omrade. USA har en hog
teknisk niva pa sin produktion, men vill 6ka produktionen allméant
och vill Kina verkligen gora tvartom (vice versa) eller likasa? Bada
med syftet att bli mer sjalvforsorjande, vilket dven géller andra viktiga
teknikomraden. Aven EU driver denna politik. Okad sjalvférsérjning
innebadr dock minskad globalisering, vilket valkomnas av grupper
bade pa vanster- och hogerkanten och ér lite av dagens politiska
agenda. Vi far dock inte glomma att globaliseringen under de senaste
30 aren kanske lyft en miljard manniskor ur akut fattigdom. Framst

i Kina, men aven i Indien och andra delar av Sydostasien. Tyvarr

arvarlden pa vag att delas in i tva block - Vastvarlden a ena sidan

och Kina, Ryssland, Indien och ”Global South” & andra sidan. Kriget i
Ukraina har drivit pa den utvecklingen.

Den ekonomiska utvecklingen i Kina &r fortfarande rimligt god.
Detta trots politisk atstramning, svagt minskande befolkning, vissa
sanktioner fran framst USA, en fastighetskris av stora proportioner
och hog ungdomsarbetsléshet. Inom omraden som elbilar, batterier
och solceller dr dock Kina varldsledande med en omfattande export.
Kinas handelsbalans for de senaste tva aren ar pa rekordnivaer i
absoluta tal, med arliga 6verskott pa US $ 800 miljarder.

Utvecklingen i Indien ar god. Premidrminister Narendra Modi ar inte
en demokrat med vara méattstockar, men hittills har hans styre lyckats
med att ge landet en god ekonomisk utveckling, inte minst genom

att for Indiens intressen hantera relationerna med Kina, Ryssland och
USA val. 2024 &r det val i Indien och Modi ar idag ohotad for att véljas
till en tredje femarsperiod.

Naturligtvis ar presidentvalet i USA en viktig handelse i november. Idag
tyder det mesta pa att Trump blir nominerad som republikanernas
kandidat. Skulle Trump sedan vinna valet finns det mycket att oroa
sig for. USAs stod for Ukraina, relationerna USA - EU, USA - NATO och
USAs rolli varlden allmant ar bara ndgra omraden.

Trots att kriget i Ukraina fortsatter och dartill den tragiska utvecklingen
i Israel - Gaza sedan borjan av oktober, &r ravarumarknaderna och
borserna hittills forhallandevis opaverkade. Inte ens oljepriset har
rort sig namnvart. Den positive tolkar det som att utbudet av olja ar
gott och att efterfragan planar ut och kanske t. 0. m. minskar inom
nagra ar. Konflikterna skapar oro och osédkerhet, men sprids de inte,
resonerar marknadernas aktorer, ar det bara en tidsfraga innan det
blir battre. En god forhoppning for 2024.

Uppsala februari 2024
Henrik Didner

Styreleseordférande
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D&G

Om Didner & Gerge

Fondbolagets styrelse
Ordinarie styrelseledamoter

« Henrik Didner, ordférande
Filosofie doktor i féretagsekonomi

+ Monika Elling, vice ordférande
+ Lars G Nordstrom
« Anders Eriksson
Civilingenjor
+ Mats-Olof Ljungquist
Civilekonom

« Helena Hillstrom, VD
Civilekonom

Fondbolagets foretagsledning
« Helena Hillstrom, vd

« Henrik Didner, styrelseordférande

Fondbolagets firma
Fondbolagets firma ar
Didner & Gerge Fonder AB,
org.nr: 556491-3134.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor ar auktoriserad revisor
Daniel Algotsson, PwC. Revisorssuppleant
ar Peter Martin Welén, PwC.

Principer for
aktiedagarengagemang

Fondbolagets principer for aktiedgar-
engagemang faststélldes av styrelsen
2019-06-03. Principernai sin helhet finns
pa var hemsida www.didnergerge.se och
dar redovisas ocksa arligen hur principerna
har tillampats.

Svensk kod for fondbolag

Didner & Gerge Fonder ar medlem i Fond-
bolagens Forening och foljer ’Svensk kod
for fondbolag’.

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB fast-
stallde ar 2010 en ersattningspolicy som
omfattar alla anstdllda vid fondbolaget.
Ersattningspolicyn har uppdaterats for att
anpassas till gallande regelverk. Senaste
uppdateringen av policyn gjordes i augusti
2023.

De anstallda vid fondbolaget ersatts via
fast l6n. Darutover kan tillkomma rorlig
ersattning. Grundprinciperna har varit att
eventuell rorlig ersattning for fondforvaltarna
skall styras av rullande femarsresultat for
fondférvaltningen jamfort med relevant
jamforelseindex, att modellen for ersattning
inte skall leda till for stort risktagande samt
att det skall finnas tak for rorlig ersattning
bestamt till hur manga procent av grund-
lon som den rorliga ersattningen maximalt
kan uppga till. En redogorelse for fond-
bolagets ersattningar offentliggors i
fondernas arsberattelse, i informations-
broschyren samt pa fondbolagets hemsida,
www.didnergerge.se.

Under rakenskapsaret har 42 anstallda
fatt fast eller rorlig ersattning utbetald.
Observera att redovisade ersattningar
avser samtliga anstallda pa fondbolaget.
Det sammanlagda ersattningsbeloppet upp-
gick till 31 065 932 kronor i fast ersattning
och 4 834 694 kronor i rorlig ersattning.
Utbetald ersattning till sarskilt reglerad
personal uppgick under aret till 25 691
912 kronor varav 2 166 285 kronor till
personer i ledande befattning, 3 106 218
kronor till personer i kontrollfunktioner
samt 220 419 409 kronor till risktagare i
fonderna, d.v.s. fondforvaltare.

Granskning av att tillampningen av att
fondbolagets ersattningssystem Gverens-
stammer med ersattningspolicyn har ut-
forts av funktionen for regelefterlevnad.
Granskningen har visat att ersattningar
berdknats och utbetalats i enlighet med
ersattningspolicyn och inga avsteg har
forekommit. Resultatet av granskningen
har rapporterats till styrelsen.

Redovisnings- &
Varderingsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats i enlighet
med lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer i tillampliga delar.
Fondens finansiella instrument har
varderats till gdllande marknadsvarde.
Fondens innehav av finansiella instrument
har varderats till senast tillgangliga betalkurs.
Om sddan kurs saknas eller om kur-
sen enligt Fondbolagets bedomning ar
uppenbart missvisande far varderingen
ske pa objektiva grunder enligt allmant
vedertagna redovisningsprinciper.

Underskrifter

Styrelsens och VD:s underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren for
Didner & Gerge Fonder AB avger harmed
arsberéttelse for nedanstaende till bolaget
horande fonder for rakenskapsaret 2023.

» Didner & Gerge Aktiefond

> Didner & Gerge Smabolag

» Didner & Gerge Global

» Didner & Gerge Small and Microcap

» Didner & Gerge US Small and Microcap
> Didner & Gerge Resilient World Small Cap

Uppsala den 14 februari 2024
Henrik Didner
Styrelseordférande

Monika Elling
Vice ordforande

Anders Eriksson
Mats-Olof Ljungquist

Helena Hillstrom
Verkstdllande direktor

Lars G Nordstrom

Revisionsberattelse

Till andelségarna i vardepappersfonderna:

Didner & Gerge Aktiefond

Didner & Gerge Smabolag

Didner & Gerge Global

Didner & Gerge Small and Microcap
Didner & Gerge US Small and Microcap
Didner & Gerge Resilient World Small Cap

817603-2897
515602-3052
515602-4753
515602-6972
515602-8390
515603-3085

Fondernas arsberéttelse, bokforing och
fondbolagets forvaltning har granskats av
revisorer i Didner & Gerge Fonder AB, PwC.
Revisionsberattelse for respektive fond kan
rekvireras fran: Didner & Gerge Fonder AB,
Box 1008, 751 40 Uppsala.
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D& G Aktiefond
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Aktiefond

Didner & Gerge Aktiefond steg med 13,1 procent
under 2023 jamfort med 19,2 procents uppgang
for SIX Return Index. Fonden hade ddrmed en
utveckling som var 6,2 procentenheter saimre an
sitt jamforelseindex. Fonden hade under perioden
ett nettoutflode pa 3 073 miljoner kronor men
fondformogenheten 6kade till 35,6 miljarder
kronor pa grund av positiv utveckling avinnehaven,
trots utfléde. Vid arets utgang var andelsvardet
3960,59 kr per andel.

Under aret har fonden paverkats positivt av bland andra
Hemnet, Atlas Copco, Lindab, Volvo och AAK. Under
samma period har fonden paverkats av en negativ
utveckling for Viaplay, Embracer, Bravida, Essity och
Zalando.

Storre forandringar

Didner & Gerge Aktiefonds storsta nettokdp skedde under
dreti Sampo, Schibsted, Swedbank, ALM Brand och Alfa
Laval. De storsta nettoforséljningarna skedde i Securitas,
Handelsbanken, AstraZeneca, Nordea och Atlas Copco

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens storsta innehav i
portféljen vid arsskiftet.

Hexagon med nya VDn Paolo Guglielmini holl en kapital-
marknadsdag i december dar dem presenterade bolagets
framtidsutsikter. Hexagon har en stark teknikportfol]
inom bland annat matteknik, kvalitetskontroll och
designmjukvara. Bolaget har goda tillvaxtmajligheter
och &r val positionerat for att méta en 6kad efterfragan
inom digitalisering och automation. Hexagon har en
motstandskraftig affirsmodell, dar en betydande andel
av intakterna kommer fran aterkommande mjukvaru- och
licensintakter. Koncernen har fortsatt goda mojligheter
att leverera en god tillvéxt de kommande aren samt
forbattra marginalen.

Atlas Copco ar en varldsledande tillverkare av kompressorer,
industriverktyg och vakuumpumepar. | bérjan av 2024
annonserade Atlas Copco att Vagner Rego, affarsomrades-
chef for Kompressorteknik, blir ny VD och koncernchef.
Atlas Copco har genom aren tagit fram flera bra ledare som
blivit framgangsrika VD:ar och koncernchefer, det finns
goda forutsattningar for att Rego kommer bli en av dem.
Koncernen &r vl positionerad for de skiften som sker i
industrin gallande automation, digitalisering och energi-
effektivitet. Affarsomrddet Kompressorteknik ar ledande
inom energieffektivitet, vilket blir allt viktigare da
kompressorer kan sta for en relativt stor del av energi-
forbrukningen i produktionsanlaggningar. Vakuumteknik
levererar produktionsutrustning till halvledarindustrin. Det
ar ett snabbt vaxande affarsomrade drivet av digitaliseringen
som fortsatter bli en storre del av koncernen.

Alfa Laval ar varldsledande tillverkare av plattvarme-
vaxlare och separatorer. Bolaget har lyckats flytta fram
sina positioner de senaste aren for energiomstallningen
och resultatet har foljt med. Koncernen &r mycket val
positionerad for investeringar som sker i energi-

%

Startdatum: 21 okt 1994
Forvaltare: Simon Peterson
och Per Johansson
Jamforelseindex: SIX Return
PPM-nummer: 291906

omstallningen och energiindustrin men dven matvaru-
industrin och vattenindustrin.

Schibsted ar nordens ledande aktor for marknadsplatser.
Man har tidigare sett Schibsted som ett mediekonglomerat
men under 2023 tagit stora steg att forflytta sig mot enbart
marknadsplatser som tex Blocket, Bytbil och detsammai
Norge och Finland. Schibsted &r nu renodlat med valdigt
starka marknadspositioner i Norden efter man dven salt
ned en stor del av sitt innehav i Adevinta, den Internationella
verksamheten.

AAK producerar oljor och fetter som ingér i livsmedel,
konfektyr och kosmetik. AAK har bland annat en framstaende
position inom modersmijolksersattning, vilket har varit ett
viktigt tillvaxtomrade under ett antal ar. Bolaget fortsatter
att flytta sin verksamhet mot en stérre andel hogforadlade
produkter vilket &r positivt for vinsttillvaxten. Bolaget gor
betydande satsningar inom vaxtbaserade alternativ till kott-
och mj6lkprodukter. Detta ar &n sa lange ett litet omrade,
men efterfragan forvantas 6ka pa sikt.

Getinge har under nuvarande ledning utvecklats i en
positiv riktning. Koncernen har flera intressanta tillvaxt-
drivare kommande ar, bland annat inom operations-
utrustning dar det finns ett fortsatt behov att komma
i kapp efter pandemin, steriliseringsutrustning och
livsuppehallande ECMO-terapier. De operationella
forbattringar bolaget har jobbat hart med under flera
ar vantas fortsatta ge resultat.

Nordnet ar Nordens ledande natbaserade plattform for
sparande och investeringar med nummer ett position i alla
lander utom Sverige dar de ar nummer tva efter Avanza.
Efter tufft 2022 dar kommissionsintékter och ranteintakter
kom ned sa har bolagets intjaningsniva forbattrats mot en
normaliserad ranteniva medan kommissionsintakterna
fortfarande &r laga.

Sampo ar Nordens storsta sakforsakringsbolag med IF med
starka marknadspositioner i alla lander. Sampo har under
2023 renodlat genom att spinna ut Mandatum till aktie-
dgarna och det kommer fortsatta under 2024 och 2025 med
att sdlja av sina innehav i Nordax och Nexi. Verksamheten

i England har haft en tuffare period men man har levererar
battre @n sina konkurrenter.

Dometic séljer produkter for utomhusbruk, hemma och
professionellt bruk. De har ett starkt tekniskt kunnande
inom kyla, varme, energi och elektronik. De storsta kund-
segmenten ar tillverkare av husvagnar och fritidsbatar.
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Aktiefond

Bolaget bedriver ett omfattande arbete med att bredda
verksamheten till fler omraden, inféra betydande
effektivitetsatgarder och vaxa genom forvarv. Arbetet
fortsatter i ratt riktning men samtidigt behover Dometic
navigera betydande svangningar i sina slutmarknader. Vi
tror att det finns en god potential att pa sikt narma sig den
ambitionsniva de har satt ut, vilket i sa fall ocksa skulle
motivera en uppvardering av aktien.

Essity ar ett globalt ledande hygien och hélsobolag.
Foretaget tillverkar mjukpapper, mensskydd, barnbl&jor
samt produkter inom inkontinensvard. Under 2023 s
fortsatte man sin renodling som borjade med att dela upp
SCA och Essity for nagra ar sedan. Under 2023 s& tog man
beslutet att utvardera flera delar av bolaget, bland annat
det kinesiska dgandet i Vinda.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden dr en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerad marknad i
Sverige. Fonden investerar normalt i cirka 30-40 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden gors helt efter
forvaltarnas bésta idéer.

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index. Detta index ar
relevant for fonden da det aterspeglar fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och
geografisk marknad.

Didner & Gerge Aktiefond tillampar en tydligt aktiv
forvaltning. Forvaltarna letar efter vélskotta bolag utan att
ta hédnsyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda till att
fondens avkastning skiljer sig, bade positivt och negativt,
fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index
betyder inte att fonden har en hog omsattningshastighet
med omfattande kop och forsaljningar av aktier. Tvartom
stravar forvaltarna efter att hitta investeringar som de tror
pa langsiktigt. Vid investeringstillfallet gors bedomningar
med ett tidsperspektiv pa 3-5 &r, men innehavstiden kan
bli bdde kortare och ldngre an detta.

UTVECKLING DIDNER & GERGE AKTIEFOND

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav
normalt skiljer sig fran index sammansattning - ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse
fran den kortsiktighet som ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens
avvikelse mot index. Det uppnadda vérdet &r ett resultat av
att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i
forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt sett. En lag
risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &r 0
% innebdr det att fonden har rért sig exakt som index. Aktiv
risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsa férvénta sig
att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens
avkastning inte att avvika med mer @n 3 procent mot index
tva arav tre.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser mot index &r ett
resultat av 6ver- och undervikter i den sammanséttning
som utgor indexet.

Under 2023 avvek fonden exempelvis i genomsnitt frén
sektorerna Kommunikationstjanster och Sallanképsvaror
med +8,2 respektive -6,0 procentenheter. Dessa sektorer
utgjorde ca 12,5 procent av vikten i jamforelseindexet.

En portfolj som ar koncentrerad till ett mindre antal

bolag far i regel en hogre avvikelse mot index. Under 2023
investerade fonden i genomsnitt i ca 39 olika bolag medan
fondens jamforelseindex utgors av hundratals olika bolag.

Under perioden 2022-01-01 t.0.m. 2023-12-31 var juni
2023 och mars 2022 de manader med storst avvikelse och
fondens resultat skiljde sig da med -4,5 procent respektive
-3,9 procent, vilket alltsa var de manader som gav storst
utslag i berdkningen av mattet aktiv risk.

inkl. utdelningar [==] och Six Return Index [—] 2019-01-02-2023-12-31 (2019-01-02=100)
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Det uppnddda mattet som redovisas pa sidan 12 nedan
ar ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden
uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste
24 manaderna.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestimmelserna ratt att handla
med derivatinstrument samt ratt att lana ut vardepapper.
Dessa mojligheter har inte utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar
i fonden. Vad géller intressekonflikter som uppkommit i
samband med placeringar har inga sadana identifierats.

Storsta nettokop Mkr

Sampo (Fl) 1614
Schibsted (NO) 1420
Swedbank (SE) 1169
ALM. Brand (DK) 1081
Alfa Laval (SE) 841
Essity B (SE) 822
Nordnet (SE) 776
Viaplay Group B (SE) 712
Hemnet (SE) 553
Paradox (SE) 544

Hallbarhetsrelaterade

upplysningar

redovisas i Bilaga 1

Storsta nettosalj Mkr

Aktiefond

Securitas (SE)
Handelsbanken A (SE)
Astra Zeneca (GB)
Nordea (Fl)

Atlas Copco B (SE)
Sandvik (SE)

AFRY (SE)

Thule (SE)

Husqvarna B (SE)

Hexpol (SE)

1190
118
1102
914
901
885
876
781
698
668
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Finansiella instrument*  Typ av handelsplats ~ Volym Ansk.varde  Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan

DAGLIGVAROR 8,3
AAK (SE) RM 7259 891 768,3 224,80 1632,0 4,6
Essity B (SE) RM 5296 922 1487,6 250,00 1324,2 3,7
FASTIGHET 1.3
Sagax B (SE) RM 1730996 381,9 271,40 480,2 13
FINANS 20,6
Nordnet (SE) RM 8472 854 1336,0 171,00 14489 4,1
Sampo (Fl) RM 3283384 1491,5 440,91 14477 4,1
Swedbank (SE) RM 5830849 11521 203,30 11854 33
ALM. Brand (DK) RM 58 220 160 1080,7 17,81 1037,2 2,9
Handelsbhanken A (SE) RM 9144 803 838,0 109,45 1000,9 2,8
Avanza Bank (SE) RM 3547080 856,0 233,50 828,2 2,3
Topdanmark (DK) RM 821576 434,9 481,42 395,5 11
HALSOVARD 6,1
Getinge (SE) RM 7210 845 17876 224,30 16174 4,6
Biotage (SE) RM 2311767 3333 133,70 309,1 0,9
Camurus (SE) RM 428 504 78,2 538,00 230,5 0,6
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 31,7
Atlas Copco B (SE) RM 13 071 560 1029,0 149,40 1952,9 5,5
Alfa Laval (SE) RM 4369 925 1463,5 403,40 1762,8 49
Indutrade (SE) RM 4 443 951 475,5 261,80 1163,4 33
Lindab (SE) RM 5612217 1267,7 199,10 11174 31
Lifco (SE) RM 4463 484 840,4 247,20 1103,4 31
Volvo B (SE) RM 4151625 622,8 261,70 1086,5 3,0
Epiroc B (SE) RM 4413242 4143 176,40 778,5 2,2
Systemair (SE) RM 8886 139 404,6 78,70 699,3 2,0
Bravida (SE) RM 8417712 782,4 81,05 682,3 1.9
Trelleborg (SE) RM 1370191 392,8 337,60 462,6 1.3
Addtech (SE) RM 1865 985 288,6 221,40 4131 1,2
Husqvarna A (SE) RM 899 486 40,4 82,30 74,0 0,2
INFORMATIONSTEKNOLOGI 12,1
Hexagon (SE) RM 21136 352 2004,2 120,95 2 556,4 7,2
Fortnox (SE) RM 12 354 709 633,5 60,28 744,7 2,1
NCAB (SE) RM 7633319 525,3 73,25 559,1 1,6
Vitec (SE) RM 759 887 304,4 585,50 4449 1.2
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 12,0
Schibsted (NO) RM 6265 632 1419,9 274,48 1719,8 4.8
Hemnet (SE) RM 5286 506 725,0 241,40 1276,2 3,6
Embracer (SE) RM 27718 842 1515,0 27,36 758,2 2,1
Paradox (SE) AR 2339773 544,3 225,40 5274 1.5
MATERIAL 1.9
Hexpol (SE) RM 5671483 428,8 122,00 691,9 1.9
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 3,7
Dometic Group (SE) RM 14768 333 1311,7 90,12 1330,9 3,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 34 843,1 97,8
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,2
Banktillgodohavande 830,2

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -50,0

Skulder képta vardepapper 0,0

FONDFORMOGENHET 35623,3 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).

RM - Qverlétbara varderpapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
AR - Overlatbara véardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
och dppen for allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2023 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 35 35
2023 13,05% 19,19% 20 e
o 25 25
2 ar* -7,30% -4,06%
20 20
5ar* 11,18% 14,73%
sl 192 % |
Sedan start* 14,59% 11,65% 10, n
‘s . 11,7 %
arligt genomsnitt 5 |
04 |
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmdgenhet, Mkr 35623 34462 47000 36 793 37 028 35061 46 354 41203 34735 32411
Andelsvarde, kr 3960,59 3503,40 460891 3467,73 297291 2331,40 278583 253564 2189,57 2017,2
Antal andelar (milj st) 8,994 9,837 10,198 10,610 12,455 15,039 16,639 16,249 15,864 16,068
Totalavkastning % 13,05  -23,99 32,91 16,64 27,52 -16,31 9,87 15,81 8,55 19,01
SIX Return Index % (inkl utd) 19,19 -22,77 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,40 15,81
OMX Stockholm % 15,48  -24,61 34,98 12,86 29,64 -7,67 6,41 5,83 6,59 11,86
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr ' 0,47 0,59 0,51 0,54 0,27 0,23 0,19 0,25 0,29 0,25
Kostnader
Férvaltningsarvode, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22
Transaktionskostnader, Mkr 2 23,7 20,9 20,7 16,2 14,4 6,2 7,3 5,7 6,6 6,6
Transaktionskostnader, % av omséttning 2 0,07 0,05 0,04 0,04 0,05 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 2,0 1,8 1,8
Forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader * % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,23 1,23 1,23 1,22
Kép och férsaljning av finansiella instrument med nérstaende
Omsattning genom narstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omséttning genom fonder
forvaltade av Didner & Gerge Fonder, % 0 0 0 0,05 0,37 0 0 0 0 0

Andelsédgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

Engangsinsattning 10 000 kr 128 98 143 120 138 121 132 125 137 135
Lopande sparande 100 kr 8 7 9 9 8 8 8 8 8 8
Risk— och avkastningsmatt

Genomsnittlig avkastning 2 ar, % -7,30 0,51 24,51 21,96 3,30 -4,11 12,80 12,12 13,66 23,66
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 11,18 4,69 12,69 9,63 8,07 6,58 16,13 19,35 11,86 15,88

Totalrisk D&G Aktiefond (senaste 24 man), % 21,50 20,97 20,81 23,17 17,76 13,25 11,58 15,35 14,39 10,45
Totalrisk for SIX Return (senaste 24 man), % 22,03 21,82 19,00 19,29 13,87 11,10 10,58 14,91 13,72 9,31
Aktiv risk (senaste 24 man), % 5,81 5,58 6,56 6,97 5,59 4,55 3,73 4,32 4,57 4,41

1 Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det & mindre &n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Tidigare Arlig avgift
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge Aktiefond 2023

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vardeférandringar pa
overlatbara vérdepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overltbara vardepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmégenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervérden aktier

Forandring av
fondférmdgenheten
Fondférmdgenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat

Fondférmdgenhet

AR 2023

3897939778

AR 2022

-11 541 394 298

13628 479 7415154
749 981 822 856 360 406
15211 827 8828 323

28 583 122 548

4676 790 489 -10 668 667 867
-418 574 529 -441 105 386
-23 713182 -20 853 547

0 -537 726

-442 287 711 -462 496 659

4234 502 778

2023-12-31

34 843 108 244
830182 473

-11 131 164 526

2022-12-31

33 664 025 247
843 400 334

35673 290 717

34 507 425 581

36233494 36 293 406
13778 588 9 605 689
50012 082 45 899 095

35623 278 635

2023
2781237530
-3 090 671 491
4207 373 738

34 461 526 486

2022

2916 751 482
2196 102 660
-12 262 043 120

3897939778

2023

34 461 526 486
1003 864 183
-4 076 614 812
4234502 778

-11 541 394 298

2022

46 999 907 296
1346 580 479
-2 753796 763
-11 131 164 526

35623 278 635

34 461 526 486

Aktiefond
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D&G Smabolag

Sid 14

Didner & Gerge Smabolag visade under 2023 en
uppgang pa 11,9 procent jamfort med 14,7 procents
uppgang for Carnegie Small Cap Return Index.
Fonden hade darmed en utveckling som var 2,8
procentenheter samre an sitt jamférelseindex.

Vid arets utgang uppgick andelsvérdet till 1 120,95 kr

per andel. Fonden hade under perioden ett netto-
utflode pa 799 miljoner kronor.

Under aret har fonden gynnats av en positiv kursutveckling i
bland andra Bufab, Castellum och Vitec. Negativa bidrags-
givare har under aret varit Embracer, Chemometec och Coor.

Nar vi nu stanger bockerna for 2023, sa kan vi blicka tillbaka
pa ett ar praglat av hog volatilitet pa borsen. Utover fortsatt
geopolitisk oro och en mindre bankkris i USA, utlost av
handelserna i Silicon Valley Bank, riktades under aret ett
sarskilt stort fokus mot inflationssiffror och marknads-
rantor. Den senaste tidens statistik har dock indikerat att
inflationen ar pa vag ner, vilket har medfort forhoppningar
om att perioden av rantehdjningar nu ska vara 6ver. Detta
resulterade i en stark avslutning pa borsaret 2023.

Likt 2022 har vi under aret haft en lagre exponering mot
fastighetssektorn jamfort med vart jamforelseindex,

vilket hade en positiv inverkan pa var relativa avkastning
under den forsta halvan av aret och en negativ inverkan
under det andra halvaret. Emellertid har vi successivt 6kat
exponeringen under det fjdrde kvartalet i samband med att
fastighetsbolaget Sagax adderades till portféljen. Aterigen
aterfinns tva forvarsdrivna bolag i toppen av portféljens
positiva bidragsgivare for aret. Bolag som Vitec, Bufab,
Lagercrantz och Lifco har varit framgéangsrika nar det
kommer till att forhalla sig till de manga utmaningar som
har praglat marknaden 2023 och samtliga aktier noterade en
arsavkastning pa over 25 procent. Tuffare var det for portfolj-
bolagen med exponering mot hélsovardssektorn, med
undantag for Bonesupport som blev en av Stockholms-
borsen stora vinnare med en uppgang pa 134 procent. Likt
Bonesupport, sa utvecklades de flesta av fondens nya innehav
val, ddribland Hemnet som var upp 92 procent. Aven den
finska bastutillverkaren Harvia, som fonden investerade

i under slutet av 2022, hade en fin utveckling under aret.

Som namnt i tidigare arsrapporter och manadsbrev,

sa kommer det under vissa perioder att vara multipel-
forandringar, det vill sédga hur manga ganger ett bolags
vinst som marknaden ér villig att betala for en aktie, som
kommer att driva kursutvecklingen. Over tid &r det dock
den faktiska vinstutvecklingen som &r det centrala. Att
forstd denna dynamik &r avgorande for att generera en
langsiktigt god avkastning. Vad som kommer att héanda pa
varldens borser under 2024 ar svart att sia om, men vi tror
att vi genom att investera i valskotta och finansiellt stabila
bolag kommer kunna uppna god avkastning 6ver tid.

Storre forandringar

De storsta nettokdpen under 2023 var Sagax, SOBI och Biotage.
De storsta nettoforsaljningarna var AAK, Rovio och Vitec.
Fondférmégenheten ckade under aret till 9 miljarder kronor.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens stdrsta innehav
vid arsskiftet.

Smabolag

%

Startdatum: 23 dec 2008
Forvaltare: Kristian Akesson
och Erik Nordstrom
Jamforelseindex: CSRX Sweden
PPM-nummer: 140491

Castellum ar ett nordiskt fastighetsbolag som utvecklar och
hyr ut kontors- och logistikfastigheter. Bolagets fastighets-
bestand ar vart narmare 168 miljarder kronor (per utgangen
av Q3 2023) och ar koncentrerat till nordiska tillvéxtregioner.
Castellum har historiskt haft en hog uthyrningsgrad och
manga av hyreskontrakten ar indexreglerade med en arlig
prisjustering. Under 2023 har Castellum forbattrat sin
finansiella stallning genom att genomfdéra en nyemission,
stalla in utdelningen samt avyttra fastigheter. Detta i syfte
att anpassa bolaget till en ny ekonomisk miljo praglad av
hogre rantor. Castellum arbetar aktivt med héllbarhets-
fragor, vilket i december uppmarksammades genom

att bolaget for attonde aret i rad tilldelades toppbetyg i

S&P Corporate Sustainability Assessment (S&P CSA) och
darigenom behaller positionen som ett av de mest hallbara
fastighetsbolagen i varlden (plats 4 globalt).

Nolato ar en industrikoncern med fokus pa polymera
material som plast och silikon. Bolaget har framgangsrikt
lyckats utveckla langtgaende och nara relationer med en
bred bas av kunder som &r operativa inom ett stort antal
sektorer. Verksamheten ar uppdelad i tre affarsomraden
dar man utvecklar och tillverkar medicintekniska produkter,
snabbvédxande konsumentprodukter samt produkter till
industriforetag. Bolaget har en lang historik av [6nsam
tillvaxt. Tillvaxten har framst varit organisk inom divisionerna
Integrated Solutions och Industrial Solutions. Aven inom
Medical Solutions har bolaget uppvisat en fin organisk
tillvaxt, vilken har kompletterats med forvarv likt
amerikanska GW Plastics som forvarvades under hosten
2020. Tillvaxten inom Medical Solutions har dven framjats
av den starka tillvaxten inom IVD-produkter (provrér, etc.),
som tog ytterligare fart under pandemin. Under inledning-
en av 2022 meddelade dock bolaget att en av dess storsta
kunder inom affarsomradet Integrated Solutions och
produktkategorin Vaporising Heating Products (VHP) hade
valt att dven engagera andra leverantorer i tillverkningen
(sa kallad dual sourcing), vilket sedan dess har renderat i
minskade volymer. Under 2023 fattade Nolato beslut om att
minska exponeringen mot denna produktkategori, vilken nu
star for mindre &n 5 procent av koncernens totala forsaljning.

Biotage ar ett svenskt medicintekniskt bolag som ar
ledande inom kromatografi, vilket &r en separationsmetod
som anvands inom lakemedelsindustrin nar man tillverkar
lakemedel och bolaget har 6ver aren lyckats bli ledande
inom detta omrade nar det kommer till tillverkning av sma-
molekyléra lakemedel. Den 15 februari 2023 annonserade
Biotage att man hade for avsikt att forvarva Astrea Bio-
separations som ar en leverantor av kromatografildsningar
till globala lakemedelsutvecklare och tillverkare av biologiska
lakemedel och forvarvet slutfordes sedermera i juni.
Genom forvarvet av Astrea breddar Biotage sin redan starka
stallning inom kromatografilosningar och far exponering
mot det snabbvédxande omradet for bioprocesser.



@ Arsberittelse 2023

Sagax ar ett svenskt fastighetsbolag grundat 2004 som
investerar i kommersiella fastigheter med huvudsakligt
fokus pa segmenten lager och latt industri. Sagax fastighets-
bestdnd vérderas idag till 56,7 miljarder kronor och bestar av
811 fastigheter fordelade 6ver 7 europeiska lander, dér Finland
(33% av bestandets marknadsvarde) och Sverige (26% av

bestdndets marknadsvérde) utgor de tva stérsta marknaderna.

Utover heldgda fastigheter genomfor Sagax aven indirekta
investeringar via joint ventures och intresseféretag. Pa sa

satt mojliggors investeringar pa marknader som &r svara for
bolaget att na pa egen hand, exempelvis Frankrike (15% av
bestandets marknadsvarde) samt Benelux (15% av bestandets
marknadsvarde). Med sin starka balansrakning sticker Sagax
ut bland svenska fastighetsbolag och de segment som bolaget
fokuserar pa praglas generellt sett av stabila uthyrningsgrader
(Sagax uthyrningsgrad uppgar till c.96%), vilket medfor
forutsagbara kassafloden.

Bufab &r ett handelsbolag som erbjuder sina kunder
inkops- och logistiktjanster. Bolaget har ett globalt natverk
av leverantorer framst i Asien och Europa. De komponenter
som Bufab hanterar at sina kunder &r ofta mindre strategiskt
viktiga och stér for en mindre del av deras direkta kostnader.
Bufab erbjuder sina kunder att ta 6ver hanteringen av inkop,
kvalitetssakring, lagerhallning och leveranser av dessa
komponenter, sa kallade c-parts (skruvar, muttrar, bultar,
etc), och blir sledes en viktig partner till dessa. Bolaget har
en marknadsledande position i en mycket fragmenterad
marknad och en del av tillvaxtstrategin ligger i att forvarva
mindre konkurrenter och konsolidera marknaden. Bufab har
under de senaste aren uppvisat en positiv forsaljnings- och
lonsamhetsutveckling och bolaget valde att, i samband

med den kapitalmarknadsdag som hélls i Stockholm den 6
december 2023, aterigen hoja sitt [onsamhetsmal.

Crayon ar ett norskt bolag med global narvaro som hjalper
foretag att optimera sitt mjukvaruanvandande. Med huvud-
sakligt fokus pa molnbaserade tjanster hjélper Crayon sina
kunder att hitta ratt [6sningar och darigenom se till att de inte
betalar for tjanster som inte behovs eller tillfor nagot varde. D&
mjukvaru- och molnbaserade [6sningar utgor, och kommer att
utgora, en allt storre del av foretags totala kostnader, till foljd
av den pagdende digitaliseringen i vérlden, sé finns det en
stark efterfragan for den typ av tjanster som Crayon erbjuder.

UTVECKLING DIDNER & GERGE SMABOLAG

Smabolag

Bolaget har en hég grad av aterkommande intékter och har
under de senaste aren utokat sin geografiska narvaro, bland
annat genom att férvérva det australiensiska bolaget Rhipe
(forvarvades under hosten 2021), som har bidragit till att
stérka Crayons position i Asien och Oceanien. Utover en lang
historik av tillvaxt inom implementering av molnbaserade
tjanster, sa ar Crayon ett av fa nordiska bolag som har direkt
exponering mot den snabba utrullningen av Al-baserade
l6sningar. Crayon har idag en Al-fokuserad affarsenhet som
bestar av cirka 140 anstallda och bolaget har fram till idag
levererat ndra 300 projekt till en global kundbas.

NCAB &r ett svenskt bolag grundat 1993 som fokuserar pa
design och forsdljning av monsterkort, vilket dr en nyckel-
komponent i elektroniska produkter. Bland kunderna
aterfinns globala foretag som utvecklar hogteknologiska
produkter till ett stort antal marknader. Bolaget tillampar en
decentraliserad organisationsstruktur dar man jobbar nara
sina kunder och bygger langsiktiga relationer. Monsterkorten
ar skraddarsydda efter kundernas specifika behov och
NCAB har en lang historik av att leverera produkter av hég
kvalitet som klarar utmanande miljoer. Bolaget har en
kapitallatt affarsmodell dar man anvander sig av ett stort
natverk av fabriker for att tillverka de monsterkort som man
har anpassat efter sina kunders 6nskemal. Tillvéxten &r till
viss del forvarvsdriven och koncernen bestar idag av 16
dotterbolag med forséljning pa 45 marknader globalt.

SOBI dr ett svenskt ldkemedelsbolag specialiserat pa séllsynta
och svara sjukdomar. Bolagets behandlingar adresserar
sjukdomar inom hematologi, immunologi samt ett antal
nischindikationer och forsaljningen sker 6ver hela varlden.
Utover forvarvet av CTI Biopharma, som har medfort forsalj-
ningsrattigheterna till lakemed|let Vonjo (mot myelofibros),
sd initierades under 2023 den amerikanska kommersiali-
seringen av Beyfortus (nirsevimab), vilket &r ett lakemedel
vars aktiva substans kommer fran Sobi, men som séljs av det
franska lakemedelsbolaget Sanofi. Beyfortus anvands for att
forebygga allvarlig nedre luftvagssjukdom som orsakas av
RS-virus hos spadbarn och smabarn i samband med deras
forsta RSV-sdsong. Sobi kommer att erhalla licensintakter
(royalty) pa forséljningen av Beyfortus och redan under det
forsta forsaljningskvartalet (Q3 2023) uppgick dessa till 263
miljoner kronor. Med lanaseringen av Beyfortus i kombination

inkl. utdelningar [mm] och CSRXSE [—] 2019-01-02-2023-12-31 (2019-01-02=100)
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med en i Gvrigt attraktiv produktportfolj, gar Sobi en
spannande framtid till métes och bolagets affarsmodell ger
upphov till god tillvéxt och hga marginaler.

Electrolux Professional (EPRO) &r en avknoppning fran
Electrolux som tillhandahaller produkter inom storkok, dryck
och tvatt. Bland kunderna aterfinns globala snabbmatskedjor,
sjukhus, bostadsrattsforeningar, tvatterier samt lokala
restauranger och caféer. Forsaljningen sker globalt och bolaget
differentierar sig mot konkurrenterna genom att erbjuda
heltéckande [6sningar. EPRO var ett av médnga bolag som
drabbades hért av pandemin da manga restauranger tvingades
halla sténgt eller opererade i en mer begransad omfattning.
Under de senaste tva aren har bolaget sett en viss dterhdmtning
vilket, i kombination med interna initiativ, har renderat i
forbattrad [6nsamhet. Vidare har man aterigen borjat vaxa
genom forvarv och i slutet av 2023 annonserades forvarvet av
japanska Tosei Corporation som &r en ledande tillverkare av
professionella tvattlosningar och vakuumpackmaskiner.

Karnov ar en ledande aktor nar det kommer till att tillhanda-
halla information inom juridik, skatt, miljé- och halsoskydd
samt redovisning. Bolaget erbjuder bland annat en digital
plattform innehallandes lagtext, rattsfall och kommentarer
fran juridiska experter samt ger ut juridisk litteratur under
varumarket Norstedts Juridik. Karnov har idag mer @n 80,000
anvandare inom saval privat som offentlig sektor, vilket skapar
betydande nétverkseffekter och en stor del av intdkterna ar
arligen aterkommande. Affarsmodellen &r skalbar, [6nsam-
heten &r hog och det historiska kundtappet har varit lagt.
Vidare forvarvade bolaget under 2022 ett antal avknoppade
verksamheter inom juridisk information frdn Thomson
Reuters i Spanien samt Wolters Kluwer i Spanien, Frankrike
och Portugal. Fokus under 2023 har varit att integrera de
forvarvade enheterna utanfor Norden och realisera de
synergier som férvarven ska medféra.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerad marknad i Sverige
och Norden. Fonden investerar normalt i cirka 30-50 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden beror pa forvaltarnas
bedémningar. Fondens jamférelseindex ar CSRX Sweden.
Detta index ar relevant for fonden da det dterspeglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangs-
slag, bolagsstorlek och geografisk marknad. Didner & Gerge
Smabolag tillampar en tydligt aktiv férvaltning. Forvaltarna
valjer ut bolag utan att ta hansyn till indexets sammansattning.

Storsta nettokop Mkr

Sagax B (SE) 319
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 285
Biotage (SE) 219
NKT (DK) 125
Nolato (SE) 94
Crayon (NO) 88
Chemometec (DK) 87
Trelleborg (SE) 82
Bonesupport Holding (SE) 81
Harvia (FI) 52

Smabolag

Detta kommer dver tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamfdrelseindex.
Att fonden ar aktivt férvaltad och inte tar hansyn till index
betyder inte att fonden har en hég omsattningshastighet
med omfattande kop och férsaljningar av aktier. Tvartom
stravar forvaltarna efter att hitta investeringar som de tror pa
langsiktigt. Vid investeringstillfallet gors bedomningar med
ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men innehavstiden kan bli bade
kortare och langre &n detta. Friheten i fondbolagets filosofi
innebér att fondens innehav normalt skiljer sig frén index-
sammansattning - ibland mer, ibland mindre.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet méats som standardavvikelsen pa fondens
awvikelse mot index. Det uppnadda vérdet &r ett resultat av att
fonden &r aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex. Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat
i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt sett. En lag risk
indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv

risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 procent
innebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk
sager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre

an sittindex. Teoretiskt kan man alltsa forvanta sig att om

en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer &n 3 procent mot index tva ar av tre.
Mattet raknas ut med avkastnings historik fran de senaste 24
manaderna. Fondens aktiva risk redovisas pa sid 18.

Ovrigt

Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla med
derivatinstrument, samt rétt att lana ut vardepapper. Ingen

av dessa majligheter har utnyttjats under perioden. Fonden
har inte heller anlitat rostningsradgivare fér engagemang i de
bolag som har gett ut de aktier som ingdr i fonden. Vad galler
intressekonflikter som uppkommit i samband med placeringar
haringa sadana identifierats.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

redovisas i Bilaga 2

Storsta nettosalj Mkr

AAK (SE) 294
Rovio Entertainment (Fl) 257
Vitec (SE) 236
Meko (SE) 201
Embracer (SE) 192
Electrolux (SE) 166
Lifco (SE) 160
Sweco B (SE) 155
AFRY (SE) 123
Lindab (SE) 10
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr 9%
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 3,3
AAK (SE) RM 890178 150,7 224,80 200,1 2,2
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 791 650 163,8 111,50 88,3 1,0
Energy Save B (SE) AR 195122 40,0 43,80 8,5 0,1
FASTIGHET 10,9
Castellum (SE) RM 3164 928 384,6 143,30 453,5 5,1
Sagax B (SE) RM 1437150 3189 277,40 398,7 4,4
Stendarren (SE) RM 666 712 165,6 183,40 122,3 1,4
HALSOVARD 16,2
Biotage (SE) RM 3041140 412,2 133,70 406,6 4,5
Swedish Orphan Biovitrum (SE) RM 1215000 285,2 267,00 324,4 3,6
Elekta (SE) RM 2 707 005 229,4 82,32 222,8 2,5
Bonesupport Holding (SE) RM 1067 087 91,0 188,20 200,8 2.3
Getinge (SE) RM 645 204 130,4 224,30 144,7 1,6
Chemometec (DK) RM 245 085 206,8 579,38 142,0 1,6
Modulight (FI) AR 918 827 67,6 13,07 12,0 0,1
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 38,1
Nolato (SE) RM 7783 059 3758 52,90 411,7 4,6
Bufab (SE) RM 986 149 160,5 386,40 381,0 4,2
Electrolux Professional B (SE) RM 5827 301 298,0 55,00 320,5 3,6
Trelleborg (SE) RM 899919 206,9 337,60 303,8 3,4
Lifco (SE) RM 1222 067 185,5 247,20 302,1 3,4
Coor Service Management (SE) RM 5642 352 340,7 43,62 246,1 2,7
Konecranes (Fl) RM 510 109 154,2 453,93 231,6 2,6
Lindab (SE) RM 1083 861 262,6 199,10 215,8 2,4
Rejlers (SE) RM 1628 996 1339 122,50 199,6 2,2
Securitas (SE) RM 1900 327 165,4 98,58 1873 2,1
Fagerhult (SE) RM 2629594 139,5 66,00 173,6 19
Sweco B (SE) RM 1064 989 110,8 135,10 143,9 1,6
NKT (DK) RM 195 161 125,4 692,56 135,2 1,5
Concentric (SE) RM 633525 127,7 179,60 113,8 1.3
Talenom (Fl) RM 500 000 51,0 69,01 34,5 0,4
Sitowise (FI) RM 472 235 39,5 35,40 16,7 0,2
INFORMATIONSTEKNOLOGI 16,0
Crayon (NO) RM 4117 358 497,6 84,05 346,1 39
NCAB (SE) RM 4493 370 206,1 73,25 3291 3,7
Lagercrantz (SE) RM 2224710 104,8 135,10 300,6 3,3
Vitec (SE) RM 478 567 106,4 585,50 280,2 3,1
Byggfakta (SE) RM 4934 897 296,5 36,50 180,1 2,0
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 4,0
Karnov Group (SE) RM 5613570 2774 55,50 311,6 3,5
Hemnet (SE) RM 194 832 26,7 241,40 47,0 0,5
MATERIAL 2,3
Granges (SE) RM 1170 604 112,0 116,00 135,8 1,5
Hexpol (SE) RM 605 699 52,6 122,00 73,9 0,8
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 4,0
Meko (SE) RM 2024518 2473 109,40 221,5 2,5
Harvia (FI) RM 417752 97,9 302,77 126,5 1.4
Electrolux (SE) RM 84084 13,5 108,10 9,1 0,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8503,4 94,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 53
Banktillgodohavande 488,8

Fordringar 1,0

Upplupna intékter/kostnader -13,7

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 89794 100,0

* Vardepapperna vérderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
** Vardepapper avses bli noterat inom ett ar fran 2021-10-28. Varderas med kurs fran huvudaktien.

RM - Qverlétbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
AR - Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
och dppen for allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2023 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 35 35
2023 11,93% 14,69% EC EC
° 25 25
2 ar* -10,86% -11,33%
. 20
5 ar* 10,60% 13,68% s
* 0 0
Sedan start* 17,68% 17,18% 10, 14,7 %
* arligt genomsnitt 5 |
04 4
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmdgenhet, Mkr 8 979 8812 13744 11 808 11507 12 004 14 991 13 309 9706 6816
Andelsvarde, kr 1120,95 1001,43 1410,82 1089,44 889,74 677,31 730,92 668,23 586,02 446,67
Antal andelar (milj st) 8,011 8,800 9,742 10,839 12,933 17,723 20,510 19,916 16,563 15,260
Totalavkastning, % 11,93 -29,02 29,50 22,44 31,36 -7,33 9,38 14,03 31,20 18,03
CSRX, % 14,69 -31,44 37,14 23,00 43,16 -0,17 8,82 12,18 30,07 21,56
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ! 0,40 0,57 0,37 0,22 0,13 0,27 0,27 0,21 0,47 0,35
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40
Transaktionskostnader, Mkr 2 4,8 7.8 7.1 4,1 4,5 6,3 6,2 4,7 5.1 2,6
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,06 0,07 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,08 0,07 0,05
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 1,0 0,3 0,2
Forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader 3 % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,41 1,40 1,40 1,40
Kép och férséljning av finansiella instrument med nérstaende
Omsattning genom narstaende foretag, % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omsattning genom fonder forvaltade
av Didner & Gerge Fonder, % 0 0 0 0,34 1,36 0 0 0 0 0

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

Engéngsinsattning 10 000 kr 145 110 162 136 159 147 151 145 160 153
Lopande sparande 100 kr 9 8 10 10 10 9 9 10 10 10
Risk- och avkastningsmatt

Genomsnittlig avkastning 2 &r, % -10,86 -4,12 25,92 26,83 10,33 0,68 11,68 22,31 24,44 29,40
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 10,60 6,50 16,12 13,20 14,78 12,35 22,34 24,77 18,18 17,71

Totalrisk D&G Smabolag (senaste 24 man), % 22,69 21,84 24,94 24,47 14,10 12,24 12,35 14,28 11,43 10,73
Totalrisk for CSRX (senaste 24 man), % 25,93 25,53 24,12 22,71 12,67 11,48 12,88 16,97 15,13 11,74
Aktiv risk (senaste 24 man), % 8,02 7,81 6,85 6,67 5,55 4,04 2,95 6,31 6,60 5,29

1 Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier
(om det ar mindre &n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformogenhet (manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr. 0.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
3 Tidigare arlig avgift
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge Smabolag 2023

RESULTATRAKNING, januari—december
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandring dverlatbara vardepapper
Rantieintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlétbara vardepapper
Bankmedel och évriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
salda véardepapper
upplupna utdelningar

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Fondférmdgenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring 6ver/undervarden aktier

Foréndring av

fondférmogenheten
Fondférmdgenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat

Fondférmdgenhet

AR 2023

904 612 370
13 662 501
171 236 280
3433 669
11910

AR 2022

-3 898 842 523
3078 983

203 834 709
727179
8778

1092 956 731

-3 684 648 258

-121 903 267 -137 635 543
-4766 938 -7763 971

0 -314 253

-126 670 206 -145 713 767
966 286 525 -3 830 362 025
2023-12-31 2022-12-31
8503 352 433 8523534 836
488 785 892 373 496 251
1028 669 652 196

0 4787 474

8993 166 993 8902 470 757
10321153 10560 861
3415503 79 764 865

13 736 657 90 325 727

8979 430 337

8812 145 030

2023 2022

658 656 834 1603318 380
-865 234 497 -1 085 184 813
1111190 032 -4 416 976 089
904 612370 -3 898 842 523
2023 2022

8812 145 031 13743 638 438
345 487 460 462 659 394

-1 144 488 678 -1 563 790 776
966 286 525 -3 830 362 025

8979 430 337

8812 145 031

Smabolag
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D& G Global

Sid 20

Global

Didner & Gerge Globalfond 6kade under 2023 i
varde med 12,5 procent jamfort med 18,2 procent
for MSCI ACWI index. Fonden hade darmed en
utveckling som var samre an sitt jamforelseindex.
Vid arets utgang var andelsvardet 417,50 kr per
andel. Fonden hade under perioden ett netto-
utfléde pa 901 miljoner kronor

De framsta bidragsgivarna till fondens avkastning var Fairfax
Financial (Livsstilar & samhallsutveckling), Salesforce
(Livsstilar & samhallsutveckling), Stantec (Miljoutmaningar),
Japan Exchange Group (Livsstilar & samhallsutveckling),
Novo Nordisk (Halsa & valbefinnande) samt Fiserv
(Motstandskraftiga samhallen).

Negativa bidragsgivare har under aret framst varit Misumi
Group (Livsstilar & samhallsutveckling), Shoals Technologies
(Miljdutmaningar), Nexon (Livsstilar & samhaéllsutveckling),
Qiagen (Halsa & valbefinnande), Prudential (Motstands-
kraftiga samhallen) samt Ameresco (Miljoutmaningar).

Avkastningen svéngde fram och tillbaka under aret, som
forutom hog inflation och rantehgjningar dven innehallit
betydande geopolitiska utmaningar och relativt stilla-
stdende aggregerad vinsttillvaxt. Nu har rantorna sannolikt
passerat toppen samtidigt som konjunkturella signaler talar
for relativt svag efterfragan. Var tro &r att vinstutveckling
och uttalanden kring framtiden &r de enskilt mest centrala
fragorna som ger svaren for kommande ars aktieutveckling.
Den framsta anledningen till fondens relativavkastning
under 2023 kan harledas till den ytterst starka kursutveckling
de sd kallade "Magnificent Seven”-bolagen - Alphabet,
Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla - uppvisade
i sparen av det 6kade fokus pa artificiell intelligens som
radde under storre delar av 2023.

Investeringsomraden i fokus

D&G Global investerar i valskotta bolag utan nagot bast
fore datum - hallbara affarsmodeller - dar bolaget till stor
del kontrollerar sin egen framtid. Bolag vi bedémer har
|6sningar pa nagra av varldens hallbarhetsutmaningar,
samt i bolag som forandrar samhallen och de livsstilar
manniskor foredrar. Investeringsfilosofin dr byggd kring val
av bolag med en robust och hallbar foretagsberattelse. Vi
har en langsiktig investeringshorisont och vill att bolagets
nyckelpersoner (ledning, styrelse, dgare) delar detta
perspektiv. De investeringsomraden som ar i huvudfokus ar:

Hélsa & valbefinnande. Bolag som bidrar till friskare liv
genom medicinsk utveckling, 6kad tillgang till vard samt
social och finansiell inkludering.

Miljéutmaningar. Bolag som bidrar till mindre paverkan pa
var milj6 och hjalper sina kunder att minska sin energi- och
vattenanvandning samt 6kning av andelen fornybar energi.

Motstandskraftiga samhillen. Bolag med [6sningar som
bidrar till en modern och uthallig infrastruktur, cirkulédra
konsumtions- och produktionsmonster samt teknologisk
utveckling for att bidra till mer motstandskraftiga samhallen.

Livsstilar & samhallsutveckling. Bolag vars framsta kdnne-
tecken ar att de ar drivande i att utveckla samhallen och de
livsstilar manniskor féredrar.

%

Startdatum: 28 sept 2011

Forvaltare: Henrik Andersson

och Lars Johansson

Jamforelseindex: MSCI ACWI TR Net i SEK
PPM-nummer: 541235

Storre forandringar
Under 2023 ldmnade nio bolag portféljen. Samtidigt
nyinvesterade D&G Global i nio nya innehav:

BayCurrent Consulting dr en mycket konkurrenskraftig
utmanare pa den japanska marknaden for digital trans-
formation. Den japanska regeringen har aviserat flera initiativ
for att framja digital transformation, stodja foretag att
introducera teknik for att hoja produktiviteten och skapa
nya tjanster och produkter under nya affarsmodeller.

Core & Main ar en marknadsledande distributor av produkter
for hantering av vatten. USA har en aldrad och kraftigt
eftersatt vatteninfrastruktur. Vattenlackor ar kostsamt for
samhallet samt &r en halsorisk. Stora infrastrukturprogram
innebar okad tillvaxt. Forutom den aldrande vatten-
infrastrukturen sa behdvs l6sningar for att mota den 6kade
forekomsten av extremvader dar underdimensionerade
avlopp svdmmas over.

Dynatrace ar ett teknologiféretag som erbjuder stora foretag
en intelligent och enhetlig plattform for vervakning av
applikationer och infrastruktur. Huvudfokus ar ett fatal
centrala element inom IT-arkitektur, exempelvis utvecklings-,
Overvaknings- och sakerhetsmiljo.

Moncler grundades 1952 som en tillverkare av klader for
kallt véder. Deras rotter som tillverkare av dessa produkter
och mer dn 70 ar av att odla denna varumérkesimage har
gjort att bolaget idag framgdngsrikt placerat sin flagg-
skeppsprodukt, varma jackor av hog kvalitet och med en
kénsla av lyx, i medvetandet hos alla konsumenter.

Misumi Group tillverkar och distribuerar ett brett utbud av
komponenter och produkter som anvands inom tillverknings-
industrin. Bolaget har en flexibel och flerdimensionell
konfigurationsmodell som tillater ingenjorer att valja och
designa delar som uppfyller deras specifikationer. Detta
kan vara sarskilt vardefullt for tillverkningsforetag med
komplexa krav.

nVent Electric ar ett bolag dar den gemensamma namnaren
for bolagets affarsomraden &r att de fokuserar pa att ansluta
och skydda elektriska applikationer fran yttre paverkan.
Bolaget ar valskott och har en affairsmodell som genererar
starka kassafloden. 77 procent av bolagets forsaljning ar
produkter som anvands i fornybara energikallor eller for 6kad
energieffektivitet, exempelvis vétskekylning av datacenter.

Pure Storage ar en leverantdr av moderna losningar for
lagring av data. Foretaget har flera produktfamiljer som
samtliga ar baserade pa flashmedia och som hanterar alla
relevanta typer av datalagring. Gemensamt for de olika
lagringssystemen ar att de hanteras med mjukvara.
Teknologin i sig ar upp till 85% mindre energikravande.
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Spirax-Sarco Engineering ar varldsledande inom produkter
avseende kontroll och effektiv anvéndning av anga, elektrisk
uppvarmning och andra industrivatskor. Utover detta ar
dotterbolaget Watson-Marlow verksamma inom pumpar-
och flédeskontroll inom medicinteknik dér behov av renlig-

het och separation av olika vatskor bokstavligen ar livsviktigt.

Veeva Systems ar ett ledande molnbaserat mjukvaruforetag
specialiserat pa life science-industrin med visionen att bygga
ett helt ’Industry Cloud for Life Sciences’. Foretagets nyckel-
ord &r innovation, produktexcellens och kundframgang.
Deras mjukvaruldsningar anvands i stor utstrackning av
lakemedels- och bioteknikforetag av alla storlekar.

Viktiga innehav

Fiserv - Finansiell teknologi. Grundat 1984. Milwaukee,
WI, USA. Global leverantdr av teknik for finansiella tjanster.
Bolaget har tva huvudsakliga affarsomraden. Merchant
Solutions - betalningsldsningar. Financial Solutions -
affarskritiska system, exempelvis kontohanteringssystem
for banker och system for betalkort. Bolaget har vaxt vinst
per aktie med 6ver tio procent 38 ari rad.

Stantec - Konsulttjanster. Grundat 1954. Edmonton, AB,
CAN. Teknikkonsultféretag som under sin 69-ariga historik
som vaxande bolag alltid uppvisat [onsamhet. Malet ar att
bli en av varldens tio storsta designfirmor. Medlen att na dit
innefattar bland annat den starka héllbarhetsprofil som
bolaget har och alltid har haft. Bolaget &r verksamma inom
fem vertikaler: Infrastruktur, Byggnader, Vatten, Energi

och Miljo. 60% av bolagets intdkter ar direkt kopplade till
FNs globala mal for hallbar samhallsutveckling, vilket ger
strukturella drivkrafter for en lang tid framover.

Hologic - Medicinteknik. Grundat 1985. Marlborough, MA,
USA. Ledande utvecklare, tillverkare och leverantor av hog-
kvalitativa diagnostikprodukter, medicinska avbildnings-
system och kirurgiprodukter. Bolaget har dominerande
marknadspositioner inom kdrnsegmenten. Bolagets fokus
och marknadsledarskap finns framst inom omradet kvinno-
halsa, med innovativa lésningar som screening for livmoder-
halscancer respektive mammografi for upptéckt av brost-
cancer som tvd huvudomraden. Ovrig kidrnverksamhet
fokuserar pa diagnostik, gynekologisk kirurgi och skeletthalsa.

UTVECKLING DIDNER & GERGE GLOBAL

WSP Global - Konsulttjanster. Grundat 1885. Montreal,
Kanada. Ett av varldens ledande konsultbolag och
radgivare inom samhéllsutveckling som ténker globalt
men agerar lokalt. Experter inom analys och teknik for
att skapa innovativa [6sningar pa framtidens utmaningar.
Utvecklar och framtidssékrar allt ifran transportsystem
och stader till vattenférsérjning och héga hus. Var

tro ar att bolagets framtradande roll inom hallbar
samhallsutveckling ska ge dem goda forutsattningar
for 6kad intjaning och [6nsamhet under en lang

tid framover.

Recordati - Lakemedel. Grundat 1926. Milano, Italien.
Specialldkemedelsbolag verksamma inom tre huvud-
omraden: receptbelagda ldkemedel, receptfria lakemedel
och sa kallade sarlakemedel, kanske mer kdnt som orphan
drugs. Bolaget har i det ndrmaste unik affairsmodell som
innebar laga risker inom forsknings- och utvecklingsomra-
det. En stor del av forsaljningen ar lakemedel dar patent-
skyddet har forfallit. Utdver detta har bolaget en vaxande
starkt patentskyddad produktportfolj inom sarlakemedel.

Japan Exchange Group - Borsoperator. Grundat

1878. Tokyo, Japan. Att verka som borsoperator ger
naturliga natverkseffekter. Det japanska néringslivet
har pdborjat en tydlig forbattringsresa, dar JPX har tagit
taktpinnen for det strukturella fordndringsarbetet. En
svag valuta gor landet mer konkurrenskraftigt, och det
har goda mojligheter att ersatta Hongkong som Asiens
finansiella centrum. Malsattningar inkluderar att 6ka
handelsvolymen med 30%, forlangda oppettider, fler
listade bolag och framforallt forbattrad transparens
och bolagsstyrning.

Qiagen - Medicinteknik. Grundat 1984 i Diisseldorf,
Tyskland. Ansedd aktor inom biotekniksektorn som
spelar en betydande roll inom molekyldr diagnostik
och forskning. Bolaget har etablerat starka samarbeten
med forskare, kliniker och ldkemedelsforetag 6ver

hela varlden. Bolagets produkter ar avgorande for att
identifiera sjukdomar och méjliggora tidig behandling.
Bolaget har strukturella tillvaxtmajligheter tack vare sin
kunskap inom molekylar biologi och anvandningen av
denna kunskap for att utveckla lakemedel.

inkl. utdelningar [mm] och MSCI ACWI TR Net i SEK [—] 2019-01-02-2023-12-31 (2019-01-02=100)
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Global

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerad marknad.
Fonden investerar i bolag 6ver hela varlden och normalti
cirka 25-35 bolag, vilket ar betydligt farre an dess jamforelse-
index. Sammansattningen av aktier i fonden gors helt efter
forvaltarnas bésta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI ACWI TR Net i SEK.
Detta index ar relevant for fonden da det aterspeglar
fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa
tillgdngsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Global tillampar en tydligt aktiv forvaltning.
Forvaltarna letar efter valskotta bolag utan att ta hansyn till
index. Detta kommer dver tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, frdn jamforelseindex.

Att fonden ar aktivt forvaltad och inte tar hdansyn till index
betyder inte att fonden har en hog omsattningshastighet
med omfattande kop och forsaljningar av aktier. Tvartom
stravar forvaltarna efter att hitta investeringar som de tror
pa langsiktigt. Fondens placeringshorisont r normalt fem
ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav
normalt skiljer sig fran index sammansattning - ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste mén forsoker bortse
fran den kortsiktighet som ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens
avvikelse mot index. Det uppnadda vérdet &r ett resultat av
att fonden &r aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jamforelseindex.

Aktiv risk méater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande
till sitt jamforelseindex, historiskt sett. En lag risk indikerar
att fonden avvikit lite fran index och en hég aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 % innebar
det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk sager
dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre &n sitt
index. Teoretiskt kan man alltsa forvanta sig att om en fond
har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer &n 3 procent mot index tva ar av tre.

Storsta nettokop Mkr

Pure Storage (US) 182
Misumi Group (JP) 176
Spirax-Sarco Engineering (GB) 166
Moncler (IT) 155
Veeva Systems (US) 138
BayCurrent Consulting (JP) 129
nVent Electric (IE) 123
Core & Main (US) 116
Recordati (IT) 35
Eurofins Scientific (LU) 30

Det uppnddda mattet som redovisas nedan &r ett resultat
av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24 manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser mot index &r ett
resultat av 6ver- och undervikter i den sammansattning
som utgor indexet.

Under 2023 avvek fonden exempelvis i genomsnitt frén
sektorerna Finans och Halsovard med +13,8 respektive 11,0
procentenheter. Dessa sektorer utgjorde ca 27,5 procent av
vikten i jamforelseindexet.

En portfolj som &r koncentrerad till ett mindre antal
bolag far i regel en hogre avvikelse mot index. Under 2023
investerade fonden i genomsnitt i ca 35 olika bolag medan
fondens jamforelseindex utgors av tusentals olika bolag.

Under perioden 2022-01-01 t.0.m. 2023-12-31 var mars
2022 och december 2022 de manader med storst avvikelse
och fondens resultat skiljde sig da med +3,4% respektive
-3,3%, vilket alltsé var de manader som gav storst utslag i
berdkningen av mattet aktiv risk.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestimmelserna rétt att handla med
derivatinstrument samt ratt att lana ut vardepapper. Dessa
mojligheter har inte utnyttjats under perioden. Fonden

har inte heller anlitat rostningsradgivare for engagemang i
de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden. Vad
galler intressekonflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sddana identifierats.

Hallbarhetsrelaterade

upplysningar
redovisas i Bilaga 3

Storsta nettosalj Mkr

Fairfax Financial (CA) 461
Brookfield Renewable Corp USD (CA) 179
VMware (US) 179
Brookfield Corporation (CA) 169
Prudential (GB) 168
Icon (IE) 165
Novo Nordisk B (DK) 106
Vestas Wind Systems (DK) 104
Salesforce (US) 90
Ameresco (US) 85
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Finansiella instrument  Typ av handelsplats ~ Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr %
Se forklaring nedan

FINANS 18,0
Fiserv (US) RM 197 000 178,5 1338,40 263,7 50
Japan Exchange Group (JP) RM 1000 000 152,9 213,27 2133 4,0
Fairfax India (CA) RM 1200 000 125,4 153,14 183,8 34
B3 (BR) RM 5025 000 80,6 30,20 151,7 2,9
Markel (US) RM 10 000 746 14 305,92 1431 2,7
HALSOVARD 26,3
Hologic (US) RM 325000 201,2 719,88 234,0 44
Recordati (IT) RM 400 000 1778 543,54 217,4 41
Qiagen (NL) RM 470 000 2243 438,57 206,1 39
Eurofins Scientific (LU) RM 300 000 2421 656,52 197,0 3,7
Novo Nordisk B (DK) RM 150 000 46,4 1042,43 156,4 3,0
Centene (US) RM 200 000 70,8 747,69 149,5 2,8
Veeva Systems (US) RM 75000 137,5 1939,70 145,5 2,7
Certara (US) RM 500 000 83,3 177,22 88,6 1,7
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 30,7
Stantec (CA) RM 300 000 97,3 813,17 244,0 4,6
WSP Global (CA) RM 160 000 93,1 1419,80 227,2 43
Schneider Electric (FR) RM 100 000 88,4 2023,43 202,3 3,8
Spirax-Sarco Engineering (GB) RM 125000 166,0 1349,05 168,6 3.2
Aalberts (NL) RM 385000 183,5 437,01 168,2 3,2
nVent Electric (IE) RM 225 000 123,3 595,35 134,0 2,5
BayCurrent Consulting (JP) RM 375000 129,3 353,98 132,7 2,5
Core & Main (US) RM 325000 115,6 407,14 132,3 2,5
Misumi Group (JP) RM 740 000 176,3 170,84 126,4 2,3
Shoals Technologies (US) RM 600 000 108,8 156,57 93,9 1,8
INFORMATIONSTEKNOLOGI 14,3
Zebra Technologies (US) RM 70000 191,8 2 753,88 192,8 3,6
Salesforce (US) RM 70000 109,3 2 651,21 185,6 35
Autodesk (US) RM 75000 160,9 2 453,13 184,0 3,5
Pure Storage (US) RM 475 000 181,9 359,29 170,7 3,2
Dynatrace (US) RM 50 000 27,7 551,02 27,6 0,5
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 2,8
Nexon (JP) RM 800 000 101,4 183,71 147,0 2,8
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 53
Moncler (IT) RM 250 000 155,3 620,01 155,0 2,9
Shimano (JP) RM 80 000 1485  1561,12 1249 24
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5167,1 97,4
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,6
Banktillgodohavande 179,08

Fordringar 20,7

Upplupna intakter/kostnader -8,8

Skulder -54,3

FONDFORMOGENHET 5303,8 100,0

* Vérdepapperna védrderas med senaste marknadsvérde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara varderpapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
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Genomsnittlig arlig

Global

Avkastning Avkastning 2023 !
avkastning sedan start
Fonden Index 35 35
2023 12,51% 18,22% 20 S0
° 25 25
2 ar* 4,59% 5,38%
20 20
5 &r* 11,59% 14,62% 182 %
15+ — 15
()
Sedan start* 12,34% 13,64% ’
10 — 104 13,6 % —
* arligt genomsnitt 5 | 5] |
04 04
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondformogenhet, Mkr 5304 5528 6 029 5835 7 476 7212 7 253 4542 2619 1624
Andelsvarde, kr 417,50 371,07 381,63 316,57 308,92 241,29 257,76 217,61 191,06 175,25
Antal andelar (milj st) 12,704 14,898 15,797 18,432 24,200 29,889 28,138 20,871 13,705 9,265
Totalavkastning, % 12,51 -2,77 20,55 2,48 28,03 -6,39 18,45 13,89 9,03 22,47
MSCI ACWI TR Net i SEK (slutkurs), % 18,22 -6,07 30,70 1,94 33,73 -1,92 11,81 15,31 6,39 26,36
Omséttning
Omsattningshastighet, ggr ' 0,28 0,22 0,30 0,32 0,12 0,14 0,17 0,11 0,25 0,25
Kostnader
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 3,3 6,4 5.5 4,4 2,4 5,1 3,1 1,9 2,2 2,0
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,08 0,23 0,13 0,08 0,07 0,15 0,06 0,05 0,07 0,15
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 1,2 1,3 1,0
Forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader 3 % 1,60 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,62 1,63 1,64 1,59
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Engangsinsattning 10 000 kr 174 155 175 152 189 168 175 169 178 172
Lopande sparande 100 kr 1 10 1 10 1 1 11 1 11 1
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig avkastning 2 ar, % 4,59 8,27 11,15 14,54 9,47 5,25 16,15 11,42 15,55 24,37
Genomsnittlig avkastning 5 é&r, % 11,59 7,56 11,87 10,63 12,01 11,02 17,87 15,54
Totalrisk D&G Global (senaste 24 man), % 13,43 12,06 14,63 16,33 14,65 12,20 9,46 13,40 12,01 5,29
Totalrisk for MSCI ACWI TR Net i SEK
(senaste 24 man), % 13,05 12,28 15,43 17,08 14,22 11,91 9,11 14,14 13,43 6,31
Aktiv risk (senaste 24 man), % 5,89 5,57 4,17 5,03 4,52 3,45 5,54 6,10 4,77 4,33

* Fr.0.m. redovisning 2016 anvéands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvénts.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det &r mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondfsrmdogenhet

(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Tidigare arlig avgift
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge Global 2023

RESULTATRAKNING, januari-december
Intékter och vardeforandringar
Vardeférandringar pa
6verlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovrig finansiell intakt

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader
transaktionskostnader
rantekostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING

Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
salda vardepapper
upplupna utdelningar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Skulder
Upplupna kostnader och forutbet. intakter
Ovriga skulder

Fondférmdgenhet

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Férandring 6ver/undervarden aktier

Férandring av

fondférmogenheten
Fondformdgenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat
Fondférmogenhet

AR 2023 AR 2022
714 224 386 -159 340 773
9421478 2111614
47 819912 46 137 289
684 175 30932277

0 2294

772 149 951 -80 157 300
-92 018 709 -89 068 520
-3289 931 -6 372 597
-100 -76 603

-95 308 740 -95517 720
676 841 211 -175 675 019
2023-12-31 2022-12-31

5167 097 384
179 078 369

20 667 429
1670 29
1271951

5305 740 792
228598 617

0
1724 386
1314 811

5369 785 428

5537 378 606

7149 359 7535185
58 841 934 1642 425
65991 294 9177610

5303794 135

5528 200 996

2023 2022

884 487 427 498 529 372
-194 353 069 -216 078 317
24090 028 -441 791 828
714 224 386 -159 340 773
2023 2022

5528 200 995 6028 771 387
362 465 423 417 891 235
-1263 713 495 -742 786 607
676 841 211 -175 675 019

5303794 134

5528 200 995

Global
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D& G Small and Microcap

Sid 26

Didner & Gerge Small and Microcap uppvisade
under 2023 en nedgang pa 5,4 procent jamfort
med en uppgang pa 11,4 procent fér MSCI
Europe Small + Microcap. Fonden hade darmed
en svagare utveckling dn jamforelseindex.

Vid arets utgang var andelsvardet 213,35 kr
per andel. Fonden hade under perioden ett
nettoutflode pa 330 miljoner kronor.

De framsta bidragsgivarna till fondens avkastning under
aret var den engelska tillverkaren av plastfigurer och
modeller till figurspel Games Workshop, det engelska
charkuteribolaget Cranswick, den svenska spelutvecklaren
Paradox Interactive, det engelska industribolaget Diploma
och schweziska Kardex, som erbjuder automationslésningar
till lagerlokaler.

Bland arets negativa bidragsgivare aterfinns den engelska
spelutvecklaren Frontier Developments, det svenska mobil-
spelsbolaget MAG Interactive, det norska enzymbolaget
ArcticZymes, den svenska spelutvecklaren Embracer och
det italienska maskinvisionsbolaget Antares Vision.

Vi letar efter situationer dar vi upplever att marknaden un-
derskattar potentialen i ett foretags verksamhet framat, dvs
dar varderingen ar sadan att vi utifrdn vara antaganden ser
en tydlig uppsida. Vi fokuserar pa vad vi kallar foretagsbe-
rattelsen i vara utvalda portféljbolag och lagger lejonparten
av var analyskraft kring att géra en bedomning av bade
innehavens och vara kandidatbolags formaga att ver en
femarsperiod véxa sig tydligt storre. Denna tillvéxt far gdrna
ske pa ett kapitaleffektivt vis och vi vill gérna ocksa se att
bolaget forbattrar sin l6nsamhet i takt med att de 6kar sin
omsattning. Eftersom dessa bedémningar &r framatblickande
finns det alltid risker att potentialen inte infrias. Samtliga
innehav i fonden skall kunna motivera sin plats pé egna
meriter, dvs den sammanvagda beddmningen av foretags.
berattelsen, varderingen samt riskprofilen ska vara attraktiv.
| annat fall avyttras innehavet.

Trots att bolagen i fonden har inriktningar som skiljer sig
avsevart at, finns det vissa gemensamma attribut. En klar
majoritet av innehaven dr marknadsledande inom sin
respektive nisch och har starka dgare av kétt och blod”,
inte séllan bolagets grundare eller dennes attlingar. Vi

vill ocksa att vara bolag ska vara framatlutade och kunna
véxa sig tydligt storre dver en femarsperiod. Vi féredrar om
majoriteten av denna tillvaxt ar organiskt, men tror dven
att forvarvad tillvaxt under vissa forutsattningar kan vara
vardeskapande.

Storre forandringar

De storsta nettoképen under aret har skett i de bada svenska
kontraktstillverkarna AQ Group och NOTE AB, i den franska
teknikkonsulten Alten, i det belgiska halvledarbolaget
Melexis och i det tyska bemanningsbolaget Amadeus FiRe.
De storsta forséljningarna har skett i Ergomed, Paradox
Interactive, Where Food Comes From, Pattern och Corticeira
Amorim. Bland de namnda forséljningarna har innehavet i
Ergomed salts ut helt.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av nagra av fondens storsta
innehav per arsskiftet 2023.

Small and Microcap

%

Startdatum: 28 aug 2014
Forvaltare: Carl Granath*

och Henrik Sandell

Jamforelseindex: MSCI Europe Small +
Microcap TR Net i SEK

*Carl Granath var forvaltare av fonden fram
till 31 oktober 2023

Paradox Interactive ar en svensk spelutvecklare med

flera storsaljare under béltet. Bolaget har en mycket

lojal kundbas med ndarmare sex miljoner aktiva spelare i
manaden och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton.
For sju ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner
manatliga spelare respektive knappt 5 miljoner konton, vilket
motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda sléangar
Over 20 procent per ar. Paradox spelportfolj inkluderar
framgangsrika titlar som Cities: Skylines, Crusader Kings,
Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets
spel kdnnetecknas av en hog detaljrikedom i de val
spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera ganger.
De fem tidigare ndmnda spelen tillh6r normalt bland de
100 mest spelade titlarna pa spelplattformen Steam, trots
att det ar 5-9 ar sedan vissa av spelen forst slapptes.

Interpump &r ett italienskt foretag som ar varldsledande
inom hogtryckspumpar med en global marknadsandel

pa 6ver 50%. Hogtryckspumpar anvands t.ex. i system for
biltvattar, men dven i en mangd olika industriella appli-
kationer. Sedan forvarvet av spanska Inoxpa 2017 sa har
Interpump l6pande byggt en betydande verksamhet inom
komponenter for flodeshantering till bl.a. livsmedels-,
lakemedels- och kosmetikaindustrin. Interpump ar dven
en betydande spelare inom hydrauliklésningar for bl.a.
tunga fordon. Férvarv har alltid utgjort en viktig del av
Interpumps tillvéxtstrategi, samtidigt som de har breddat
koncernens kundbas och produkterbjudande betydligt de
senaste tio dren.

discoverlE &r en brittisk industrigrupp som designar och
producerar elektroniska komponenter for affarskritiska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om
fran distribution av andras produkter till egen produktion
av afférskritiska komponenter samtidigt som koncernen
fokuserat alltmer pa tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar
energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir
indesignade i kundernas produkter blir koncernens intdkter
alltmer av aterkommande karaktar.

Games Workshop éar ett engelskt bolag som tillverkar och
saljer plastfigurer och modeller till figurspel. Bolagets mest
kadnda speltitlar ar Warhammer 40k, Warhammer Age of
Sigmar och Middle Earth Strategy Board Game. Games
Workshop séljer sina figurer och tillhérande malarfarg

via bade egna och andras butiker samt via egen natbutik.
De egna butikerna ar ett viktigt skyltfonster for bolagets
butiker och fungerar ofta som samlingsplats for lokala
hobbyentusiaster. Games Workshop har dven ett eget
bokforlag, Black Library, som specialiserat sig pa bocker
som utspelar sig i bolagets fiktiva varldar. Royalties, fran
framforallt dataspelsbolag, som anvéander bolagets IP i sina
spel, utgor ocksa en viktig intaktskalla.
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Cranswick ar en av Storbritanniens ledande charkuterister,
med starka marknadspositioner inom t.ex. korv, bacon och
skinka. | oktober 2014 forvarvade Cranswick kyckling-
producenten Benson Park och klev darmed in ett nytt
marknadssegment. Koncernens goda rykte bland daglig-
varuhandeln drev snabbt pa férsaljningen och Benson Park
dubblade sin forsaljning pa fyra ar. Cranswick har dessutom
gjort ytterligare ett forvarv inom kycklingsegmentet,

men har fortfarande bara nagra fa procentenheter av
marknaden, jamfort med 30% inom griskott. | bérjan av
2022 forvarvade Cranswick Grove Pet Foods i Lincolnshire,
som &r specialiserat pa naringsrik hund- och kattmat av
hog kvalitet. Grove &r en liten spelare pa den brittiska
fodermarknaden for husdjur med en arlig produktion om
ca. 25000 ton. Cranswick har dock en framgangsrik historik
av att expandera nya verksamhetsomraden.

CIE Automotive dr en spansk komponentleverantér, eller
tier 2-leverantdr, till den globala bilindustrin. CIEs segment
av bilmarknaden har historiskt betraktas som volatilt och
olénsamt. CIE har dock lyckats vanda upp och ner pd denna
bild. Under perioden 2001-2021 6kade koncernens intakter
med i genomsnitt 15% per ar samtidigt som avkastningen
pa eget kapital stigit fran ldga nivaer till en bra bit 6ver
20%. Delar av tillvaxten &r forvarvad, men CIE har dven
konsekvent vaxt snabbare organiskt an branschsnittet.
CIEs styrka bestar bland annat av att man kan fungera som
en global samlad leverantdr av alla befintliga tekniska
[6sningar. Konkurrenterna ar ofta mycket sma lokala bolag
med begransat utbud.

Bakkafrost ar en faroisk laxodlare som, till skillnad mot
manga av bolagets konkurrenter, &r verksam i alla delar av
produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning
till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet &r tydlig
kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo an branschgenomsnittet. Lax &r bra
mat utifran ett hallbarhetsperspektiv. Lax har en foder-
omvandlingsfaktor pa 1.2, jamfort med 2.5 for manga andra
proteinkallor. Koldioxidavtrycket dr dessutom vasentligt
lagre for lax. | november 2020 utsag Coller FAIRR Index
Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara protein-
producenter.

UTVECKLING DIDNER & GERGE SMALL AND MICROCAP
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AQ Group ar en global kontraktstillverkare av komponenter
och system till kravande industrikunder. Verksamheten

ar uppdelad i segmenten System och Komponent. Inom
segmentet System ingar affirsomradena Elskap och
Systemprodukter. Inom segmentet Komponent ingar
affairsomradena Formsprutning, Induktiva komponenter,
Kablage samt Platbearbetning. AQ Group &r en viktig
samarbetspartner fér industribolag som vill flytta sin
tillverkning narmare sina slutmarknader.

Aalberts, med bas i Nederldanderna, ar en global teknik-
koncern som erbjuder verksamhetskritiska 6sningar

inom hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik,
integrerade rorsystem och hogkvalitativa ytbelaggningar
for industri och produktion. Bolaget gynnas av ett antal
starka trender inom bl.a. héllbara transporter, miljévanliga
byggnader och effektiviseringsbehov vid tillverkningen av
halvledare. Aalberts lagger mer dn 5% av sina intakter pa
FoU av nya produkter och l6sningar samarbetar i flera fall
med sina kunder for att ta fram energieffektiva och hallbara
alternativ.

CVS Group dr en vertikalt integrerad brittisk veterinars-
kedja. Bolagets 470 veterinarskliniker utgor navet

i verksamheten. Dessa stods sedan av CVS egna
specialistledda djursjukhus, dygnet-runt-6ppna
akutmottagningar (MiNight Vet), krematorier, laboratorier
och natforsaljning av djurmat och ldkemedel (Animed
Direct). Koncernen erbjuder dven ett program for
forebyggande vard, ”"Healthy Pet Club”, som bland annat
innehaller tva arligt terkommande hélsokontroller.
Programmet har nastan 490 000 medlemmar, vilket
motsvarar ungefdr 40% av den aktiva kundbasen.

CVS har dessutom en mindre verksamhet i Nederlanderna
med 27 kliniker.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerade marknader.
Fonden investerar framst i bolag i Europa och normalti
cirka 30-50 bolag. Sammansattningen av aktier i fonden
gors helt efter férvaltarnas basta idéer.

inkl. utdelningar [mm] och MSCI Europe Small + Microcap TR Net i SEK [—] 2019-01-02-2023-12-31 (2019-01-02=100)
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Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small + Microcap
TR Net i SEK. Detta index &r relevant for fonden da det
aterspeglar fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Small and Microcap tillampar en tydligt
aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter valskotta bolag
utan att ta hdnsyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda
till att fondens avkastning skiljer sig, bade positivt och
negativt, frdn jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index
betyder inte att fonden har en hég omsattningshastighet
med omfattande kop och forsaljningar av aktier. Tvartom
stravar forvaltarna efter att hitta investeringar som de tror
pa langsiktigt. En investering kan vara 5 ar eller

annu langre.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav
normalt skiljer sig fran index sammansattning - ibland
mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi
innebér dven att fondens forvaltare i méjligaste man
forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland préaglar
marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens
avvikelse mot index. Det uppnadda vérdet &r ett resultat av
att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jamforelseindex.

Storsta nettokop Mkr

Note (SE) 32
AQ Group (SE) 31
Alten (FR) 17
Amadeus Fire (DE) 13
Epsilon Net (GR) 9
Bakkafrost (FO) 7
Frontier Developments (GB) 7
Gofore (Fl) 6
Eurogroup Laminations (IT) 6
Aalberts (NL) 6

Small and Microcap

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i
forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt sett. En
lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och

en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken dr 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt
som index. Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden
har gatt battre eller sémre &n sitt index. Mattet rdknas ut
med avkastningshistorik fran de senaste 24 manaderna.
Fondens aktiva risk redovisas pa sid 30.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestaimmelserna ratt att handla
med derivatinstrument samt ratt att lana ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar
i fonden. Vad géller intressekonflikter som uppkommit i
samband med placeringar har inga sddana identifierats.

Hallbarhetsrelaterade

upplysningar
redovisas i Bilaga 4

Storsta nettosalj Mkr

Ergomed (GB) 33
Paradox (SE) 31
Where Food Comes From (US) 24
Pattern (IT) 20
Corticeira Amorim (PT) 17
Antares Vision (IT) 16
Chargeurs (FR) 16
Games Workshop Group (GB) 15
Water Intelligence (GB) 14
Kardex (CH) 13
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr %
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 8,9
Cranswick (GB) RM 100 000 34,8 489,02 48,9 4,2
Bakkafrost (FO) RM 87 000 45,9 527,93 45,9 39
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 80 000 13,9 111,50 89 0.8
HALSOVARD 10,8
CVS Group (GB) AR 180 000 39,2 216,13 389 34
Tristel (GB) AR 450 000 25,1 59,07 26,6 2,3
Avrcticzymes Technologies (NO) RM 465 000 329 41,68 19,4 1,7
Hamilton Thorne (CA) RM 1637 000 22,6 10,17 16,6 1.4
Carasent (NO) RM 1350 000 22,9 10,98 14,8 1,3
Integrum (SE) AR 190 000 10,3 45,65 8,7 0,7
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 27,2
Interpump (IT) RM 108 000 384 521,72 56,3 48
Discoverie (GB) RM 530 000 30,4 101,45 53,8 4,6
AQ Group (SE) RM 79 000 31,1 507,00 40,1 34
Aalberts (NL) RM 90 000 37,3 437,01 39,3 34
Diploma (GB) RM 80 000 15,6 460,00 36,8 3.2
Somero Enterprises (US) AR 500 000 13,8 48,16 241 2,1
Chargeurs (FR) RM 175 000 36,6 130,01 22,8 2,0
Kardex (CH) RM 7000 79 261093 18,3 1,6
Amadeus Fire (DE) RM 9000 12,5 1369,14 12,3 1,1
Eurogroup Laminations (IT) RM 135 000 5.8 43,21 5.8 0,5
Where Food Comes From (US) RM 42 000 45 136,53 5.7 0,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI 18,9
Melexis (BE) RM 33000 30,5 1015,72 335 2,9
Tracsis (GB) AR 240 000 18,7 119,43 28,7 2,5
Lectra (FR) RM 70000 15,8 347,85 24,3 2,1
Note (SE) RM 155 000 32,1 148,50 23,0 2,0
DevPort (SE) AR 626 000 15,0 36,50 22,8 2,0
Alten (FR) RM 12 000 17,3 1 498,26 18,0 1,6
Atoss (DE) RM 7000 2,0 2 326,42 16,3 1.4
Vigo Photonics (PL) RM 10 000 15,8 1256,02 12,6 11
Basler (DE) RM 90 000 14,8 129,57 11,7 1,0
Fabasoft (AT) RM 50 000 14,4 211,49 10,6 09
Epsilon Net (GR) RM 80 000 8,7 106,41 8,5 0,7
Gofore (FI) RM 25 000 6,5 249,34 6,2 0,5
Vigo Photonics F-Shares (PL) RM 2 000 2,2 1 256,02 2,5 0,2
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 12,7
Paradox (SE) AR 252 000 34,9 225,40 56,8 49
Embracer (SE) RM 1000 000 441 27,36 27,4 2,4
MAG Interactive (SE) AR 1906 000 75,2 13,92 26,5 2,3
Bahnhof (SE) AR 537 000 91 37,45 20,1 1,7
MGI - Media and Games Invest (SE) AR 640 000 27,3 11,70 75 0,7
Frontier Developments (GB) AR 300 000 53,1 16,85 5.1 0,4
Devolver Digital (US) AR 1440 000 141 2,50 3,6 0,3
MATERIAL 4,0
TFF Group (FR) RM 35000 8,8 499,79 17,5 1.5
Corticeira Amorim (PT) RM 170 000 13,9 101,74 173 1,5
Polygiene (SE) AR 1455 000 36,4 8,35 12,1 1,0
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 12,1
Games Workshop Group (GB) RM 40 000 371 1 267,51 50,7 4,4
CIE Automotive (ES) RM 160 000 33,6 286,29 45,8 39
Pattern (IT) AR 275 000 12,4 72,35 19,9 1.7
Sabaf (IT) RM 75 000 141 193,24 14,5 1.3
Victoria (GB) AR 250 000 16,9 38,78 9,7 0,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1097,2 94,6
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 54
Banktillgodohavanden 65,8

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -2,8

Skulder 0,2

FONDFORMOGENHET 1160,0 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara varderpapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

AR - Overlétbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad Sid 29
och 6ppen for allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2023 Genomshittlig arlig
avkastning sedan start

Fonden Index 20 35

2023 -5,41% 11,44% E £l

2 ar* 1513%  -3,58% T 11.4% »

5 ar+ 703% 1012% [ ay

Sedan start* 8,44%  9,12% 5 Em -

* arligt genomsnitt -10 5] 8,4 % 9,1% —

" Fonden Index o Fonden Index

Nyckeltal

Fondens utveckling 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmdgenhet, Mkr* 1160 1570 2372 1888 1513 2737 4 462 2061 1395 324,8
Andelsvarde, kr * 213,35 225,54 296,23 243,65 181,29 151,89 188,47 156,42 140,38 106,69
Antal andelar (milj st) 5,437 6,961 8,008 7,748 8,350 18,019 23,676 13,175 9,938 3,044
Totalavkastning, % -5,41 -23,86 21,58 34,40 19,35 -19,41 20,49 11,42 31,58 6,69
MSCI Europe Small+Microcap Net

i SEK (slutkurs) % 11,44  -16,557 27,08 1,21 3541  -13,04 21,91 525 21,34 2,74
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr ! 0,17 0,17 0,36 0,35 0,07 0,18 0,15 0,16 0,07

Kostnader

Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 0,7 0,9 1,4 1,1 1,5 2,3 3,5 1,5 1,6 0,5
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,10 0,11 0,08 0,09 0,08 0,10 0,08 0,12 0,10
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0,33 0,16 0,15
Forvaltningsavgift och andra

administrations- eller driftskostnader 3 % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,61 1,61

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

Engéngsinsattning 10 000 kr 157 130 180 169 175 161 178 162 189
Lopande sparande 100 kr 10 10 1 12 1 10 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Genomsnittlig avkastning 2 ar, % -15,13 -3,79 27,83 26,65 -2,04 -1,44 15,87 21,05
Genomsnittlig avkastning 5 ar, % 7,03 3,66 13,63 11,66 11,13

Totalrisk D&G Small and Micro

(senaste 24 man), % 16,27 16,04 18,11 19,43 15,18 13,52 11,10 13,38

Totalrisk for MSCI Europe Small +
Microcap TR Net i SEK(senaste 24 man)% 17,15 16,29 21,95 23,25 15,74 13,37 12,75 15,48
Aktiv risk (senaste 24 man), % 8,90 7,46 10,74 11,98 7,52 6,14 4,29 4,39

Aktiv andel berdknas inte for fonden. Kontakta fondbolaget for mer information.

* Fr.0.m. redovisning 2016 anvéands slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvénts.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det & mindre dn summa kdp) dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet
(manadsvis berdknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015—2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
3 Tidigare arlig avgift

Sid 30
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge
Small and Microcap 2023

RESULTATRAKNING, januari-december AR 2023 AR 2022
Intékter och vardeforandringar
Vérdeforandring dverlatbara vardepapper -84 412 651 -545 368 241
Ranteintakter 3343153 723 817
Aktieutdelningar 22783 143 21 008 920
Valutakursvinster och -forluster net 1267 850 10536 477
Ovrig finansiell intakt 368 177
-57 018 137 -513 098 850
Kostnader
Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget -22 574 185 -27 612 232
Ovriga kostnader
transaktionskostnader -747 530 -876 596
rantekostnader 0 -336 396
-23 321715 -28 825 224
Arets resultat -80 339 852 -541 924 074
BALANSRAKNING 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlathara vardepapper 1097 242 763 1436 681 698
Bankmedel och dvriga likvida medel 65 757 930 136 065 292
Ovriga tillgdngar
salda véardepapper 3051 0
upplupna utdelningar 546 748 788 282
forutbetalda kostnader upplupna intakter 23 300 24 085
1163573 791 1573 559 357
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1552 542 2 145 067
Ovriga skulder 1990 128 1490 487
3542 670 3635 554
Fondférmégenhet 1160 031 121 1569 923 803
Vardeforandring aktier 2023 2022
Reavinster 149 444 683 137 364 716
Reaforluster -187 421 939 -101 338 547
Forandring 6ver/undervarden aktier -46 435 395 -581 394 410

-84 412 651 -545 368 241
Forandring av

fondférmogenheten 2023 2022
Fondférmdgenhet IB 1569 923 803 2 372 307 861
Andelsutgivning 119 082 362 141 204 338
Andelsinlésen -448 635 192 -401 664 322
Periodens resultat -80 339 852 -541 924 074
Fondférmégenhet 1160031 121 1569 923 803

Sid 31
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D&G US Small and Microcap
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Didner & Gerge US Small & Microcap okade med
22,3 procent under 2023 jamfort med 14,0 procents
uppgang fér MSCI USA Small Cap Index. Fonden
hade darmed en utveckling som var battre an sitt
jamforelseindex. Fondens avkastning paverkades

negativt av att den amerikanska dollarn forsvagades

mot den svenska kronan. Fonden hade under

US Small and Microcap

%

Startdatum: 31 aug 2016

Forvaltare: Jessica Eskilsson Frank
och Linn Hansson

Jamforelseindex: MSCI USA Small Cap
Net i SEK

perioden ett nettoinflode pa 206 miljoner kronor. Vid

arets utgang var andelsvardet 242,34 kr per andel.

Under aret har fonden gynnats av en positiv utveckling
drivet framst av innehaven i franchisegivaren Winmark,
komponenttillverkaren UFP Technologies, och elektronik-
bolaget Nvent. Under samma period har fonden paverkats
negativt avinnehaven i energiteknikbolaget Shoals
Technologies, friluftslivsbolaget Johnson Outdoors och
specialistkonsultbolaget Charles River Associates.

Fonden foljer en langsiktig investeringsfilosofi och de bolag
fonden investerar i vill vi kunna dga 6ver en langre tidsperiod.
Vi gor aktiva bolagsval som baseras pa en djupgaende
analys av bolagens verksamheter och affarsmodeller.
Fonden letar efter valskotta bolag med vad vi bedémer
potential till en god och uthallig tillvéxt. Merparten av
innehaven ar marknadsledare inom sitt verksamhets-
omrade. Ytterligare en aspekt som vi lagger stor vikt vid ar
att bolagen har en bra ledning och dgare. En majoritet av
fondens innehav ar grundar- eller familjeledda. Vi féredrar
att investera i denna typ av bolag da dess ledningar ofta
styr bolagen langsiktigt samtidigt har dylika bolag ofta en
stark bolagskultur.

Storre forandringar

Under aret investerade fonden i sex nya innehav;
automatiseringsbolaget ATS, ekonomitjanstbolaget CBIZ,
VVS-installatoren Comfort Systems, vatteninfrastruktur-
distributoren Core and Main, konsultbolaget ICF International,
och komposittralltillverkaren Trex.

Under éret sélde fonden hela sitt innehav i miljéteknik-
bolaget Ameresco, forpackningsbolaget Aptar, specialist-
konsultbolaget Charles River Associates, atervinnings-
bolaget Darling Ingredients, pretzelstillverkaren J&J
Snack Foods, friluftslivsbolaget Johnson Outdoors och
elektronikbolaget Littelfuse.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens storsta innehav i
portféljen vid arsskiftet.

Core and Main dr en marknadsledande distributor i USA av
produkter framst for vattenhantering. Bolagets tillvaxt drivs
av en aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som kréaver
investeringar. Den aldrade infrastrukturen gor att det sker
manga vattenlackor som innebar halsorisker samt stora
kostnader for samhallet. Core and Main har tillsammans
med sin ndrmaste konkurrent drygt en tredjedel av
marknaden som darutéver ar mycket fragmenterad sa
forutom att vaxa organiskt har bolaget ocksa stora mojlig-
heter att fortsatta att konsolidera marknaden via forvarv.
Marginalexpansion ar drivet av en 6kad andel privata
label-produkter samt en mer effektiv prissattning. Bolaget
ar valskott med erfaren ledning och starka kassafloden.

Nvent &r en ledande tillverkare av marknadsledande
produkter som ansluter och skyddar elektriska applikationer.
Bolagets produkter bidrar till energibesparingar, 6kad
sakerhet och tillforlitlighet inom verksamheter som anvander
mycket energi. Bolaget har som mal att Gver 90 procent av
nyutvecklade produkter ar 2025 ska vara av hallbar karaktar.
Nvent véarderar inkludering- och mangfaldsfragor hogt,
bland annat genom att inkludera detta i sitt incitaments-
program samt ha kvantitativa mal att 6ka andel kvinnor i
ledningsniva. Bolaget ar valskott med starka kassafloden
och majlighet till marginalexpansion.

Stantec ar en ingenjorskonsultfirma verksam inom fem
vertikaler: infrastruktur, byggnader, vatten, energi och miljo.
Malet &r att bli en av varldens tio storsta designfirmor och
medlen att nd dit innefattar bland annat den starka hall-
barhetsprofil som bolaget har haft sedan det grundades
1954. Stantec dr rankat som ett av vérldens mest hallbara
bolag av den kanadensiska organisationen Corporate
Knights. Bolaget har en stark foretagskultur med inkludering
och mangfald i fokus, vilket visar sig genom topplaceringar
i diverse rankningslistor samt lag personalomsattning.

Trex ar en ledande tillverkare av komposittrall till bostads-
marknaden. Bolaget gynnas av ett strukturellt skifte fran tra
till komposit framst pa grund av att materialet ar mer taligt
och har lagre underhallskostnader 6ver dess livstid. 95% av
materialet i produkten ar atervunnet vilket &r en kostnads-
fordel jamfort med konkurrenterna. Bolaget grundades
1996 och leds idag av Bryan Fairbanks som tidigare var
bolagets finanschef.

FirstService ar marknadsledare inom fastighetsservice
framst i USA men ocksa i Kanada. Marknaden &r stor och
fragmenterad och bolaget véxer bade organiskt och via
forvarv. FirstService har en beprovad affirsmodell med en
hog andel dterkommande intékter och starka kassafloden.
Bolagets tillvaxt gynnas av demografiférandringar, 6kad
outsourcing och vaderrelaterade fastighetsskador. FirstService
har en stark bolagskultur och en ledning med ett stort eget
aktiedgande och grundaren Jay Hennick ar fortsatt verksam
i bolaget som dess styrelseordférande.

Colliers ar ett kanadensiskt bolag som ar en av de storre
aktorerna globalt inom férmedling, radgivning och
investeringar i kommersiella fastigheter. Bolaget differentierar
sig genom en entreprendrsdriven kultur med ett betydande
deldgarskap bland de anstallda. Fastighetstransaktioner
bliri allt storre utstrackning globala i sin omfattning, vilket
leder till goda mojligheter for etablerade globala aktorer att
ta marknadsandelar. Marknaden &r fortsatt fragmenterad,
och det finns sdledes ocksa en god mojlighet att forvarva
regionala och lokala aktérer som kan bli mer konkurrens-
kraftiga under Colliers paraply. Bolaget leds av dess storsta
dgare Jay Hennick.
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UFP Technologies ar en ledande tillverkare av utrustnings-
skydd och férvaringslosningar framst till medicin-
tekniska produkter. Efterfragan pa bolagets produkter
gynnas bland annat av en dldrande befolkning samt

en 0kad anvandning av robotkirurgi. UFP Technologies
karnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt
exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt
med sina kunder. UFP Technologies grundades 1963 och
leds idag av Jeffrey Bailly, som &r son till en av grundarna.
Bolaget ar valskott med en stark marknadsposition och
starka kassafloden.

ICF International &r ett ledande amerikanskt konsultbolag
som erbjuder tjanster och teknologiska [6sningar till
statliga myndigheter och kommersiella kunder. Tillvaxten
drivs av behovet att skapa ett motstandskraftigt samhélle,
till exempel genom en modernisering och uppgradering av
statens IT-infrastruktur. Storsta delen av forséljningen ar
mot social- och halsovardstjanster foljt av miljo- och
energieffektivitet, infrastruktur och naturkatastrofhjalp.
Bolaget lagger stor vikt vid hallbarhet och har varit
koldioxidneutrala sedan 2006.

Chemed &ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas)

och rérmokeritjanster (Roto-Rooter). Efterfragan pa Vitas
tjdnster gynnas av att USA har en aldrande befolkning.
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de
kan leverera vard av god kvalité till en relativt lag kostnad.
Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil tillvaxt pa
en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer
fortsatta framover. Chemed ér ett vélskétt bolag med starka
kassafloden och en bra och langsiktig ledning.

Toro ér, forutom global marknadsledare inom
produkter till gras- och landskapsskotsel, dven en
marknadsledande tillverkare av maskiner som anvands
vid infrastrukturarbeten. Bolaget gynnas bland annat
av den pagaende 5G-utbyggnaden. Toro ar valskott

och har ett tydligt fokus pa kontinuerliga forbattringar
samt en god tillvaxthistorik. Vi tror att bolaget kommer
kunna fortsatta att vaxa framover till foljd av sin
marknadsposition, fokus pa innovation och mojlighet
till kompletterande forvarv.

US Small and Microcap

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerad marknad.
Fonden investerar i bolag framst i USA och normalt i cirka
30-40 bolag. Sammanséttningen av aktier i fonden gors helt
efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI USA Smallcap TR Net i
SEK. Detta index ar relevant for fonden da det aterspeglar
fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och geografisk marknad.

Didner & Gerge US Small and Microcap tillampar en tydligt
aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter valskotta bolag
utan att ta hansyn till index. Detta kommer dver tid att leda
till att fondens avkastning skiljer sig, bade positivt och
negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden ar aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index
betyder inte att fonden har en hog omsattningshastighet
med omfattande kop och forsaljningar av aktier. Tvdartom
stravar forvaltarna efter att hitta investeringar som de tror pa
langsiktigt. Fondens placeringshorisont ar fem ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav
normalt skiljer sig fran index sammansattning - ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse
fran den kortsiktighet som ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens
avvikelse mot index. Det uppnadda vardet &r ett resultat av
att fonden &r aktivt férvaltad och darmed tidvis avvikit fran
sitt jamforelseindex. Aktiv risk méater hur fondens kurs har
fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index
och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken &r 0 % innebér det att fonden har rort sig exakt som
index. Aktiv risk sager dock inget om ifall fonden har gétt
béattre eller sémre &n sitt index. Teoretiskt kan man alltsa
forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer
fondens avkastning inte att avvika med mer &n 3 procent
mot index tva ar av tre.

UTVECKLING DIDNER & GERGE US SMALL AND MICROCAP
inkl. utdelningar [==] och MSCI USA Small Cap Index Net i SEK [—] 2019-01-02-2023-12-31 (2019-01-02=100)
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Det uppnddda mattet som redovisas nedan é&r ett resultat
av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot
sitt jamforelseindex under de senaste 24 manaderna.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser mot index &r ett
resultat av 6ver- och undervikter i den sammansattning
som utgor indexet.

Under 2023 avvek fonden exempelvis i genomsnitt frén
sektorerna Industri och Finans med +18,3 respektive -7,7
procentenheter. Dessa sektorer utgjorde ca 34,4 procent av
vikten i jamforelseindexet.

En portfolj som ar koncentrerad till ett mindre antal

bolag far i regel en hogre avvikelse mot index. Under 2023
investerade fonden i genomsnitt i ca 31 olika bolag medan
fondens jamforelseindex utgors av tusentals olika bolag.

Under perioden 2022-01-01 t.0.m. 2023-12-31 var juni 2022
och september 2022 de mdnader med storst avvikelse

och fondens resultat skiljde sig da med -4,7% respektive
-5,5%, vilket alltsé var de manader som gav storst utslag i
berdkningen av mattet aktiv risk.

Storsta nettokop Mkr

Core & Main (US) 36
ICF International (US) 29
ATS (CA) 28
CBIZ (US) 24
Comfort Systems USA (US) 23
Trex Company (US) 22
Toro (US) 14
Shoals Technologies (US) 13
Evertec (PR) 12
American Software (US) 1

US Small and Microcap

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestimmelserna ratt att handla
med derivatinstrument samt ratt att lana ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.
Fonden har inte heller anlitat rostningsradgivare for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar
i fonden. Vad galler intressekonflikter som uppkommit i
samband med placeringar har inga sddana identifierats.

Hallbarhetsrelaterade

upplysningar
redovisas i Bilaga 5

Storsta nettosalj Mkr

Littelfuse (US) 19
Aptargroup (US) 14
Darling Ingredients (US) 13
CRA International (US) 12
J & J Snack Foods (US) 12
Johnson Qutdoors (US) 10
Winmark (US) 8
Ameresco (US) 8
UFP Technologies (US) 5
Advanced Drainage Systems (US) 4
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Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr %
Se forklaring nedan

DAGLIGVAROR 3,2
Inter Parfums (US) RM 18 651 12,0 1 450,94 27,1 3,2
FASTIGHET 7.1
FirstService (CA) RM 18678 23,8 1633,11 30,5 3,6
Colliers (CA) RM 23300 20,0 1281,14 29,9 3,5
FINANS 9,5
Compass Diversified (US) RM 126 000 30,5 226,19 28,5 3,4
Evertec (PR) RM 69 000 26,4 412,48 28,5 33
Kinsale (US) RM 7024 17,2 3374,32 23,7 2,8
HALSOVARD 14,9
UFP Technologies (US) RM 16 810 13,3 173335 29,1 34
Chemed (US) RM 4900 20,0 5891,53 28,9 34
Medpace Holdings (US) RM 8000 12,1 308838 24,7 29
Progyny (US) RM 60 951 22,3 374,60 22,8 2,7
U.S. Physical Therapy (US) RM 22 344 18,9 938,41 21,0 2,5
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 471
Core & Main (US) RM 109 000 36,5 407,14 44,4 5.2
nVent Electric (IE) RM 64 674 24,7 595,35 38,5 45
Stantec (CA) RM 40 600 19,4 813,17 33,0 39
Trex Company (US) RM 37086 22,1 834,13 30,9 3,6
ICF International (US) RM 21698 28,8 1 351,00 29,3 35
Toro (US) RM 29500 28,8 967,13 28,5 34
ATS (CA) RM 61500 28,0 436,55 26,8 3,2
MSA Safety (US) RM 15 400 14,4 1701,01 26,2 3,1
Advanced Drainage Systems (US) RM 18 296 13,5 1416,99 25,9 3,1
Comfort Systems USA (US) RM 12100 232 207219 25,1 3,0
CBIZ (US) RM 39100 24,0 630,61 24,7 2,9
Kadant (US) RM 8403 10,4 2 824,21 23,7 2,8
Exponent (US) RM 24000 19,2 887,03 21,3 2,5
Shoals Technologies (US) RM 129536 25,7 156,57 20,3 2,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI 5,0
Novanta (CA) RM 12 581 15,4 1696,78 21,3 2,5
American Software (US) RM 185936 29,3 113,85 21,2 2,5
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 24
Thryv Holdings (US) RM 97712 23,8 205,03 20,0 2,4
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 58
Winmark (US) RM 6101 7,6 4206,94 25,7 3,0
Installed Building Products (US) RM 12 900 13,5 1 841,97 23,8 2,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 805,2 95,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 50
Banktillgodohavande 44,2

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader 2,2

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 8417,3 100

* Vardepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara varderpapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

AR - Qverldthara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2023 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 35 35
2023 22,32% 14,02% EC EC
° 25 25
2 ar* 9,82% 4,00%
. 20+ 20
5 ar* 14,86% 14,56% - .
Sedan start* 12,83% 11,98% o
z ' 104 14,0 % | 10, |
| ' 12,0 %
arligt genomsnitt 5] | 5] _
04 04
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmégenhet, Mkr 847,3 516,5 520,9 591,9 683,5 948,2 868,6 848,5
Andelsvérde, kr 242,34 198,13 200,96 155,15 158,08 121,22 125,03 115,38
Antal andelar (milj st) 3,496 2,607 2,592 3,815 4,324 7,822 6,947 7,354
Totalavkastning, % 22,32 -1,41 29,52 -1,85 30,40 -3,05 8,36 15,38
MSCI USA Small Cap Net i SEK, % 14,02 -5,14 31,33 3,76 33,88 -2,99 5,30 13,77
Omséttning
Omsattningshastighet, ggr 0,23 0,41 0,30 0,45 0,23 0,20 0,40
Kostnader
Férvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 0,22 0,15 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Transaktionskostnader, % av omsattning 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,02
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0,2
Forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader 3 % 1,60 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,63
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
Egengangsinsattning 10 000 kr 182 151 181 145 191 171 165
Lépande sparande 100 kr 1 1 11 10 1 11 11
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 9,82 13,00 12,75 13,13 12,44 2,38
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 14,86 9,64 11,68
Totalrisk D&G US Small and Micro (senaste 24 man), % 16,85 13,79 16,42 17,49 14,23 15,66
Totalrisk for MSCI USA Small Cap Net i SEK (senaste 24 man), % 18,95 16,19 22,57 24,86 20,15 17,14
Aktiv risk (senaste 24 man), %) 9,72 9,73 10,56 11,12 9,12 6,67

' Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier
(om det &r mindre &n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondformogenhet (manadsvis beréknat).

2 Fr.0.m. 2018 betalas analysen av fondbolaget.

3 Tidigare arlig avgift
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge
US Small and Microcap 2023

RESULTATRAKNING, januari-december AR 2023 AR 2022
Intékter och vardeforandringar
Vardeforandringar pa

overlatbara vardepapper 130607 710 -11 632 543
Ranteintakter 1863 939 357 495
Aktieutdelningar 5764 307 4123 302
Valutakursvinster och -forluster netto -2223216 1895 896
136 012 741 -5 255 851
Kostnader
Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget -11 164 381 7289179
Ovriga kostnader
transaktionskostnader -220 463 -147 628
rantekostnader -101 -2 408
-11 384 945 -7 439 215
Arets resultat 124 627 795 -12 695 066
BALANSRAKNING 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper 805 246 112 482 518 277
Bankmedel och 6vriga likvida medel 44240 158 34724 066
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar 356 845 213756
849 843 115 517 456 099
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1115378 698 412
Ovriga skulder 1414 485 266 304
2529 862 964 716
Fondférmdgenhet 847 313 252 516 491 383
Vardeférandring aktier 2023 2022
Reavinster 52 159 289 60 404 279
Reaférluster -14 756 885 -16 103 854
Forandring 6ver/undervarden aktier 93 205 306 -55 932 969
130 607 710 -11 632 543
Forandring av
fondférmdgenheten 2023 2022
Fondférmdgenhet IB 516 491 383 520 851 309
Andelsutgivning 389 071 967 122 692 142
Andelsinlésen -182 877 893 -114 357 003
Periodens resultat 124 627 795 -12 695 066
Fondféormdgenhet 847 313 252 516 491 383
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D& G Resilient World Small Cap
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Den sista november startade fonden Didner & Gerge
Resilient World Small Cap. Fonden ar en global
hallbarhetsfond som investerar i bolag med l6sningar pa
viktiga samhallsutmaningar utifran samma beprévade
investeringsfilosofi som vara 6vriga fonder. Andelskurs vid
start var 100 kronor. Fonden innehaller fyra andelsklasser.
Fram till arsskiftet 2023 steg andelsvardet i andelsklass A
med 5,34 procent, att jamfora med MSCI ACWI Small Cap
TR i SEK steg med 5,10 procent. Fonden hade darmed en
utveckling som var battre dn jamforelseindex. Fonden
startade med en fondférmogenhet pa 115 miljoner kronor
och vid arsskiftet var fondformogenheten 135 miljoner
kronor. Fonden hade under perioden ett nettoinfléde pa

Resilient World Small Cap

%

Startdatum: 30 nov 2023

Forvaltare: Jessica Eskilsson Frank
och Linn Hansson

Jamforelseindex: MSCI ACWI Small Cap
TRiSEK

cirka 128,5 miljoner kronor. Fondférmogenheten 6kade
saledes pa grund av bade positiva floden, samt positiv
utveckling av innehaven. Vid arets utgang var andelsvardet

i andelsklass A 105,34 kr per andel.

Fonden foljer en langsiktig investeringsfilosofi och de bolag
fonden investerar i vill vi kunna dga 6ver en langre tidsperiod.
Vi gor aktiva bolagsval som baseras pa en djupgaende
analys av bolagens verksamheter och affairsmodeller.
Fonden letar efter valskotta bolag med vad vi bedomer
potential till en god och uthallig tillvaxt.

Investeringarna ar kopplade till tre 6vergripande investerings-
omraden. Det forsta omradet ar miljoutmaningar sdsom
energieffektivitet och vattenhantering. Det andra omradet
ar skapandet av mer motstandskraftiga samhallen, dar
teknologisk utveckling och cirkular ekonomi ingar. Det
tredje omradet &r halsa och 6kat vélbefinnande, med hélso-
och sjukvardsbolag samt bolag som bidrar till social och
finansiell delaktighet.

Fondens innehav ar marknadsledare inom sitt verksamhets-
omrade. Ytterligare en aspekt som vi lagger stor vikt vid ar att
bolagen har en bra ledning och dgare. En betydande andel
av fondens innehav ar grundar- eller familjeledda. Vi foredrar
attinvestera i denna typ av bolag da dess ledningar ofta styr
bolagen langsiktigt samtidigt som de har en stark bolagskultur.

Vi utovar ett aktivt dgande i fondens innehav genom att
sjélva rosta pa bolagsstammor samt ha dialoger med bolagen.
Fragor som vi kommer prioritera ar battre hallbarhets-
rapportering, mal for lagre koldioxidutslapp samt 6kad
andel kvinnor i styrelsen. Det ar fragor som vi tror kommer
leda till att bolagen sammantaget blir battre, skapar mojlig-
heter till 6kad [6nsamhet samt battre forutsattningar for
att leverera langsiktigt goda resultat.

Viktiga innehav
Har foljer en kort beskrivning av fondens storsta innehav i
portféljen vid arsskiftet.

Asahi Intecc dr ett japanskt bolag som &r en marknadsledande
tillverkare av katetrar som anvénds vid behandling av hjart-
och karlsjukdomar. Hjart- och kérlsjukdomar &r, enligt Varlds-
hélsoorganisationen WHO, den vanligaste icke-smittsamma
sjukdomen och enskilt storsta dodsorsaken i varlden. Asahi
Inteccs produkter hjalper till att behandla exempelvis hjart-
infarkter mer effektivt, till lagre risk och med en kortare ater-
h@mtningstid. Asahi Intecc grundades 1976 av Naohiko Miyata
och leds idag av Masahiko Miyata, som dr son till grundaren.

Bolaget ar lagt skuldsatt och har starka kassafloden som
bolaget kan anvanda till framtida tillvaxt inom nya produkter
och behandlingar sdsom robotkirurgi.

Brittiska Tristel tillverkar desinfektionsmedel fér medicin-
teknisk utrustning och ytor till ett hoggradigt rent resultat.
Bolagets patenterade klordioxidkemildsning (C102) &r enkel
och saker att anvanda for manuell rengdring, till skillnad
fran konkurrerande alternativ som kraver maskintvatt.
Klordioxid &r effektiv mot alla mikroorganismer av betydelse
sasom HPV, Hepatit B-virus, Hepatit C-virus och HIV.

75 procent av koncernens forsaljning kommer fran Tristel
Trio Wipe System och Tristel Duo, som anvands for att
rengdra medicinsk utrustning. Produkterna anvands vid
6ver 12 miljoner patientforfaranden arligen. Tristel ar valskott,
har en nettokassa och starka kassafloden.

Core and Main ar en marknadsledande distributor i USA av
produkter framst for vattenhantering. Bolagets tillvaxt drivs
av en aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som kréaver
investeringar. Den aldrade infrastrukturen gor att det sker
manga vattenlackor som innebar halsorisker samt stora
kostnader for samhallet. Core and Main har tillsammans
med sin ndrmaste konkurrent drygt en tredjedel av marknaden
som darutdver ar mycket fragmenterad sa forutom att vaxa
organiskt har bolaget ocksa stora mojligheter att fortsatta
att konsolidera marknaden via forvarv. Marginalexpansion
ar drivet av en 6kad andel private label-produkter samt en
mer effektiv prissattning. Bolaget ar valskott med erfaren
ledning och starka kassafloden.

Tracsis &r marknadsledande inom mjuk- och hardvaru-
tjanster framst till tagoperatdrer i Storbritannien, men
vaxer snabbt dven i USA. Bolagets produkter bestar bland
annat av planeringssystem for tdgoperatorer sa att de i
realtid kan planera om trafiken. Tagindustrin &r en under-
investerad sektor och Tracsis produkter och tjanster bidrar
till att oka tillgéngligheten till ett mer héllbart transport-
medel med ldgre koldioxidutslapp &n till exempel flyg och
bil. Om tég ska kunna konkurrera med flyg och bil krévs
det att den blir mer effektiv, modern och tillganglig. Tracsis
arbetar med att forenkla sin verksamhet, vilket borde leda
till hogre [6nsamhet och en hogre andel aterkommande
intdkter. Bolagets styrelse &r valdiversifierad bestdende av
hélften man och kvinnor.
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Nvent &r en ledande tillverkare av marknadsledande
produkter som ansluter och skyddar elektriska applikationer
fran yttre paverkan. Bolagets produkter bidrar till energi-
besparingar, 6kad sakerhet och tillférlitlighet inom verksam-
heter som anvander mycket energi. Bolaget har som mal
att 6ver 90% av nyutvecklade produkter ar 2025 ska vara av
hallbar karaktar. Nvent varderar inkludering- och mangfalds-
fragor hogt, bland annat genom att inkludera detta i sitt
incitamentsprogram samt ha kvantitativa mal att 6ka andel
kvinnor i ledningsniva. Bolaget ar vélskétt med starka
kassafloden och méjlighet till marginalexpansion. Bolagets
VD och finanschef 4r bada kvinnor och styrelsen bestar av
hélften man och halften kvinnor.

Volution &r ett ledande brittiskt bolag inom energismarta
ventilationsprodukter for att skapa renare inomhusluft,
nagot som framjar ménniskors hélsa och vélbefinnande. Deras
produkter hjélper dven till att minska energianvandningen och
ddrmed koldioxidutslappen i hus. Bolagets tillvaxt gynnas av
Okade regleringar med krav att skapa renare inomhus samt
behov av mer energieffektiva hus. Férutom att vaxa organiskt
har de fortsatta méjligheter att gora kompletterande
forvarv. Volution ar valskott med god [6nsamhet och starka
kassafloden. Bolagets VD har arbetat ldnge pa bolaget och de
har en véldiversifierad styrelse med 6ver 40 procent kvinnor.

discoverlE &r ett brittiskt bolag som designar och producerar
elektriska komponenter for afférskritiska applikationer. De
senaste tio aren har bolaget svangt om fran distribution
av andras produkter till egen tillverkning av komponenter
samtidigt som bolaget har fokuserat alltmer pa tillvaxt-
segment som till exempel fornyelsebar energi, dér tillverkare
av vindturbiner dr den enskilt storsta kundgruppen. Da
discoverlEs komponenter ofta ar en del av kundernas
slutprodukter blir bolagets intdkter alltmer av ater-
kommande karaktar. Bolagets nuvarande ledning har
initierat omstallningen. discoverlE anser att de har en
stark och decentraliserad bolagskultur.

SMS ar Japans ledande rekryteringsforetag for sjukskoterskor
med en majoritet av alla japanska sjukhus som kunder.
Japan har brist pa vardpersonal, vilket forvantas forvarras
i takt med att befolkningen aldras, nagot som gynnar efter-
fragan pa SMS tjanster. Bolaget har dessutom mjukvaru-
produkter for att minska administrativa uppgifter och goéra
varden mer effektiv. SMS &r ett skuldfritt bolag som &r
mycket valskott med starka kassafloden och hog och stabil
l6nsamhet samt en stark bolagskultur. Bolagets VD Natsuki
Goto har styrt bolaget de senaste 10 dren.

Aalberts, med bas i Nederldnderna, ar en global teknik-
koncern som erbjuder verksamhetskritiska [6sningar inom
hydronisk flodeskontroll, avancerad mekatronik, integrerade
rérsystem och hogkvalitativa ytbeldggningar for industri
och produktion. Bolaget &r involverade inom en mangd
attraktiva nischomraden dér samtliga har starkt miljo-
fokus: Miljovanliga byggnader, Hallbara transportmedel,
Effektivare halvledarindustri samt Industriella nischer. Aal-
berts ldgger mer &n 5 procent av sina intékter pa FoU av nya
produkter och l6sningar och samarbetar i flera fall med
sina kunder for att ta fram energieffektiva och hallbara
alternativ. Bolagets dkade fokus pa effektivitet, innovation
och djupare kundrelationer bor kunna resultera i hogre
organisk tillvaxt samt hogre och mer stabila marginaler

Installed Building Products (IBP) dr en av USA:s ledande
installatorer av isolering till bostader. Bolaget gynnas av
6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering &r den storsta

Resilient World Small Cap

anledningen till energiférluster i bostader vilket &r kostsamt
for husdgaren samtidigt som det bidrar till stora koldioxid-
utslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards,

som dessutom &r bolagets storsta aktiedgare. Precis som
fondens andra innehav ar IBP vélskott, [onsamt och har
starka kassafloden.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar i bolag som handlas pa reglerad marknad.
Fonden investerar i bolag 6ver hela varlden och normalt
i cirka 30-40 bolag. Sammansattningen av aktier i fonden
gors helt efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI ACWI Small Cap TR SEK.
Detta index ar relevant for fonden da det aterspeglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangs-
slag och geografisk marknad.

Didner & Gerge Resilient World Small Cap tilldmpar en
tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter vélskétta
bolag utan att ta hansyn till index. Detta kommer 6ver tid
att leda till att fondens avkastning skiljer sig, bade positivt
och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden ar aktivt forvaltad och inte tar hansyn till in-
dex betyder inte att fonden har en hég omsattningshas-
tighet med omfattande kop och forsaljningar av aktier.

Tvartom stravar forvaltarna efter att hitta investeringar
som de tror pa langsiktigt. Fondens placeringshorisont
ar fem ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebar att fondens innehav
normalt skiljer sig fran index sammansattning - ibland mer,
ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar
dven att fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse
fran den kortsiktighet som ibland praglar marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens
avvikelse mot index under de senaste 24 manaderna. Efter-
som fonden endast varit aktiv i en manad sa kan detta matt
inte beraknas for fonden.

Aktiv risk méater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande
till sitt jamforelseindex, historiskt sett. En lag risk indikerar
att fonden avvikit lite fran index och en hég aktiv risk
indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 procent
innebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsa férvénta sig
att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens
avkastning inte att avvika med mer an 3 procent mot index
tva arav tre.

Fonden placerar aktivt och dess avvikelser mot index ar ett
resultat av ver- och undervikter i den sammansattning
som utgdr indexet. En portfolj som &r koncentrerad till ett
mindre antal bolag far i regel en hogre avvikelse mot index.

Ovrigt

Fonden har enligt fondbestammelserna ratt att handla med
derivatinstrument samt ratt att lana ut vardepapper. Dessa
mojligheter har inte utnyttjats under perioden. Fonden

har inte heller anlitat réstningsradgivare for engagemang i
de bolag som har gett ut de aktier som ingdr i fonden. Vad
galler intressekonflikter som uppkommit i samband med
placeringar har inga sadana identifierats.
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Storsta nettokop Mkr
Tristel (GB)

Tracsis (GB)

Asahi Intecc (JP)

Core & Main (US)

nVent Electric (IE)
Volution Group (GB)

SMS (JP)

Aalberts (NL)

Belimo Holding (CH)

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

redovisas i Bilaga 5

S A~ 000, ;Lo

UFP Technologies (US)
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Resilient World Small Cap

Finansiella instrument Typ av marknad Volym Ansk.virde  Kurs* Vérde Mkr 9%
Se forklaring nedan

FINANS 34
Evertec (PR) RM 11 000 4,23 412,48 4,5 34
HALSOVARD 24,6
Asahi Intecc (JP) RM 26 000 524 205,09 53 3.9
Tristel (GB) AR 90 000 5,38 59,07 5.3 3.9
Eurofins Scientific (LU) RM 7000 4,26 656,52 4,6 34
UFP Technologies (US) RM 2400 4,31 173335 4,2 3.1
Recordati (IT) RM 6 800 3.41 543,54 3,7 2,7
Progyny (US) RM 9700 3,48 374,60 3,6 2,7
Qiagen (NL) RM 8000 3.41 438,57 35 2,6
Medpace Holdings (US) RM 1000 2,84 3088,38 31 23
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 48,5
Core & Main (US) RM 13 000 4,73 407,14 53 39
nVent Electric (IE) RM 8400 4,68 595,35 5,0 3.7
Volution Group (GB) RM 89 000 4,66 55,68 5,0 37
Discoverie (GB) RM 48 600 4,05 101,45 49 3,6
SMS (JP) RM 23300 4,65 207,30 4.8 3.6
Aalberts (NL) RM 11 000 4,55 437,01 4.8 35
Belimo Holding (CH) RM 850 433  5554,82 4,7 3,5
Advanced Drainage Systems (US) RM 3200 4,05 1416,99 4,5 3,4
Stantec (CA) RM 5400 4,04 813,17 4,4 3,2
Trex Company (US) RM 5000 3,66 834,13 4,2 3,1
MSA Safety (US) RM 2300 4,14 1 701,01 3.9 2,9
ICF International (US) RM 2 800 4,02 1 351,00 38 2,8
Spirax-Sarco Engineering (GB) RM 2800 3,44 1349,05 3.8 2,8
Tomra Systems (NO) RM 28 000 2,88 122,51 3.4 2,5
Shoals Technologies (US) RM 20 000 2,85 156,57 3,1 2,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI 11,9
Tracsis (GB) AR 44 000 5,35 119,43 53 39
Halma (GB) RM 14 300 4,05 293,31 4,2 3.1
Badger Meter (US) RM 2200 3,38 1555,32 34 2,5
Atoss (DE) RM 1420 3,44 2 326,42 33 2,4
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 6,0
Installed Building Products (US) RM 2 600 411 1841,97 4,8 3,6
Winmark (US) RM 780 349 42069 3.3 2,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 127,8 944
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 5,6
Banktillgodohavande 7,6

Fordringar 0,0

Upplupna intakter/kostnader -0,1

Skulder 0,0

FONDFORMOGENHET 135,3 100

* Vardepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlatbara varderpapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
AR - Overlathara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r reglerad och éppen for

allmanheten.
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Nyckeltal

Fondens utveckling 2023 Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Fondférmégenhet, kr Forvaltningskostnad

Andelsklass A 16 098 Engéngsinsattning 10 000 kr
Andelsklass B 108 543 Andelsklass A 12,31
Andelsklass C 10 539 Andelsklass B 8,58
Andelsklass D NOK 133 980 Andelsklass C 7.35

Andelsvérde, kr Andelsklass D NOK 6,63
Andelsklass A, kr 105,34 Lopande sparande 100 kr
Andelsklass B, kr 105,38 Andelsklass A 0,12
Andelsklass C, kr 105,39 Andelsklass B 0,09
Andelsklass D NOK, nok 102,88 Andelsklass C 0,07

Antal andelar (st) Andelsklass D NOK 0,07
Andelsklass A 152 811
Andelsklass B 1030 000 Omséttning
Andelsklass C 100 000 Omsattningshastigheten beraknas nar fonden har en historik pa 12 méanader
Andelsklass D NOK 1302

Totalavkastning % Risk- och avkastningsmatt
Andelsklass A 5,34 Dessa matt beraknas och redovisas nar fonden har en historik pa 24 manader
Andelsklass B 5,38
Andelsklass C 5,39
Andelsklass D NOK 2,88

MSCI ACWI Small Cap TR i SEK % 5,10

MSCI ACWI Small Cap TR i NOK % 2,56

Kostnader

Forvaltningsarvode andelsklass A % 1,40

Forvaltningsarvode andelsklass B % 1,00

Forvaltningsarvode andelsklass C % 0,84

Forvaltningsarvode andelsklass D % 0,70

Transaktionskostnader, Mkr 159722

Transaktionskostnader, % av omsattning 0,13

Forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftskostnader %

Andelsklass A 1,48
Andelsklass B 1,03
Andelsklass C 0,88
Andelsklass D NOK 0,80
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Resultat- och balansrakning
Didner & Gerge Resilient World
Small Cap 2023

RESULTATRAKNING, januari-december AR 2023
Intékter och vardeforandringar
Vardeférandringar pa

overlatbara vardepapper 6 856 563
Ranteintakter 203 494
Aktieutdelningar 55999
Valutakursvinster och -forluster netto -268 073
6 847 983
Kostnader
Forvaltningskostnader
ersattning till fondbolaget -109 542
Ovriga kostnader
transaktionskostnader -159 722
rantekostnader -59
-269 323
Arets resultat 6 578 660
BALANSRAKNING 2023-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper 127 782 659
Bankmedel och 6vriga likvida medel 7584 945
Ovriga tillgangar
upplupna utdelningar 55 591
135423 195
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 109 542
Ovriga skulder 355
109 896
Fondférmdgenhet 135313 299
Vardeférandring aktier 2023
Reavinster 0
Reaférluster 0
Forandring 6ver/undervarden aktier 6 856 563
6 856 563
Forandring av
fondférmdgenheten 2023
Fondférmdgenhet IB 0
Andelsutgivning 128 747 245
Andelsinlésen -12 606
Periodens resultat 6578 660
Fondféormdgenhet 135313 299
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Investeringsfilosofi
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Made by humans

Didner & Gerge &r aktiva forvaltare. Det betyder att vi tar aktiva
beslut om vilka bolag vi tror pa langsiktigt. Det ar motsatsen
till hur indexforvaltning fungerar dar en portfolj &r ssmmansatt
for att avspegla ett index. FOr oss ar det viktigt att analysera
och lara kdnna foretag och forsoka avgora deras langsiktiga
potential. Vi strévar efter att fatta vélgrundade, langsiktiga
investeringsbeslut med ett rimligt risktagande.

Vi anser att vardet av langsiktighet blir storre da en vérld
av informationsoverfléd, konstant rapportering, mangder
av investeringsmodeller, fokus pa index och oroliga bors-
rorelser lockar fram kortsiktighet. Nar manga investerare
agerar kortsiktigt, fortsatter vi att vara eftertdanksamma
och langsiktiga forvaltare men samtidigt snabbfotade nar
langsiktigheten kraver det.

Att vi tar egna och aktiva beslut gor ocksa att vi kan ha
héllbarhet som en utgangspunkt for vara investeringar, till
skillnad fran indexforvaltning. Ett bolags hallbarhetsprofil
och pa vilket satt som ett bolag, utifran sina egna forut-
sattningar, arbetar metodiskt for 6kad hallbarhet ar
nodvandigt att ta hansyn till som ldngsiktig investerare.

Vi fokuserar pa foretagsberattelsen

Innan en investering, skapar vi oss alltid en uppfattning
om vad vi kallar for "féretagsberéattelsen”. Det ar var egen
sammanfattande analys av hur vi bedomer att ett visst
foretag, dess produkter och marknader kommer att utvecklas
langsiktigt. Den bygger pa finansiella data och annan
information om foretaget som vi samlar fran méten med
foretagsledningar, besék och andra kéllor. Det &r en sjalv-
klarhet for oss att alltid ha en egen uppfattning om skélen
till att vi ska dga aktier i ett visst bolag eller inte.

Vi letar efter foretag dar vi bedomer att borsen underskattar
potentialen i bolagets langsiktiga utveckling och att aktien
darfor har en lag vardering. Vi séker efter foretag som &r

pa vag att lyfta sig till ndsta niva, dar vi kan se en positiv
framtida utveckling. Vi vill helst se méjligheter till en positiv
dynamik i foretagsberattelsen pa sikt. Med samma logik
saljer vi nar vi bedomer att den langsiktiga foretagsberattelsen
av nagot skal forsamrats eller nér vi anser att vérderingen
blivit klart for hog for att motivera potentialen.

Tréffsakerheten &r sjalvklart inte fullstandig, men haller vi
oss strikt till var investeringsfilosofi, sa bor sannolikheten
oka for fler goda utfall och farre daliga pa langre sikt.

Langsiktig placeringshorisont
Var placeringshorisont dr normalt fem ar eller mer.

Langsiktigheten i sig hjélper oss som forvaltare att fokusera
pé bolagets verkliga kdrna och potential. Den tvingar oss att
rensa bort informationsbrus, dagsnyheter och kortsiktiga
svangningar i borskurser, som ar mindre intressant for ett
bolags ldngsiktiga utveckling. Vi soker efter foretag som vi
beddmer kan na goda marginaler, en bra tillvaxt och ge god
kapitalavkastning pa lang sikt.

Vi gor alltid var egen analys

Dynamiken i foretagsberattelsen ar viktig i vart analys-
arbete. Analysen ska ge oss en forstaelse for foretagets
verksamhet, produkter, bransch, finansiella férutsattningar,
agarstruktur, ledning, kultur, hdllbarhetsarbete, vardering
och kurspotential, med sarskilt fokus pa forandringar och
forbattringar. Ar bolaget vélskétt eller kan bli? Tillhér bolaget
de storre i sin bransch eller inom utvalda nischer? Investerar

Investering

bolaget pa ett klokt och effektivt sétt i sin produktutveckling
och framtid? Sadana fragor ar viktiga for oss.

Foretagsberattelsen ger oss en bild av bolagets langsiktiga
ekonomiska forutsattningar och méjligheter som samman-
fattas i vara kalkylark for att kunna jamféra olika alternativ.
Sjalvklart blir sadana framéatblickande sammanfattningar
delvis ungefarliga och baseras pé en rad bedémningar.

Kan vi bilda oss en rimlig uppfattning om hur ett bolag pa detta
satt ar pa vag att utvecklas i ett langre perspektiv kan vi ocksa
6ka sannolikheten for vl avvagda placeringsbeslut som har
tillracklig potential i forhallande till riskerna och som i sin tur
Okar sannolikheten for l[angsiktigt goda forvaltningsresultat.

Utvardering och uppféljning

Nar vi ager en aktie, foljer vi bolaget och utvecklingen av dess
verksamhet noga. Da vi har en tydlig bild av varfor vi dger just
den aktien, blir det ocksa enklare att utvéardera var bolags-
portfolj kontinuerligt. Vi som forvaltare vet vad vi vill se for att
fortsatta dga en viss aktie, kopa mer av den, eller sélja.

Vi héller givetvis ocksa 6gonen pa ett antal andra intressanta
bolag som inte ingar i portfoljen. Vi kanske vantar pa tecken pa
nagon forandring i foretagsberattelsen och/eller vantar pa att

varderingen ska bli mer intressant. Nar sa sker sa investerar vi.

Framgangsrik fondforvaltning innebar alltid att du tar en viss
risk. Den forvaltare som bara tar investeringsbeslut utifrén
fullstandig information, kommer alltid att vara for sent ute
béde for att kdpa och att sélja. Vi maste alltid ta val avvagda
beslut, men acceptera att vi inte har fullstandig information.

Koncentrerade portfoljer med

samtidig riskhantering

Vara fondportfoljer bestéar av cirka 30-40 bolag som vi
bedomer har den basta potentialen, i relation till ett rimligt
risktagande, att nd en hogre vardering och dérmed ge vara
sparare mojlighet till en god avkastning over tid.

Investeringar i aktier och koncentrerade portfoljer
innebar ocksa att du tar en risk. For att hantera den foljer
vi forsiktighetsprinciper.

Vi investerar normalt inte i bolag som inte kan visa pa
uthélliga vinster eller som har vikande forsaljning.

Vi sprider ocksa risken genom diversifiering i olika
dimensioner. Till exempel olika branscher, olika bolags-
storlek, olika geografiska inriktningar, olika tillvaxt och
olika slags konjunkturkanslighet.

Med en koncentrerad fondportfolj har vi ocksa mojlighet
att noga folja alla vara innehav parallellt med ett antal
intressanta andra investeringskandidater och uppdatera
vara foretagsberéttelser [6pande. Det bedémer vi utgor
en riskhantering i sig.

Besok garna
fondkollen.se!

Sidan drivs av Fondbolagens
forening och ger enkel och saklig
information om att spara
i fonder.
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Information om sparande i vara fonder

Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en
insattning. Faktablad och blanketter kan bestallas hos
fondbolaget, tel 018-640 540, info@didnergerge.se eller
skrivas ut fran hemsidan www.didnergerge.se

K6p av andelar engangsinsattningar

Nya kunder maste fylla i en anmalningsblankett innan den
forsta insattningen kan goras. Du kan valja att 6ppna ett
vanligt fondkonto eller ett investeringssparkonto (ISK). Nar
du har registrerats som kund skickar vi ett valkomstbrev till
din folkbokforingsadress som innehaller bekraftelse med
ditt kundnummer och information om hur du képer andelar
i vara fonder.

Nar du koper fondandelar vid ett enskilt tillfalle satter du in
det dnskade beloppet pa vald fonds bankgironummer for
antingen fondkonto eller for ISK.

Se under respektive sparandes tabell till vanster vilket
bankgiro som ska anvéandas samt vilken typ av referens
som ska anges vid en engangsinsattning. En bekréftelse
pa ditt kop skickas dagen efter att transaktionen har
genomforts, till din folkbokféringsadress.

Manadsspara

Det gar bra att ménadsspara i fonderna via autogiro till bade
fondkonto och ISK. Minsta belopp vid manadssparande

dr 100 kronor. Fylli en blankett for manadssparande och
skicka in den till oss. Om denna anmalan ar oss tillhanda
senast den 15 i manaden kommer forsta dragning att goras
samma manad, annars sker forsta dragning efterfoljande
manad. Observera att du forst maste vara kund och ha fyllt
i en anmalningsblankett.

Pengarna dras den 28 varje mdnad. Om pengar saknas pa
kontot gors inget ytterligare forsok. Observera att du inte
erhaller kdpnota efter varje kdp utan beloppen som sparas
redovisas via kontoutdrag respektive sammanstallning som
du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan dven anvandas vid andring av befintligt
manadssparande, d.v.s. beloppsandring, eller for avslut av
manadssparandet.

Inlésen av andelar

Inlosenanmalan skall inges skriftligen och vara
undertecknad. Det kan ske genom vanlig post, via fax
018-10 86 10, eller via e-post innehallande sadan skriftlig
underteckning. Anvand gédrna var blankett for inlosen.
For fondkonto finns dven mojligheten att genomfora en
digital forsaljning via bankID. Pengarna utbetalas till ett
bankkonto tillhérande dig och vid inlésen skall detta
kontonummer uppges.

Konsumentinformation

Forvaltning

Vid forséljning av barns innehav maste forsaljnings-
begédran undertecknas av bada vardnadshavarna. Da
forsaljningslikviden skall ga till ett bankkonto som &r
tillhorigt andelsdgaren maste dven barn ha ett eget
bankkonto.

Nar det géller inlosen avseende juridisk person kravs
skriftligt bevis pa att den som begér inlosen har ratt att géra
det, t.ex. uppvisande av firmateckningsratt. Vid forsaljning
av foretags/organisationers innehav ber vi darfor att du
bifogar ett aktuellt registreringsbevis fran Bolagsverket
eller motsvarande.

Ar en undertecknad begiran om férséljning fondbolaget
tillhanda senast 16.00, sker forséljningen till den dagens
slutkurs; kommer begédran fondbolaget tillhanda efter 16.00
sker forsaljningen till nasta dags slutkurs. Det innebar att
en begdran om forséljning till ett framtida datum inte &r
mojlig. Inte heller gar det att villkora forsaljningen till en
viss kurs. Avrakningsnota skickas normalt till dig dagen
efter forsaljningen och forsaljningslikviden finns pa ditt
bankkonto efter cirka tre bankdagar.

Beskattning av fondandelar pa fondkonto

Pa fondinnehav betalas en arlig skatt. Skatteuttaget uppgar
till 0,12 procent av fondandelarnas varde vid inkomstarets
ingang. Pa reavinster vid forséljning av andelar ar skatten
30 procent. Om du &r skattepliktig utomlands maste du
meddela oss detta. Detta géller &ven om din skattehemvist
skulle forandras.

Beskattning av fondandelar pa ISK

Kapitalet pa ett investeringssparkonto schablonbeskattas
arligen. Skatten pa ditt ISK beror alltsa inte pa hur mycket
vinst du har gjort eller vilken avgift du har betalat. Skatten
berdknas istallet enligt schablon pa ett kapitalunderlag
som baseras pa vardet av tillgangarna pa kontot vid
ingangen av varje kvartal samt vardet av nya insattningar
och overféringar som gjorts till kontot under aret.

Avgifter

Forvaltningsavgiften for D&G Aktiefond ar 1,22 %, for D&G
Smabolag 1,40 %, for D&G Global 1,60 %, for D&G Small and
Microcap 1,60 % och for D&G US Small and Microcap 1,60 %.
Forvaltningsavgiften for D&G Resilient World Small Cap ar:
andelsklass A 1,40%, andelsklass B 0,98 %, andelsklass C
0,80 % och andelsklass D NOK 0,70%

Fondandelsdgarna | en fond dger fonden
Andelsagarna i en fond ager tillsammans fonden. Genom
att sétta in pengar pa en fonds konto férvarvar du andelar
i fonden och blir andelsagare. Dina insatta medel gar
direkt in till respektive fonds konto hos SEB. Vid inlosen av

Klagomalsansvarig hos Didner & Gerge Fonder ar Henrik Didner. Klagomal kan framf6ras muntligen
alternativt skriftligen om fondbolaget sa kraver. Andelsagaren bor fa svar i drendet snarast. Ytterligare
vagledning kan fas av Konsumenternas Bank- och finansbyra, Konsumenternas Forsakringsbyra, samt

genom den kommunala konsumentvégledningen.

Det finns dven mojlighet att fa tvist prévad hos Allméanna reklamationsnamnden eller hos allmén domstol.
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andelar betalar banken ut pengarna direkt till dig.

D&G Aktiefond har organisations ummer 817603-2897,
D&G Smabolag 515602-3052, D&G Global 515602-4753,
D&G Small and Microcap 515602-6972 och D&G US Small
and Microcap 515602-8390. D&G Resilient World Small
Cap 515603-3085.

Andelens varde

Fondandelsvardet berdknas fortlopande och offentliggors i
de storre dagstidningarna. P& SVT-Text under rubriken PPM
(endast PPM fonder) och pa hemsidan www.didnergerge.se
redovisas kursen normalt under kvéllen samma dag.

Information om kostnader

Utover forvaltningsavgiften uppstar l6pande kostnader i
fonden i form av transaktionskostnader till f6ljd av de kop
och forsaljningar av aktier som genomférs i fonden, samt
eventuella skatter. Ersattning for exekvering gar till den
motpart som utfort transaktionen.

Fonden har till och med 2017 dven betalat ersattning

for investeringsanalys, vilken betalas direkt till
analysleverantoren efter bedémning att analysen

bidragit till investeringsprocessen. Fran och med 2018
betalar fonderna inte fér analys, utan denna kostnad

tas av fondbolaget. Totalkostnad i fonden kan saledes
sagas vara summan av forvaltningskostnader, skatter,
transaktionskostnader (och tidigare analyskostnader).
Dessa kostnader belastar fonden [6pande, d.v.s. de kan inte
en ytterligare gdng dras av som forvaltningskostnader av
den enskilde andelséagaren i den arliga sjalvdeklarationen.
Kostnader redovisas i arsrapporten och pa kundens
arsbesked. Kontakta fondbolaget for mer information.

Forvaringsinstitut
Fondernas tillgdngar ar forvarade hos SEB.

Lista pa bankgironummer

Fondkonto

Aktiefond 5923-6356
Smabolag 360-4071
Global 779-1320
Small and Microcap 545-0846
US Small and Microcap 487-6249
Resilient World Small Cap A 337-8486

Ange namn och person- eller kundnummer som
meddelande/referens vid insattningen

Investeringssparkonto

Aktiefond 5296-7940
Smabolag 5298-3202
Global 5298-3145
Small and Microcap 5298-3152
US Small and Microcap 5298-3269
Resilient World Small Cap A 330-7436

Vid internetbetalning skriver du in ditt 10 siffriga
personnummer AAMMDDXXXX (utan bindestreck)
som OCR meddelande. Om du gor insdttningen
via en avi skriver du in ditt 10 siffriga person-
nummer AAMMDDXXXX (utan bindestreck) i
meddelanderutan pa avin. Ingenting annat far
anges i meddelanderutan.

OBS! Mottagaren av insattningen maste vara ISK-
kund hos oss for att insattningen ska ga igenom.

Forvaltning
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Ledning

Helena Hillstrom Henrik Didner

Verkstéllande direktor Medgrundare och styrelseordférande
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Forvaltare
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Simon Peterson Per Johansson Kristian Akesson
Didner & Gerge Aktiefond Didner & Gerge Aktiefond Didner & Gerge Smabolag

N

Erik Nordstrom Lars Johansson Henrik Andersson

Didner & Gerge Smabolag Didner & Gerge Global Didner & Gerge Global

Henrik Sandell Jessica Eskilsson Frank Linn Hansson
Didner & Gerge Small and Microcap Didner & Gerge US Small and Microcap Didner & Gerge US Small and Microcap
Didner & Gerge Resilient World Small Cap Didner & Gerge Resilient World Small Cap

Anna Eriksson

Hallbarhetsanalytiker for Didner & Gerges
samtliga fonder
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Administration och IT

Henrik Nilsson Camilla Karlsson Emma Westlin Forsberg
IT-ansvarig (CTO) Chef for administrationen Administration, Middle Office

Frida Clausén Josefine Sjolund Annica Hammarberg

Administration, Middle Office Administration Administration

g 5 >
Sara Eriksson Tuva Zineti Malva Fuentes Correa

Administration Administration Administration

Amanda Samuelsson
Administration
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Riskkontroll

i " ‘./ !
Richard Toss Christian Swaij
Ansvarig Riskkontroll Riskkontroll
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Regelefterlevnad och juridik

Asa Eklund Julia Tigerstrom
Ansvarig regelefterlevnad och hallbarhet Ansvarig juridik
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Marknad

Johan Oskarsson Anders Bystrom Anna S Marcus
Chef institutionell forsaljning och distribution Distribution Relationship Manager Kommunikationschef

Anna Marino Jonsall
Digital redaktor
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Bilaga
Hallbarhetsrelaterade
upplysningar
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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

Aktiefond

Hallbar investering:
en investering i

ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte ndgon
forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.
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forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Aktiefond

Identifieringskod for juridiska personer: SE0000428336

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®®| | Ja

[ ] Den gjorde hdllbara investeringar med
ett miljomal: ____ %

L]

L]

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

[ ] Den gjorde héllbara investeringar med
ettsocialtmal: %

® (X Nej

|Z| Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa 30 %
hallbara investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|Z| med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|z| med ett socialt mal

[ ] Den framjade miljdrelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till milj6 och klimat genom att dels utesluta
bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt med
bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur avseende
foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av
FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pd annat satt framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har darutover framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal for
att sdnka sina véxthusgasutslapp och som ar i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljoméssiga och sociala egenskaper genom att efterleva och ta
hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella normer och
konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for multinationella
foretag, FNs deklarationer om méanskliga réttigheter, eller ILOs konventioner om arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa merparten (89 %) av fondens innehavs bolagsstammor samt deltagit i
valberedningar for 3 av de bolag som fonden ager. Fondens forvaltare har [opande dialoger med bolagen
vad géller deras hallbarhetsarbete och lyfter de fragor som &r mest relevanta for respektive bolag.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 1,72 ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Aktiefond slépper ut i relation till dess intakter, dvs hur
koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berédkningar visar att 30 % av bolagen har intékter som kan kopplas till ett eller flera av FNs
globala hallbarhetsmal.

69 % av fondens innehav har upprattat SBT.
80 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden har valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, klimatlésningar, hédlsovard, och framjande
av jamlikhet.

...och jimfort med de féregdende perioderna?

Ingen skillnad mot tidigare ar avseende att fonden inte investerat i nagot bolag som brutit mot
internationella normer och konventioner, eller i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fonden réstade 2023 pa 89 % av stimmorna (jfr 2022
92 %), deltog 2023 i 3 valberedningar (jfr 2022 10 st), Angaende andel av bolagen som kan kopplas till
FN:s globala hallbarhetsmal har den minskat fran 40 % till 30 %. Koldioxidavtrycket har minskat fran
2,07 ton CO2e/Mkr intakt 2022 till 1,72 ton CO2e/Mkr intakt 2023. Andelen som har upprattat SBT har
Okat fran 53 % 2022 till 69 % 2023 och andelen som har undertecknat UN Global Compact har 6kat fran
79 % 2022 till 80 % 2023.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s

globala mal for hallbar utveckling. De hallbara investeringarna kopplas till mal: 3. God halsa och
vélbefinnande, 5. Jamstélldhet, 7. Hallbar energi for alla, 8. Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk
tillvaxt, 9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur, 12. Hallbar konsumtion och produktion, 13.
Bekampa klimatforandringarna, 16. Fredliga inkluderande samhallen.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.
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Aktiefond

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for ndgot miljémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dér fragor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r védsentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades |6pande. Grundlaggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de fljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering samt
foljdes upp och uppdaterades l6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller miljdomradet var utslépp av vaxthusgaser,
hur bolaget anvéander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undvek fonden per automatik
att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och métt koldioxidavtrycket
for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler manskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hélso- och sakerhetsnormer eller Gvertradelser av
ursprungsbefolkningars réttigheter. Exempel pa frdgor som omfattades vad géller arbetsratt
var att bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad géller anti-
korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sasom kontroversiella vapen,
kérnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i produkter och tjanster sdsom
vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila
branslen och uran fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar hanforlig

till den angivna produkten eller tjdnsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s védgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som krénker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sakerstalla att bolagen

i fonden inte bryter mot ndgon konvention eller annan internationell Sverenskommelse, eller
om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot manskliga réttigheter, screenas
fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven [6pande rapporter pa nytillkomna
misstdnka Overtradelser. Portfoljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via
screeningen far fondbolaget information om hur bolagen féljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella 6vertradelser av
dessa normer.



@ Arsberattelse 2023 Aktiefond

Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [230101-231231]

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomal
eller sociala madl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja in investeringar, vélja bort
investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt genom
paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land

Hexagon AB Informationsteknik 5,87 Sverige
Atlas Copco AB Industrivaror & Tjanster 517 Sverige
Getinge AB Halsovard 4,92 Sverige
Alfa Laval AB Industrivaror & Tjanster 4,92 Sverige
Aak AB Dagligvaror 4,42 Sverige
Nordnet AB Finans 3,70 Sverige
Hemnet Group AB Kommunikationstjanster 3,58 Sverige
Essity AB Dagligvaror 3,45 Sverige
Bravida Holding AB Industrivaror & Tjanster 3,40 Sverige
Swedbank AB Finans 3,12 Sverige
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 30 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s globala
hallbarhetsmal och bedéms utgdra hallbara investeringar.

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

-kapitalutgifter,

som visar de gréna
investeringar som gjorts
av investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Vad var tillgdngsallokeringen?

Investeringar

Nr 1A Hallbara
30 %
Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

98,5% Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

70 %

Nr 2 Annat
1,5 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

&

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investeringar gjordes inom sektorerna Industrivaror & tjanster, Halsovard, Finans,
Informationsteknologi, Séllankdpsvaror & tjanster, Dagligvaror, Fastighet, Kommunikationstjénster

samt Material.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for
hur stor andel av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte dtagit sig att géra
taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristfallig information da
det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar kopplade till taxonomin,
samt om de &r i férenliga med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxionomin?

D Ja
L]y fossilgas

@ Nej

L] karnenergi
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Méjliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och

som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

@X‘ ar hallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.

@

Aktiefond

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer

dr*, visar den forsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

Omsattning % Omsattning %

Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %

Driftsutgifter % Driftsutgifter %

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

M Ovriga investeringar M Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och mojliggérande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstéllningsverksamheter och
mojliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som sociala mal
men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte dtagit sig nagon
minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljérelaterade som sociala mal men
har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig nagon minimiandel
for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvént metoderna att vélja
in, vélja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjénster: klusterbomber, personminor, kemiska
och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera attinnehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier. Darutdver har fonden inte investerat i bolag som krénker internationella normer.
Beddmningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvént sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hédllbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete
har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte ndgon
forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.
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Smabolag

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Smabolag

Identifieringskod for juridiska personer: SE0002699421

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®®[ | Ja

[ ] Den gjorde hdllbara investeringar med
ett miljomal: ____ %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

[ ] Den gjorde héllbara investeringar med
ettsocialtmal: %

® (X Nej

|Z| Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 62 %
hallbara investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|Z| med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|z| med ett socialt mal

[ ] Den framjade miljdrelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att dels utesluta
bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt med
bl.a. klimatlésningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur avseende
foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjdnster bidrar till att uppna ett eller flera av
FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pd annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har dédrutdver framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal for
att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva och ta
hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella normer och
konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for multinationella
foretag, FNs deklarationer om ménskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om arbetsrattsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 39 (87 %) stycken bolagsstammor samt deltagit i valberedningar

for 4 av de bolag som fonden ager. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag.
Exempel pad @mnesomraden har varit utformande av incitamentsprogram och dess koppling till
héllbarhetsparametrar, 6nskemal om forbattrad hallbarhetsredovisning samt forbattringar av
produkter vad galler vattenforbrukning.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 1,79 ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Smabolag slapper ut i relation till dess intakter, dvs hur
koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berakningar visar att 62 % av bolagen har intakter som kan kopplas till ett eller flera av FNs
globala hallbarhetsmal.

51 % av fondens innehav har upprattat SBT.
54 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, hallbar anvéandning av ravaror, klimatlésningar,
hélsovard, framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Ingen skillnad mot tidigare ar avseende att fonden inte investerat i nagot bolag som brutit mot
internationella normer och konventioner, eller i ndgot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fonden rostade 2023 pa 39 st bolagsstammor (jfr 2022
25 st), deltog 2023 i 4 valberedningar (jfr 2022 5 st), Angdende andel av bolagen som kan kopplas till
FN:s globala hallbarhetsmal har den 6kat fran 48 % till 62 %. Koldioxidavtrycket har minskat fran 2,08
ton CO2e/Mkr intakt 2022 till 1,79 ton CO2e/Mkr intakt 2023. Andelen som har upprattat SBT har 6kat
fran 39 % 2022 till 51 % 2023 och andelen som har undertecknat UN Global Compact har minskat fran
56 % 2022 till 54 % 2023.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som huvudsakligen bidrog till SDG 3 (God hélsa
och vélbefinnande), SDG 9 (hallbar industri, innovationer och infrastruktur) samt mal 11 (hallbara
stdder och samhéllen). 24 av Smabolagsfondens 41 innehav har en del av forsaljningen kopplad till ett
eller flera SDG-mal. Tre exempel f6ljer nedan:

Bonesupport dr ett svenskt medicintekniskt bolag med sate i Lund som utvecklar och séljer injicerbara
bengraftssubstitut som anvénds for att behandla patienter med frakturer orsakade av trauma, infektion
och sjukdom. Bolaget tillhandahaller saledes produkter som framjar god hélsa och vélbefinnande (SDG 3).
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.
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NKT &r ett danskt bolag grundat 1891 som &r specialiserat pa tillverkning och installation av
kraftkabellésningar (lag-, medel- och hégspanningskablar) for hllbar verféring av energi. Med en
marknadsandel uppgaende till ndrmare 30% pa den europeiska marknaden fér hgspanningskablar
for overforing av fornyelsebar energi, sa ar NKT en viktig aktor i den pagaende energiomstéllningen.
Déarigenom har verksamheten en tydlig koppling till SDG 11 (hallbara stader och samhéllen).

SOBI &r ett svenskt lakemedelsbolag specialiserat pa sallsynta och svara sjukdomar. Bolagets
behandlingar adresserar sjukdomar inom hematologi, immunologi samt ett antal nischindikationer
och forsaljningen sker 6ver hela varlden. Med en bred produktportflj som adresserar ett flertal svara
sjukdomar, sa bidrar Sobi till god hélsa och valbefinnande (SDG 3).

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for ndgot miljémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar frdgor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r vésentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt f6ljdes upp och uppdaterades l6pande. Grundlaggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de foljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering samt
foljdes upp och uppdaterades l6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géaller miljdomradet var utslapp av vaxthusgaser,
hur bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undvek fonden per automatik
att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och matt koldioxidavtrycket
for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler manskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av halso- och sakerhetsnormer eller overtradelser av
ursprungsbefolkningars réttigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt
var att bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad géller anti-
korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella vapen,
kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i produkter och tjdnster sasom
vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila
branslen och uran fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjdnsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter?
Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga réttigheter. For att sékerstélla att bolagen

i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller
om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot méanskliga rattigheter, screenas
fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven l6pande rapporter pa nytillkomna
misstdnka Overtradelser. Portfoljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via
screeningen far fondbolaget information om hur bolagen foljer internationella normer och
dverenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella 6vertradelser av
dessa normer.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar: [230101-231231]
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| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och dtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljiémal eller
sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt genom

paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljo och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarréttigheter och

likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
Castellum AB Fastighet 4,79 Sverige
Nolato AB Industrivaror & Tjanster 417 Sverige
Vitec Software Group Informationsteknologi 3,93 Sverige
Lifco AB Industrivaror & Tjanster 3,74 Sverige
Meko AB Sallankopsvaror & Tjanster 3,62 Sverige
Karnov Group AB Kommunikationstjanster 3,55 Sverige
Crayon Group Hld Informationsteknologi 3,54 Norge
Bufab AB Industrivaror & Tjanster 3,54 Sverige
Coor Service Management Industrivaror & Tjanster 3,37 Sverige
Biotage AB Halsovard 3,37 Sverige
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

-kapitalutgifter,

som visar de gréna
investeringar som gjorts
av investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 62 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s globala
hallbarhetsmal och bedéms utgdra hallbara investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara
62 %

Nr1Anpassade till
miljorelaterade eller

sociala egenskaper
95 % Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
38 %

Investeringar

Nr 2 Annat
5%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investeringar gjordes inom sektorerna Industrivaror & tjénster, Halsovard,
Informationsteknologi, Séllankdpsvaror & tjdnster, Dagligvaror, Fastighet, Kommunikationstjénster
samt Material.

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?
Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma

kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell
for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att géra
taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet &r baserad pa bristfallig information da
det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar kopplade till taxonomin,
samt om de &r i forenliga med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxionomin?

D Ja
[] | fossilgas ] | kdrnenergi

@ Nej
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Maojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och

som bland annat har
vaxthusgas-utslapp pa
nivder som motsvarar
basta prestanda.

@ ar hallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

@
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer

dr*, visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med
avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer* exklusive statliga obligationer obligationer*
Omséttning % Omséttning %
Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %
Driftsutgifter % Driftsutgifter %
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Taxonomiférenliga investeringar M Taxonomiférenliga investeringar
I Ovriga investeringar I Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
méjliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanféras till denna kategori.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som beddms bidra till saval miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig nagon
minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som sociala
mal men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte atagit sig nagon
minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvént metoderna att valja in,
valja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjénster: klusterbomber, personminor, kemis-
ka och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven up-
pfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som krénker internationella normer.
Beddmningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvént sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hédllbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete
har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Hallbar investering: I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses
en investering i i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i
ekonomisk verksamhet forordning (EU) 2020/852

som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
IS TR 12 Identifieringskod for juridiska personer: SE0004167567
orsakar betydande skada

for nagot annat miljomal

eller socialt mél och att

Produktnamn: Didner & Gerge Global

g Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
styrning.

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

. e0[ | Ja ® (X Nej

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i [ ] Den gjorde hdllbara investeringar med [%] Den frimjade miljdrelaterade och
forordning (EU) ett miljomal: ____ % sociala egenskaper och dven om den
2020/852, dar det inte hade en hallbar investering som sitt
fgststal.ls.fn liort.ecknmg D i ekonomiska verksamheter som mal, hade den en andel pa 73 %
éver miljomassigt anses vara miljomassigt hallbara hallbara investeringar
hallbara ekonomiska enligt EU-taxonomin
Vfrksan?heter. D med ett miljomal i ekonomiska
Foror?nlngen D i ekonomiska verksamheter som verksamheter som anses vara
faststaller inte nagon inte anses vara miljémassigt miljsmassigt hallbara enligt
forteckning 6ver socialt hallbara enligt EU- taxonomin EUSEranemi
hallbara ekonomiska
‘;‘irlll‘;am'_‘ete“t ) [ ] Den gjorde hallbara investeringar med [%] med ett miljsmél i ekonomiska

atibara Investeringar ettsocialtmal: % verksamheter som inte anses vara

med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|z| med ett socialt mal
[ ] Den framjade miljdrelaterade och

sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till milj6 och klimat genom att dels utesluta
bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt med
bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur avseende
foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av
FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pd annat satt framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har darutover framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal for
att sdnka sina véxthusgasutslapp och som ar i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljoméssiga och sociala egenskaper genom att efterleva och ta
hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella normer och
konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for multinationella
foretag, FNs deklarationer om méanskliga réttigheter, eller ILOs konventioner om arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 28 st (93 %) av fondens innehavs bolagsstammor samt rostat vid tre (100%) extra
bolagsstammor. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag. Exempel pa @mnesomraden

har varit diskussion med Autodesk kring miljomaéssiga vinster for ett samhélle avimplementering av

BIM (Byggnadsinformationsmodellering) pa nationell niva, genomgdng med WSP Global kring arbetet
inom biologisk médngfald samt om bolagets arbete kring rapportering av Scope 3 utslépp inkluderande
underleverantorskedjan, diskussion med BayCurrent Consulting kring rekrytering och personalomsattning
bland bolagets yngre anstéllda och atgarder for att minska detta, diskussion med Brookfield Renewable
angaende involvering i produktion av insatsvaror som kan anvéndas inom karnvapenproduktion. Bolaget
konfirmerade potentiell involvering. Positionen avyttrades efter motet. Samt en mangd andra sporsmal
kring hur vara innehav gor sin affairsmodell an mer hallbar och robust dver tid.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till mindre &n 1 ton CO2e/Mkr intékt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Global sldpper ut i relation till dess intdkter, dvs hur
koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berdkningar visar att 73 % av bolagen har intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs
globala hallbarhetsmal.

46 % av fondens innehav har uppréttat och fatt godkant vetenskapligt baserade klimatmal som gar i
linje med vad som krévs for att vi ska klara malsattningarna i Paris-avtalet enligt SBTi.

37 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, hallbar anvandning av ravaror, klimatlésningar,
halsovard, framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Ingen skillnad mot tidigare ar avseende att fonden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot
internationella normer och konventioner, eller i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fonden réstade 2023 pa 28 st bolagsstammor (jfr
2022 31 st)Angdende andel av bolagen som kan kopplas till FN:s globala hallbarhetsmal har den 6kat
fran 72 % till 73 %. Koldioxidavtrycket har minskat fran 1,23 ton CO2e/Mkr intdkt 2022 till mindre an 1
ton CO2e/Mkr intékt 2023. Andelen som har uppréattat SBT har 6kat fran 34 % 2022 till 46 % 2023 och
andelen som har undertecknat UN Global Compact har minskat fran 38 % 2022 till 37 % 2023.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som bidrog till mal avseende framférallt SDG 3
(God Haélsa och valbefinnande), SDG 7 (Hallbar energi for alla), SDG 9 (Hallbar industri, innovationer
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.
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och infrastruktur) samt SDG 11 (Hallbara stader och sahéllen). 28 av Globalfondens 31 innehav har en
del av forsaljningen kopplad till ett flera SDG-mal, dér dessa kan fa exemplifiera:

Nederlandska Aalberts mater sjalv sin SDG-andel till 68%. Framforallt galler det SDG 9 men dven SDG 7, dar
bolagets produkter for flodeskontrolll, vattenrening samt vatgas-tillverkning utgor viktiga komponenter.

Amerikanska Core & Main har 89% av sin forsaljning tydligt kopplad till SDG-ramverket. Bolaget ar en
marknadsledande distributdr i USA av produkter framst for vattenhantering, dar tillvéxten drivs av en
aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som kraver investeringar. Den aldrade infrastrukturen gor att
det sker manga vattenlackor som innebar halsorisker samt stora kostnader for samhallet.

Tyska Qiagen &r ett av véarldens mest framstaende diagnostikféretag, med avancerade maskiner och
engangsartiklar for att upptécka, kartldgga och analysera spridning av virus och andra molekylara
sjukdomar. SDG 3 (specifikt 3.3, som pekar ut bl.a. tuberkolos och dvriga smittsamma sjukdomar) med
sitt hallbarhetsmal om ”God hélsa och vélbefinnande” &r ett omrade dér Qiagens produkter tjénar ett
viktigt syfte.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljomdl eller socialt
mal med de hdllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar frdgor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomassig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades l6pande. Grundlaggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de féljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering samt
foljdes upp och uppdaterades l6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler miljoomradet var utslépp av vaxthusgaser,
hur bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undvek fonden per automatik
att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och métt koldioxidavtrycket
for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller manskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av halso- och sakerhetsnormer eller overtradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt var
att bryta mot rétten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad galler anti-korruption
omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella vapen,
karnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och tjanster sasom
vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila
branslen och uran fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar hanforlig

till den angivna produkten eller tjdnsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de haéllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer for féretag och
mdénskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som krdnker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och méanskliga rattigheter. For att sakerstalla att bolagen

i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller
om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot méanskliga rattigheter, screenas
fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven [6pande rapporter pa nytillkomna
missténka overtradelser. Portfoljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via
screeningen far fondbolaget information om hur bolagen féljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella dvertradelser av
dessa normer.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [230101-231231]

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljémal
eller sociala madl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt genom
paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens férvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar ~ Land

Fiserv Inc Finans Finans 5,06 Usa

Fairfax Financial Holdings Ltd  Finans 5,03 Kanada
Hologic Inc Halsovard 4,60 Usa

Stantec Inc Industrivaror & Tjanster 4,10 Kanada

Wsp Global Inc Industrivaror & Tjanster 4,05 Kanada
Fairfax India Hldgs Corp Finans 4,04 Kanada
Qiagen Nv Halsovard 3,77 Nederlanderna
Japan Exchange Gp Finans 3,72 Japan

Markel Group Inc Finans 3,58 Usa

Salesforce Inc Informationsteknologi 3,51 Usa
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

-kapitalutgifter,

som visar de gréna
investeringar som gjorts
av investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Mélen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar
utveckling. Denna andel uppgick till 73 % av investerat kapital.

Vad var tillgangsallokeringen?

Andra
miljorelaterade
44 %

Nr 1A Hallbara
73%
Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
95% Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
27 %

Investeringar

Nr 2 Annat
5%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i bolag inom Finans, Industrivaror & tjdnster, Halsovard, Informations-teknologi,
Sallankopsvaror & tjanster samt Kommunikationstjanster.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Det saknas ocksa en fastslagen berdakningsmodell

for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. Nedan stapel visar den andel
av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att géra taxonomiférenliga investeringar, var i
linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristfallig information da det till stor del saknas rapporterad
information om hur bolagens aktiviteter ar kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxionomin?

D Ja
[] | fossilgas ] I kdrnenergi

@ Nej
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Maéjliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och

som bland annat har
vaxthusgas-utslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

@ ar hallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer

dr*, visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med
avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

Omséttning % Omsaéttning %

Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %

Driftsutgifter % Driftsutgifter %

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Taxonomiférenliga investeringar M Taxonomiférenliga investeringar

I Ovriga investeringar I Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
méjliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanféras till denna kategori.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som beddms bidra till saval miljorelaterade som sociala mal
men har inte atagit sig nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar
har redovisats till 73 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till ett miljorelaterat mal
uppgick 2023 till 49 % av de hallbara investeringarna.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort héllbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som sociala mal men
har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte dtagit sig nagon minimiandel
for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats till 73 %. Fondens hallbara
investeringar som beddms bidra till ett socialt mal uppgick 2023 till 51 % av de hallbara investeringarna.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att félja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvant metoderna att vélja
in, valja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, karnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera

att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som krénker
internationella normer. Bedomningen har gjorts antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvéant sitt 4garinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete
har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte ndgon
forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Sid 72

Small and Microcaop

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avsesii
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Small and Microcap

Identifieringskod for juridiska personer: SE0005962347

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®®| | Ja

[ ] Den gjorde hdllbara investeringar med
ett miljomal: ____ %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

[ ] Den gjorde héllbara investeringar med
ettsocialtmal: %

® (X Nej

|Z| Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 63 %
hallbara investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|Z| med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|z| med ett socialt mal

[ ] Den framjade miljdrelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till milj6 och klimat genom att dels utesluta
bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt

med bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter. Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter
eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat satt framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global
Compact. Fonden har darutéver framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat
vetenskapligt forankrade klimatmal for att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med malen om max 1,5
graders uppvarmning.

Da fonden investerar i vad som, i brssammanhang, ar att betrakta som sma- och mikroblag, bedémer forvaltarna
att fondens innehav i manga fall ligger langre fram i sitt faktiska arbete runt hallbarbet &n vad som aterspeglas

av bolagens rapportering, vilket beror pa att man har farre resurser att lagga pa dokumentation av sitt arbete &n
storre bolag.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden hade under dret en andel pa 63% hallbara investeringar. For att anses vara en hallbar
investering kravs att minst 25% av bolagets intakter harror fran produkter eller tjanster som bidrar
till att uppna ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden har uppnatt ett framjande av miljémaéssiga
och sociala egenskaper genom att efterleva och ta hansyn till ett antal indikatorer. Fonden har under
perioden inte investerat i nagot bolag som brutit mot internationella normer och konventioner,
exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for multinationella foretag, FNs
deklarationer om manskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om arbetsrattsliga villkor. Fonden
har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet

med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fondbolaget har rostat pa merparten av fondens innehavs
bolagsstammor (42 stycken) samt deltagit i valberedningar for 2 antal bolag. Fondens férvaltare har
haft dialoger med flertalet bolag. En viktig 6vergripande fragestallning, oavsett branschtillhérighet,
har varit att uppmuntra innehaven att mer aktivt inkludera hallbarhetsfragor i sin rapportering.
Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 3,10 ton CO2e/Mkr intékt. Detta matt anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small and Microcap slépper ut i relation till dess intékter, dvs hur
koldioxideffektiva bolagen &r. Fondens berakningar visar att 63% av bolagen har intékter som kan
kopplas till ett eller flera av FNs globala hallbarhetsmal.

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Ingen skillnad mot tidigare ar avseende att fonden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot
internationella normer och konventioner, eller i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fonden réstade 2023 pa 42 st bolagsstdmmor (jfr
2022 41 st) samt deltog i tva valberedningar, lika som 2022. Angaende andel av bolagen som kan
kopplas till FN:s globala hallbarhetsmal har den 6kat fran 59 % till 63 %. Koldioxidavtrycket har
minskat fran 4,76 ton CO2e/Mkr intakt 2022 till 3,10 ton CO2e/Mkr intakt 2023.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod pa fem ar eller mer,
uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvérde. For att uppna denna malsattning har fonden
investerat i ansvarsfulla bolag med ldngsiktigt hallbara affirsmodeller. Fonden har investerat i ett antal
bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s globala mal
for hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Dessa
bolag vantas bade gynnas av och bidra till att paskynda att ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar
utveckling uppnas. Fonden gjorde investeringar i bolag som bidrog till hallbarhetsmal avseende

t.ex. ”héllbar energi for alla” samt mal “god utbildning”. Exempelvis bidrar italienska Eurogroup
Lamintaions till 6vergangen fran bensindrivna motorer till elmotorer. Ett annat for aret nytt innehav,
Amadeus FiRe, bedriver bland annat utbildnings- och omskolningsprogram.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAl)ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor, respekt
for manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdmpning av
korruption och mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljomdl eller socialt
mal med de hdllbara investeringarna?

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar frdgor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomassig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som ar vésentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades l6pande. Grundlaggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de foljer kraven i erkdnda internationella normer och
6verenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering samt
foljdes upp och uppdaterades l6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler miljoomradet var utslépp av vaxthusgaser,
hur bolaget anvéander icke fornybara resurser eller underlatenhet att férhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undvek fonden per automatik
att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och matt koldioxidavtrycket
for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller manskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av halso- och sakerhetsnormer eller overtradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad galler arbetsratt
var att bryta mot rétten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad géller
anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sasom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i produkter och
tjdnster sdsom, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila bréanslen och uran
fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer for féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s végledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sékerstélla att bolagen

i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller
om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot méanskliga rattigheter, screenas
fondportfoljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven l6pande rapporter pa nytillkomna
misstdnka Overtradelser. Portfoljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via
screeningen far fondbolaget information om hur bolagen féljer internationella normer och
Sverenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella 6vertradelser av
dessa normer.



@ Arsberéttelse 2023 Small and Microcaop

Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [230101-231231]

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal
eller sociala madl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt genom
paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens férvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land

Paradox Kommunikationstjanster 5,16 Sverige
Games Workshop Grp Sallankopsvaror & Tjanster 4,39 Storbritannien
Interpump Group Industrivaror & Tjanster 4,19 Italien
Discoverie Group Industrivaror & Tjanster 3,91 Storbritannien
Cranswick Dagligvaror 3,83 Storbritannien
Cie Automotive Sa Séllankdpsvaror & Tjanster 3,61 Spanien

P/F Bakkafrost Dagligvaror 3,53 Fardarna

Cvs Group Plc Halsovard 3,04 Storbritannien
Corticeira Amorim Material 2,61 Portugal

Mag Interactive Ab Kommunikationstjanster 2,51 Sverige
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

-kapitalutgifter,

som visar de gréna
investeringar som gjorts
av investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 63 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s globala
hallbarhetsmal och bedéms utgdra hallbara investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara
Nr 1 Anpassade till 63 %
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
92 %

Nr 1B Andra miljorelaterade
Investeringar eller sociala egenskaper
37%

Nr 2 Annat
8%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hdllbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Dagligvaror, Finans, Halsovard, Industrivaror & Tjénster, Informationsteknologi,
Kommunikationstjanster, Material, Sdllankdopsvaror & Tjanster

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier
for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for
hur stor andel av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin. Nedan stapel visar den andel av
fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att gora taxonomiférenliga investeringar, var i

linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristfallig information da det till stor del saknas rapporterad
information om hur bolagens aktiviteter dr kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxionomin?

D Ja
[] | fossilgas ] I kdrnenergi

@ Nej
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast

Méajliggdrande med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.
verksamheter gor
det direkt méjligt for
andra verksamheter att 1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
b'fjlff‘ vaoslentllgt till ett inklusive statliga obligationer obligationer* exklusive statliga obligationer obligationer*
miljomal.

. Omséttning % Omséttning %
Omstallnings-
verksamheter dr Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %
verksamheter som
det dnnu inte finns Driftsutgifter % Driftsutgifter %
koldioxidsnéla alternativ 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
tillgangliga for och
som bland annat har B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar
vaxthusgasutslapp pa I Ovriga investeringar I Ovriga investeringar

nivaer som motsvarar
basta prestanda.

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

G’R\ o Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
ar hallbara och méjliggérande verksamheter?

b investeringar . or o R . . . w211t

med ett miljémal som Fonden har inte dtagit sig en minimiandelinvesteringar i omstallningsverksamheter och

e el e (e amiE mojliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av

for miljomassigt investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

hallbara ekonomiska

verksamheter enligt EU- Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
t in. - .

axonomin forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som sociala mal
men har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte dtagit sig nagon
minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

e Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till sdval miljorelaterade som sociala mal men
har ingen specifik uppdelning mellan olika miljomal eller sociala mal och har inte dtagit sig ndgon minimiandel
for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar har redovisats.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att félja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvant metoderna att vélja
in, vélja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, karnvapen, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen

(olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller

fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som kranker internationella normer.
Beddémningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvéant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete
har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning 6ver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

Sid 78

US Small and Microcaop

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses
i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i

forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge US Small and Microcap

Identifieringskod for juridiska personer: SE0008347447

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®®[ | Ja

[ ] Dengjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: ___ %

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:’ i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
héllbara enligt EU- taxonomin

[ ] Dengjorde hallbara investeringar med
ettsocialtmal: ___ %

(] |§|Nej

IZI Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa 56%
hallbara investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|Z| med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|Z| med ett socialt mal

|:| Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affairsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till milj6 och klimat genom att dels utesluta
bolag inom produktion eller distribution av fossila brénslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt med
bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur avseende
foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av
FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pd annat satt framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har darutover framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal for
att sdnka sina véxthusgasutslapp och som ar i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett framjande av miljoméssiga och sociala egenskaper genom att efterleva och ta
hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella normer och
konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for multinationella
foretag, FNs deklarationer om méanskliga réttigheter, eller ILOs konventioner om arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 31 st (100 %) av fondens innehavs bolagsstammor. Fondens forvaltare
har haft dialoger med flertalet bolag. Exempel pa @mnesomraden har varit hur bolagen arbetar
med datasékerhet, tillverkning, mangfald och arbetsmiljo. Vi stéller dessutom fragor kring deras
héllbarhetsredovisning.

Fondens koldioxidavtryck har uppmiatts till 3,25 ton CO2e/Mkr intdkt. Detta matt anger hur mycket
koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small and Microcap sldpper ut i relation till dess intdkter, dvs
hur koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berdkningar visar att 56% av bolagen har intékter som kan kopplas till ett eller flera av FNs
globala hallbarhetsmal.

4 st av fondens innehav har uppréattat Science Based Targets.
5 st av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Ingen skillnad mot tidigare ar avseende att fonden inte investerat i nagot bolag som brutit mot
internationella normer och konventioner, eller i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fonden réstade 2023 pa 31 st bolagsstammor (jfr
2022 25 st). Angaende andel av bolagen som kan kopplas till FN:s globala hallbarhetsmal har den
Okat fran 55 % till56 %. Koldioxidavtrycket har minskat frén 5,79 ton CO2e/MKkr intakt 2022 till 3,25 ton
CO2e/Mkr intakt 2023. Andelen som har upprattat SBT har minskat fran 16 % 2022 till 13 % 2023 och
andelen som har undertecknat UN Global Compact har 6kat fran 6,5 % 2022 till 17 % 2023.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s Mdlen
med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal
for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som framst bidrog till mal avseende: 3. God halsa
och vélbefinnande, 7. Hallbar energi, 8. Anstandiga arbetsvillkor och enonomisk tillvaxt, 9. Bygga
motstandskraftig infrastruktur och 12. Sakerstalla hallbara konsumtions- och produktionsménster.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdampning av
korruption och mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for ndgot miljémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dér fragor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r védsentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades |6pande. Grundlaggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de fljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering samt
foljdes upp och uppdaterades l6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller miljdomradet var utslépp av vaxthusgaser,
hur bolaget anvéander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undvek fonden per automatik
att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och métt koldioxidavtrycket
for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler manskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hélso- och sakerhetsnormer eller Gvertradelser av
ursprungsbefolkningars réttigheter. Exempel pa frdgor som omfattades vad géller arbetsratt
var att bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad géller anti-
korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden uteslot helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sasom kontroversiella vapen,
kérnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i produkter och tjénster sdsom
vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila
branslen och uran fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet som ar hanforlig

till den angivna produkten eller tjdnsten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s védgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som krénker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att sakerstalla att bolagen

i fonden inte bryter mot ndgon konvention eller annan internationell Sverenskommelse, eller
om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot manskliga réttigheter, screenas
fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven [6pande rapporter pa nytillkomna
misstdnka Overtradelser. Portfoljen screenas av en extern och oberoende part, ISS ESG. Via
screeningen far fondbolaget information om hur bolagen féljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella 6vertradelser av
dessa normer.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [230101-231231]

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal
eller sociala madl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?
Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja in investeringar, valja

bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer samt genom
paverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
Nvent Electric Plc Industrivaror & Tjanster 4,92 Irland
Ufp Technologies Inc Halsovard 4,40 USA
Winmark Corp Sallankopsvaror & Tjanster 4,02 USA
Firstservice Corp New Fastighet 3,92 Kanada
Stantec Inc Industrivaror & Tjanster 3,91 Kanada
Inter Parfums Inc Dagligvaror 3,85 USA
Chemed Corp New Halsovard 3,69 USA
Toro Co Industrivaror & Tjanster 3,46 USA
Msa Safety Incorporated Industrivaror & Tjanster 3,35 USA
Advanced Drain Sys Inc Del Industrivaror & Tjanster 3,30 USA
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 56 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s globala
hallbarhetsmal och bedéms utgdra hallbara investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika

Andra
miljorelaterade
56 %

tillgangar. Nr 1A Hallbara
56 %
Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Taxonomiférenliga 93 % Nr 1B Andra
verksamheter uttrycks ——— miljorelaterade eller
som en andel av & sociala egenskaper
foljande: 44%
Nr 2 Annat
-omsattning, vilket 7%

aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens

grona verksamheter. Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som

anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

-kapitalutgifter,

§om ViS?" de grona i Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
investeringar som gjorts miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

av investeringsobjekten,

t.ex. fér en omstallning Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

illen gron ekonomi. . 2 3 . . . g

l{CEe I Q! - Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljorelaterade/sociala mal.
-driftsutgifter, - Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investerade i bolag inom sektorerna Industrivaror & tjdnster, Halsovard, Informationsteknologi,
Sallankopsvaror & tjanster, Dagligvaror, Fastighet, Finans, Kommunikationstjanster samt Material.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter. EU-taxonomin dr ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier
for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pd att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell fér hur stor andel av
fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer

Majliggorande dr*, visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens

verks.amhetsr. gér“ investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med
det direkt mojligt for avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljsmal. 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

. inklusive statliga obligationer obligationer* exklusive statliga obligationer obligationer*
Omstallnings-
verksamheter ar o o

Omsattning % Omsattning %

verksamheter som

det annu inte finns

koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och Driftsutgifter % Driftsutgifter %
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar M Taxonomiférenliga investeringar M Taxonomiférenliga investeringar
basta prestanda.

Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

I Ovriga investeringar M Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

"'\\\ . . . . . . .
@\ 4r hallbara Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
: investeringar och mojliggérande verksamheter?
med ett miljomal som

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstéllningsverksamheter och
mojliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hénforas till denna kategori.

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska

verksamheter enligt EU- . o . . o .
taxonomin. % Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till sdval miljorelaterade som sociala mal
men har inte atagit sig ndgon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel hallbara investeringar
har redovisats till 56 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som beddms bidra till ett miljorelaterat mal
uppgick 2023 till 56 % av de hallbara investeringarna.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till saval miljorelaterade som sociala mal
men har inte atagit sig nagon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel héllbara investeringar
har redovisats till 56 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till ett socialt mal uppgick
2023 till 4 % av de hallbara investeringarna.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att félja fondbolagets hallbarhetspolicy (faststalld av VD). Fonden har anvant metoderna att valja
in, vélja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, karnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera
attinnehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen har gjorts antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvéant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete
har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor och gemensamt
paverkansarbete tillsammans med andra storre dgare.
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Hallbar investering:

en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande skada
for nagot annat miljomal
eller socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning 6ver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.
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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

I enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses
i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i
forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Resilient World Small Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 636700W62WBIF2N2QJ49

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®e (x| Ja ® [ ]Nej
|z| Den gjorde hallbara investeringar med |:| Den framjade miljorelaterade och
ett miljomal: 45 % sociala egenskaper och dven om den
inte hade en hallbar investering som sitt
D i ekonomiska verksamheter som mal, hade den en andel pa 55%
anses vara miljomassigt hallbara hallbara investeringar

enligt EU-taxonomin

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

IZI i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
héllbara enligt EU- taxonomin

lzl Den gjorde hallbara investeringar med D med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mal: 48 % verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D med ett socialt mal

|:| Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men kommer inte att
gora nagra hallbara investeringar



@ Arsberattelse 2023 Resilient World Small Cap

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAl)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekampning av
korruption och mutor.

I vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar investering?

Samtliga fondens investeringar gjordes i bolag dar minst 50 procent av intdkterna fran bolagets produkt eller
tjanst var kopplade till ett eller flera av de globala malen. Alla bolag &r ocksa bedémda utifran deras framsta
hallbarhetsrisker samt att hansyn har tagits till huvudsakliga konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Samtliga fondens investeringar gjordes i bolag dér minst 50 procent av intékterna fran bolagets
produkt eller tjanst var kopplade till ett eller flera av de globala malen. Fonden har inte investerat

i exkluderade sektorer i enlighet med fondens hallbarhetspolicy, eller i bolag som bryter mot t.ex.

UN Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, FN:s deklarationer om manskliga
rattigheter samt ILO:s konventioner om arbetsréttsliga villkor. Av fondens innehav har 7 stycken skrivit
under UN Global Compact och 8 stycken har skrivit under Science Based Targets Initiative.

Hur orsakade de héllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot madl for
hdllbar investering?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta
skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar fragor om bolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r véasentliga for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt f6ljs upp och uppdateras [6pande. Grundldggande for
samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att de foljer kraven i erkdnda internationella normer och
overenskommelser. Fondernas innehav screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

For att bedoma att investeringarna inte har orsakat betydande skada har bolagens negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats. Dessa har analyserats utifran bolagens specifika
egenskaper som bransch, geografi och affirsmodell och om nagra indikatorer utmarker sig
negativt har de analyserats vidare och kan leda till att investering inte gors.

Stdmde de hdllbara investeringarna éverens med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Fonden har inte investerat i bolag som kranker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga réttigheter. For att sékerstélla att bolagen i
fonden inte bryter mot ndgon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller om
det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot manskliga rattigheter har samtliga
bolag analyserats kontinuerligt for detta. Dels har forvaltarna gjort egen l6pande analys grundad
i exempelvis information fran bolagen samt nyhetsflodet, dels har fondportféljen screenats av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om hur
bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och
ILO samt eventuella 6vertrédelser av dessa normer. Fondbolaget mottar dven l6pande rapporter
pa nytillkomna misstdnka Gvertradelser.
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I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs
av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for nagra miljiomal
eller sociala madl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

I forvaltningen har hénsyn tagits till de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer, de s.k. PAI-
indikatorerna, for de olika bolagen. I vilken grad de orsakar negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende
pa bransch, geografi och affarsmodell. Analysen har gjorts genom en process dar potentiella negativa konsekvenser har
identifierats och analyserats. Bolag med PAl-indikatorer som utmarkt sig negativt analyseras vidare, vilket kan leda till
ytterligare atgarder som exempelvis paverkansdialog. Det kan ocksa leda till att en investering i bolaget inte gors eller
att en befintlig investering avyttras om ingen forbéattring sker. Eftersom fonden endast varit verksam i en manad har
inga sadana dialoger forts under 2023. Datakvalitet och datatillgdnglighet avseende PAl-indikatorer ar idag i vissa fall
bristfallig och paverkar darmed analysen.

Alla fondens innehav har utvarderats och foljs upp successivt. Uppfoljningen sker genom att ta del av hur bolagets
utvecklas finansiellt och operationellt samt stélla detta i relation till dess vardering.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under eferensperioden,
som ar: [230101-231231]

Resilient World Small Cap

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta Investeringarna Sektor % Tillgangar  Land

Core & Main Inc Industrivaror & Tjanster 3,99 Usa

Nvent Electric Plc Industrivaror & Tjanster 3,78 Irland

Asahi Intecc Co Lt Halsovard 3,76 Japan

Tracsis Plc Informationsteknologi 3,76 Storbritannien
Tristel Halsovard 3,75 Storbritannien
Volution Grp Plc Industrivaror & Tjanster 3,70 Storbritannien
Discoverie Group Industrivaror & Tjanster 3,63 Storbritannien
Aalberts Nv Industrivaror & Tjanster 3,62 Nederlanderna
Installed Bldg Prods Inc Sallankopsvaror & Tjanster 3,61 Usa

Belimo Holding Ag Industrivaror & Tjanster 3,53 Schweiz
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

-kapitalutgifter,

som visar de gréna
investeringar som gjorts
av investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
tillen gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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Vad var tillgéngsallokeringen?

Taxonomifdrenliga
0%

Miljorelaterade
48 %

Nr 1A Hallbara
94 %

Ovriga
100 %

Investeringar

Nr 2 Inte hallbara
6%

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar.

&

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Investeringar gjorde inom sektorerna: Industrivaror och tjanster, Halsovard, Informationsteknologi,
Sallankdpsvaror och tjanster samt Finans

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for
hur stor andel av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att géra
taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet &r baserad pa bristfallig information da
det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar kopplade till taxonomin,
samt om de &r i forenliga med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxionomin?

D Ja
[] | fossilgas ] | kdrnenergi

|Z| Nej
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer

Méjliggdrande dr*, visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens

verksamheter gor investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar éverensstdmmelsen endast med
det direkt mojligt for avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal. e . . e . .
1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
@ Fi inklusive statliga obligationer obligationer* exklusive statliga obligationer obligationer*
verksamheter ar . .
vEleETThEaT Se Omsattning % Omsattning %
det annu inte finns Kapitalutgifter % Kapitalutgifter %

koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och Driftsutgifter % Driftsutgifter %
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar M Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar
basta prestanda.
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I Ovriga investeringar I Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

7N
@\‘ ar hallbara Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
’ investeringar och mojliggérande verksamheter?
med ett miljomal som

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
méjliggdrande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berékna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanféras till denna kategori.

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-

taxonomin. % Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Av de héllbara investeringarna bedéms 48 procent bidra till ett miljomal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Av de hallbara investeringarna bedéms 52 procent bidra till ett socialt mal.

Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

@ a0 @

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden &r aktivt forvaltad och forvaltarna har gjort en grundlig analys av de bolag fonden investerar i. Analysen
baseras pa information fran bolagen, externa kallor samt egen analys. Grunden i bolagsanalysen och i de bolag
som fonden har valt att investera i ar att bolagen ska vara valskotta. Med ett valskott bolag menas att bolaget har en
uthallig och hallbar affarsmodell samt en verksamhet som beddmts bidra till ett eller flera av FN:s 17 globala mal for
hallbar utveckling. Analys har gjorts av att bolagen inte orsakar betydande skada pa de hallbara malen, samt hur de
bidrar till dessa mal. | den analysen har forvaltarna utvédrderat vad bolaget gor, for vem/vilka och i vilken omfattning
deras produkt eller tjanst bidrar till hallbarhetsmalet. Detta kan vara allt ifrdn investeringar i bolag vars produkter
bidrar till lagre koldioxidutslapp genom att tillhandahalla [6sningar som majliggor en 6vergang till fornyelsebar
energi eller bolag vars produkter bidrar till medicinska framsteg och dérmed friskare liv.
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