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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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Didner & Gerge Global -5,1 -2,4 9,1 9,3 13,2
MSCI ACWI NR USD -3,4 0,2 14,3 12,5 14,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Globalfonden - Férvaltarkommentar - Februari 2022

Sallan har val avkastningar bara nagra veckor bort kiants mer fraimmande. Som ett
alltfér snabbt utgangen bast-fére datum. Utan att 6verdriva kan vi nog se Rysslands
invasion av Ukraina som en av dessa klassiska "fore- och efter” handelser som da och
da inte bara paverkar det faktiska foretagsklimatet utan dven synen pa risk, sektorer
och strukturella trender. Hur varlden kommer se ut pa andra sidan detta ar nagot vi
har och nu givetvis inte har en aning om. Finansmarknaden ar — som alltid i dessa
ldgen — helt amoralisk och agerar hittills enligt principen ju snabbare slut pa kriget,
oavsett utgdng, desto battre for borsen. Har och nu &r vi bara sékra pa en sak: det
har kanske aldrig varit sa viktigt att ha ett 6ppet sinne och vid behov ompréva
tidigare sanningar. Som yrkespersoner ansvariga for att skydda- och 6ka vara kunders
kapital foljer vi handelseutvecklingen i Ukraina, Europa och Kina/Taiwan (?)
noggrant, samt den paverkan detta kan fa 6ver tid.

Saledes viljer vi att halla denna manadsrapport kort och koncis. | februari bidrog
foljande bolag mest till fondens avkastning (med tillhérande kluster inom parentes):
Ameresco (Milj6- & Energiteknik), Nexon ((Digitala produkter & tjéinster) samt Vestas
(Milj6- & Energiteknik). Samst totalavkastning hanfordes till VM Ware (Digitala
produkter & tjénster), WSP Global (Milj6- & Energiteknik) samt Zebra Technologies
(Digitala produkter & tjdnster). Den generella bérstrenden sedan nagra manader dar
medvind rader for bolag med lagre vinstmultiplar (och vice versa) avspeglade sig
dérmed &ven i stora drag i Globalfondens bolagsavkastningar. Vi vill dock passa pa att
paminna om var installning att huruvida ett bolags vérdering dr Idg eller h6g inte
primdrt kan hdrledes fran bolagets multipel — oavsett om det handlar om relativt
vinsten (P/E), forsaljningen (P/S) eller eget kapital (P/BV). En multipel &r som att
bedoma kvaliteten pa en bok efter dess omslagsbild; det kan visa sig stamma men
det ar inget mer dn en mycket banal ledtrad. Som en langsiktig dgare av ett bolags
kassafloden vill vi se dessa véaxa, till god I6nsamhet och med uthallig kraft ver en
betydande tidsperiod. Det &r ett tidl6st recept for att na framgang inom
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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aktieforvaltning. Som alltid paminns man om orden “It sounds simple, but is far from
easy”. Svara ting som felbedémda ledare, produktmissar, regleringar och
sektorspecifika kriser (bland mycket annat) kan komma emellan. Icke desto mindre
har vi i manga ars tid arbetat med att befolka Globalfonden med den typen av
foretag, dar vi alltid strdavar efter att (som grupp) dga bolag vi anser vara lagt
varderade. Vissa kommer under resans gang ha laga multiplar, vissa héga — men i
samtliga fall ar det var tro pa uthalligheten i vaxande kassafléden som avgor om vi
behaller bolaget eller inte.

Inga forandringar genomférdes i fonden under manaden, forutom vissa justeringar i
vikter av existerande innehav. | manadsrapporten fér mars kommer vi sakerligen inte
kunna sdga samma sak.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index &r i detta fall MSCI ACWI ETF.

Mindre &n 1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter -
anger hur mycket koldioxid bolagen i Didner &
Gerge Globalfond slapper ut i relation till
portfoljbolagens intdkter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden ér.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,3
Sharpekvot 0,8
Beta 0,9
Tracking Error 4,3
Informationskvot -0,7
Alpha -2,0
Up Capture Ratio 86,6
Down Capture Ratio 97,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,3
Bank och finans 25,3
® Teknologi 18,3
Industri 18,2
® Sallankdpsvaror 4,5
® Nyttotjanster 3,9
Media & kommunikation 3,1
Konsument, stabil 0,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,2%
VMware Inc Class A USA 4,6%
Centene Corp USA 4,5%
Hologic Inc USA 4,2%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,2%
Fiserv Inc USA 4,1%
Markel Corp USA 4,0%
Novo Nordisk A/S Class B DNK 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

\‘ ® USA 46,1
\ Kanada 21,1
® Danmark 5,8

o Storbritannien 5,6

Japan 4,7

®|rland 3,8

Frankrike 3,3

e [talien 3,1

Brasilien 2,9

e Nederlanderna 2,7

Kina 0,5

e Sverige 0,4

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



