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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
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ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap 0,9 -0,6 9,8 2,8 10,0
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 8,8 -0,7 13,0 4,8 9,5

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - April 2023

Under april manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande
1,5 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period 2,1 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var CVS, discoverlE och
Bakkafrost.

CVS Group ar en vertikalt integrerad brittisk veterinarskedja. Bolagets 470 veterinarskliniker utgor
navet i verksamheten. Dessa stdds sedan av CVS egna specialistledda djursjukhus, dygnet-runt-
Oppna akutmottagningar (MiNight Vet), krematorier, laboratorier och natférsaljning av djurmat och
lakemedel (Animed Direct). Koncernen erbjuder dven ett program for férebyggande vard, “Healthy
Pet Club”, som bland annat innehaller tva arligt dterkommande halsokontroller. Programmet har
470 000 medlemmar, vilket motsvarar ungefar 40% av den aktiva kundbasen. CVS har dessutom en
mindre verksamhet i Nederldanderna med 27 kliniker.

CVS rapporterade under perioden en forsaljningsutveckling i linje med marknadens forvantningar,
men genom god kostnadskontroll en battre lonsamhet an forvdntat. Darutover hjalptes
kursutvecklingen av EQTs bud pa "branschkollegan" Dechra Pharma.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran distribution av andras produkter
till egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner dr den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

Bolaget slappte sin férannonserade rapport under manaden. Marknaden uppfattade prognosen for
2023 som positiv hjdlpt av att orderboken utvecklats starkare dn vantat.

Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, ar
verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till slutprodukt.
Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo an branschgenomsnittet. Lax dr bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.
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Fondférmogenhet (MSEK) 1515
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Forvaltningsavgift 1,60%
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 fér manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller FAIRR Index
Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

Bakkafrost annonserade en trading update under manaden dar bade slaktvolymer och
foderforsaljning var nagot lagre an férvantat. Dock har laxpriserna hallt sig pa mycket héga nivaer,
vilket borde gynna Bakkafrost under aterstoden av aret, vilket hjalpte aktiekursen.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Somero, Lectra och Melexis. Fér bade MAG och
Integrum kan den svaga kursutveckling delvis forklaras av ett svalt mottagande av bolagens
kvartalsrapporter under perioden.

Somero ar varldens ledande tillverkare av laserlaggare, en form av hogpresterande
golvldaggningsmaskiner for betonggolv. Bolagets maskiner hjdlper till att automatisera arbetet med
att gjuta betonggolv for kommersiella lokaler. Resultatet blir vasentligt lagre kostnader och en
battre kvalitet da Someros laserldggare kan uppna en precision pa millimeterniva. Somero ar
verksamt i 6ver 100 ldnder och kan bista sina kunder med reservdelar och servicearbete dygnet
runt alla dagar i veckan.

Someros utveckling under manaden var inte hanforlig till nagon bolagsspecifik nyhet utan snarare
relaterad till svagare utsikter for byggindustrin i USA. Vi anser att marknaden redan tagit hojd for en
svagare konjunktur och att bolaget ar attraktivt varderat.

Franska Lectra ar varldens ledande tillverkare av moderna skdrmaskiner for textilier och utvecklare
av CAD-mjukvaruprogram foér bl.a. monsterkonstruktion. Kunderna aterfinns framfor allt inom
konfektions- och bilindustrin (krockkuddar och bilsdten), men man har aven kunder inom
mobeltillverkning.  Aterkommande intakter i form av reservdelar, underhdll och
mjukvaruprenumerationer utgér mer an halften av koncernens intdkter. Servicekontrakt tecknas pa
arsbasis och betalas i forskott, vilket hjalper till att halla nere koncernens kapitalbindning. 2021
forvarvade Lectra sin storsta konkurrent, amerikanska Gerber Technology. Sedan dess har ett viktigt
fokus varit att integrera bolaget och att hitta kostnads- och intaktssynergier.

Lectra vinstvarnade under manaden och sankte prognoserna for 2023 pga. ett svagt orderintag
under arets forsta kvartal. Aven om bolaget kortsiktigt har lite motvind tror vi att de &r en vinnare
pa nagra ars sikt, hjalpt av en 6kad re-shoring och investeringar i automation.

Melexis ar ett belgiskt bolag som ar verksamt inom halvledarindustrin och har 1700 anstallda i tre
kontinenter. Bolaget designar, utvecklar och séljer sensorer som nyttjar bade analoga och digitala
signaler, samt dven stdlldon med integrerade avkdnnare. Melexis har ingen egen produktion av
halvledare, utan arbetar med att designa fram lésningar at sina kunder som leder till en 6kad
effektivitet, sdkerhet, hallbarhet och komfort. Melexis ar ett av de varldsledande bolagen inom
sensorer till bilindustrin. Pa alla nya bilar som produceras i varlden, finns det i genomsnitt 18
Melexis chips, dven om inte alla biltillverkare &r kunder (dnnu). Aven om 90% av intikterna
genereras fran bilindustrin har Melexis kunder inom andra segment, sasom: robottillverkare,
mobilitet, uppkopplade apparater, energieffektiva byggnader och digital halsa.

Melexis annonserade sin kvartalsrapport for arets forsta kvartal, vilken var i linje med marknadens
forvantansbild. Dock flaggade bolaget fér en nagot svagare utveckling @n forvantat i andra
kvartalet, vilket ledde till en svag kursreaktion.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.

4,8 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltdckande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,52
Sharpekvot 0,25
Beta 0,77
Tracking Error 10,11
Informationskvot -0,19
Alpha -0,76
Up Capture Ratio 84,93
Down Capture Ratio 90,64

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 22,4
® Sallankopsvaror 21,1
Industri 18,4
Media & kommunikation 16,3
Halsovard 9,3
Konsument, stabil 8,9
® Basindustri & ravaror 3,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-04-30

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,7%
discoverlE Group PLC GBR 4,3%
Games Workshop Group PLC GBR 4,1%
Interpump Group SpA ITA 4,0%
Bakkafrost P/F NOR 3,9%
CIE Automotive SA ESP 3,5%
Cranswick PLC GBR 3,3%
CVS Group PLC GBR 3,3%
Chargeurs SA FRA 3,1%
Embracer Group AB SWE 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 29,1
e Sverige 22,7
. e [talien 10,6
Norge 7,5
Frankrike 6,9
° USA 6,3
Spanien 3,7
Portugal 2,9

® Tyskland 2,3
® Nederlanderna 2,2
o Ovrigt 5,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



